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Bevezetés

A mezbégazdasagi drak elemzése az agrarkozgazdasagtan f6aramanak régi téméja. J6l
jelzi ezt, hogy szdmos tankonyv szolgdlja szerte a vildgon e targy oktatasat (Ferris
[1997], Tomek—Robinson [2003], Hudson [2007]). A kovetkez6kben a mezbgazdasa-
gi arak elemzése szertedgaz6 problémakorének csak néhdny szempontjat érintjik,
amelyekkel az elmult években foglalkoztunk. A konyv hét fejezetében négy nagyobb
kérdéskort vesziink szemiigyre.

Az ELSO NAGYOBB TEMA a kereskedelmi arrés és a vertikalis artranszmisszi6 kér-
dése. A kereskedelmi arrés vizsgdlata természeténél fogva (szak)politikailag is érzékeny
kérdés. Ki ne hallott volna termel6ket vagy fogyasztokat panaszkodni arrél, hogy tul-
sdgosan magas a kereskedelmi arrés? A termelSknek tal keveset fizetnek az druért, mi-
kozben a fogyasztok til magas arat fizetnek. A feldolgozdk és killonosen a kereskedék
— kihasznalva piaci er6folényiiket — a gazdasagilag indokoltndl magasabb arréssel dol-
goznak. A kereskedelmi drréshez szorosan kapcsoléddé probléma a vertikélis drtransz-
misszid. A kérdést ugy fogalmazhatjuk meg, hogy vajon a termel6i drak csokkenése/
noévekedése milyen mértékben és gyorsan jelenik meg a fogyasztéi drak csokkenésé-
ben/novekedésében. A hétkoznapi tapasztalat arra utal, hogy a termel6i drak véltozasat
nem feltétleniil kovetik ugyanolyan mértékben és ugyanolyan gyorsasiggal a fogyasztoi
arak valtozdsai. Az elsé fejezetben attekintjik a vertikdlis drtranszmisszio és a keres-
kedelmi drrés elméleti modelljeit és a hozzajuk kapcsolédé empirikus vizsgalatokat.

A MASODIK KERDESKOR a horizontdlis drtranszmisszié. Az arak nyilvdnvaléan nem-
csak az élelmiszerldnc killonb6z6 szintjei kozott valtozhatnak, hanem térben is. Ezek
az arvaltozasok jé indikatorai, hogy a piacok mennyire integraltak térben, ami nem
csak orszagon belill fontos kérdés, hanem orszagok kozott is — kiilondsen, ha az adott
orszagok egy nagyobb gazdasagi integracio részei, mint példdul az Eurépai Unié. Fel-
tételezhetjiilk, hogy a mélyebb gazdasagi integracio a piacok magasabb foku térbeli in-
tegraltsagahoz vezethetnek. A masodik fejezetben ezért a horizontdlis drtranszmisszio
elméleti hdtterét mutatjuk be, valamint ismertetjitk néhany fontosabb mezégazdasagi
piac esetében az empirikus tanulményok eredményeit.

A harmadik fejezet taldin némileg meglep6 mdédon a nem staciondrius iddsorok
elemzésének legfontosabb mddszertani elemeivel foglalkozik. A témakor kotetbeli he-
lyét két okkal magyarazhatjuk. Egyrészt, a vertikalis és a horizontalis artranszmisszi6
elemzése azonos mddszertani eszkozoket kivan. Masrészt, miel6tt ratérnék sajat vizs-
galataink bemutatdsara, célszertinek tartottuk, hogy kiilon fejezetben foglaljuk dssze
a nemzetkozi irodalomban széles korben alkalmazott és az dltalunk is hasznalt empi-
rikus médszereket. Tovabba szerettiik volna elkeriilni a felesleges ismétléseket a kii-
16nb6z6 piacok elemzésének bemutatdsakor.
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A negyedik fejezetben a kiilonb6z6 magyar élelmiszerldncokra — sertéshis, mar-
hahds, tej, zoldségek — elvégzett vertikdlis drtranszmisszis vizsgdlataink eredményeit
ismertetjiik. Az 6todik fejezet a magyar és mds eurdpai orszdgok — Németorszag, Len-
gyelorszag és Szlovénia — kozotti horizontdlis drtranszmissziéval foglalkozo kutatdsa-
ink eredményeit mutatja be.

HARMADIK KUTATASI TEMANK a fogyasztdsi cikkek, benne az élelmiszerek arképzé-
sének — a kiskereskedelmi lancok térhoditésat kovetd — jelentds véaltozasahoz kapcso-
l6dik. Naponta bombédznak benniinket a kiilonb6z6 aruhazlancok kedvezményes ar-
ajanlatokkal. Az arleszallitasi akciék mindennapossa valtak. A kozgazdasagtan szamos
egymassal versengé elméletet dolgozott ki az arleszallitaisok magyarazatara. A hatodik
fejezetben a tejtermeékek példdjdn teszteljiik a leértékelések elméleteinek eldrejelzéseit.

NEGYEDIK TEMAKORUNK a mezGgazdasagi arak makroszint( vizsgalata. A mez6-
gazdasagi drak elemzése altalaban mikro-, termék- vagy piacszintd vizsgalat. A mez6-
gazdasagi drak dltalanos szinvonaldt azonban a makrogazdasagi tényezék hatdrozzak
meg dontben. A hetedik fejezetben bemutatjuk, hogy milyen makrogazdasdgi tényezék
hatdrozzdk meg a mezégazdasdgi drakat Magyarorszagon, illetve miként befolyasolja
a monetdris politika Szlovénidban a mez6gazdasagi drakat.
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1. Vertikilis artranszmisszid és kereskedelmi arrés

Az artranszmisszio elmélete — szimmetria és aszimmetria

Artranszmissziénak nevezziik azt a folyamatot, amikor az drinformaci6 valamely irany-
ban végigaramlik az értékesitési lancon, és a kiillonb6z6 gazdasagi szereplék hatdsara
atalakul. Aszimmetrikus drtranszmissziérol akkor beszéliink, amikor az arinformécié
terjedési sebessége és/vagy nagysaga attdl fiigg, hogy a piac melyik dra mozdult el az
addigi egyensulyi pontbdl.

Az egyszer(iség kedvéért, tekintsiink egy kétszintd piacot, ahol egy p drd input-
terméket haszndlunk fel egy p°“* arti outputtermék eléallitasara. Tegyiik fel, hogy
a piacok egyensulyban vannak, vagyis az darak valtozatlanok maradnak, amig nem éri
sokk a piac valamelyik szintjét. Ha a piacok tokéletesen kompetitivek, azaz a piaci
szerepl6k tokéletesen informaltak, akkor az egyik arat ért sokk esetén a masik dr is
azonnal és teljes mértékben igazodik az Gj informdaciékhoz, és azonnal 1étrejon az Uj
egyensuly. Ha ellenben a piacokat nem a tokéletes verseny jellemzi, akkor a sokkot
kovetd 1j arinformécié aszimmetrikusan gytrtizhet tovabb a tobbi piacra. Az aszim-
metria kiillonbo6z§ tipusait a legegyszeriibb grafikusan szemléltetni. Meyer—Cramon-
Taubadel [2004] 6sszefoglalé munkdjat kovetve, sorba vessziik az aszimmetrikus ar-
transzmisszio lehetséges tipusait.

Az 1.1. dbra az aszimmetria terjedelmét mutatja. Az outputér (p°#) véltozdsanak
a nagysaga az inputdr (p™) véltozdsdnak az irdnyétdl fiigg. Ha p™ novekszik, akkor
ardnyaiban ugyanannyival névekedik a p° is, mig ha p™ csokken, akkor a p°“-ban
bekovetkezd valtozds mértéke (ardnyaiban) kisebb, mint a p”-ben bekovetkezett dr-
csOkkenés.

1.1. ABRA = Az aszimmetrikus artranszmisszio terjedelme

P

Forrds: Meyer-Cramon-Taubadel [2004] 1.a) &bra.
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Az 1.2. dbrdn az drtranszmisszié sebességét dbrazoltuk. A p” hatdséra a p°“-beli valto-
zasok bekovetkeztének a gyorsasaga attdl fiigg, hogy az eredeti valtozas pozitiv vagy
negativ volt-e. Ebben az esetben, az input dra azonnal megnd, de csak egy (£, —t1) ké-
séssel csokken.

1.2. ABRA = A szimmetrikus drtranszmisszié sebessége

pPA

Forrds: Meyer—Cramon-Taubadel [2004] 1.b) dbra.

Az 1.3. dbra az el6z6 két eset egy lehetséges kombindcidjat mutatja be, ahol egyszerre
van jelen terjedelembeli és a sebességbeli aszimmetria az drtranszmissziéban. Az in-
putdr-névekedés teljes mértékben tovabbgyirtizik két (¢, illetve £,) lépésben. Ellenben
az inputarcsokkenés harom idéperiéduson keresztil gytirtizik at (1, £ és £3), és nem
lesz teljes transzmisszio.

1.3. ABRA = Aszimmetrikus rtranszmisszié — terjedelem és sebesség

PA
pOUf |
| e W
N
|
1
, T
p//l } ‘
e dmrm—————
N
64 t

Forrds: Meyer—Cramon-Taubadel [2004] 1.c) dbra.

Megkilonboztetiink pozitiv vagy negativ aszimmetriat. Az 1.4. dbra pozitiv aszim-
metridt abrazol, ahol p°“ nagyobb mértékben reagdal az drnévekedésre, mint az ar-
csokkenésre.
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1. VERTIKALIS ARTRANSZMISSZIO ES KERESKEDELMI ARRES

1.4. ABRA = Pozitiv aszimmetrikus artranszmisszio
p 4

Forrds: Meyer-Cramon-Taubadel [2004] 2. dbra.

Az 1.5. dbrdn egy negativ aszimmetrikus drtranszmissziot abrazoltunk, ahol a po“t
outputdr gyorsabban és erésebben reagdl a p™ egy esetleges csokkenésére, mint no-
vekedésére.

1.5. ABRA = Negativ aszimmetrikus artranszmisszié

PA

Forrds: Meyer-Cramon-Taubadel [2004] 3. dbra.

Az aszimmetrikus artranszmisszio lehetséges okai

Az artranszmisszidval foglalkoz6 tanulmanyok szdmos negativ vagy pozitiv aszim-
metriat elésegit6 okot sorolnak fel, s6t — mint latni fogjuk — néha azonos kategéridba
tartoznak a negativ és a pozitiv aszimmetriat 1étrehoz6 okok.

Keresési vagy drfelfedezési koltségek

A keresési vagy arfelfedezési koltségek lokalis aszimmetrikus artranszmissziét okoz-
hatnak, ha a lokalis piacok nem tokéletesek. Egyes, akar kicsi kereskedelmi cégek is
rendelkezhetnek lokdlis piaci erével, ha a helyi piacok nem tokéletesek. J6 példa erre, ha
a kertiletbe kevés hasonlé profilt cég miikodik (vagy esetleg nincs lokdlis versenytars,
igy a cég helyi monopoéliumot élvez).
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Miller—Hayenga [2001] szerint bar az itt emlitett esetben a fogyasztéknak szamos
vélasztasi lehet6ségiik van (vagyis az drinformdacié megszerezhetd és elemezhetd),
a keresési koltségek miatt azonban nem, vagy csak bizonyos idGeltoléddssal képesek
pontos és teljes informacidkat beszerezni a kérdéses termékek mds cégek dltal kinalt
drair6l. Ezek szerint, bar a fogyaszto észreveszi az adott kereskedelmi egységben be-
kovetkezett drnovekedést, de megfelelé arinformacié-keresési folyamat nélkiil nem
tudja, hogy vajon mds tizletekben is n6tt-e a szoban forg6 termék ara. Ezt kihaszndlva,
a kereskeddk gyorsan emelik a termékek drat, ha a termel6i drak novekednek, és csak
lassan csokkentik a fogyasztéi arakat, ha a termel6i arak csokkennek. Mivel az arvalto-
zésok temporalisak, a fogyaszték nem engedhetik meg maguknak a jobb ar keresésének
a koltségeit, igy rovid tdvon, magasabb arakon véasarolnak. Ugyanakkor a keresked6k
sem engedhetik meg maguknak, hogy hosszu tavon fenntartsak a kellettnél magasabb
arakat, mivel igy mar megérheti a fogyasztéknak, hogy tdjékozodjanak a piacon, és
megtaldljak az alacsonyabb arat.

Meniikoltségek

Ha egy cég emeli vagy csokkenti az drait, akkor az tjradrazéassal kapcsolatos koltségekkel
(példdul Gjra kell nyomtatni az arlistdkat, katalogusokat, informadlni kell a kereskedelmi
partnereket, eladdkat és fogyasztokat, vagy esetleg bonyolultabb folyamatokbdl eredé
koltségekkel) kell szembenéznie.

Azzam [1999] a kovetkez6képpen magyarazza a meniikoltségeknek tulajdonithatd
aszimmetrikus drtranszmissziot: minden esetben, amikor a keresked8k valtoztatjak
az arakat, kiillonbozé fix koltségekkel kell szamolniuk. Ezek szerint a keresked6knek
arrol kell donteniiik, hogy atdrazzak-e a termékeket vagy sem, ha igen, akkor pedig
milyen id6intervallumra tegyék ezt. A raciondlis dontéshez nagyon sok tényez6t kell
figyelembe vennitik, ezek koziill megemlithet6k a jovobeli kiskereskedelmi koltségek,
a varhaté jovébeli kis- és nagykereskedelmi arak, tervezési koltségek stb. Ezeket figye-
lembe véve, amennyiben a mezégazdasagi vagy feldolgozéi ar né vagy csokken, a kis-
kereskeddk csak akkor draznak at, ha a varhaté nyereség meghaladja az atarazdssal
jaré varhato koltségeket. Ebbdl kovetkezik, hogy az armozgdsnak 1étezik egy bizonyos
intervalluma, ahol a kereskedelmi drak merevek lesznek, fiiggetleniil attdl, hogy a me-
z6gazdasagi arak novekednek vagy csokkennek.

Abdulai [2002] szerint a meniikoltségek miatt valtoztatjak meg a cégek a stratégia-
jukat az olyan tartds armozgasokra valaszul, amelyek novelik vagy csokkentik készle-
teiket. Ha az &rmozgasokat atmenetinek itélik, akkor rovid tavon hagyjak a készleteket
csokkenni vagy novekedni.

Szintén a meniikoltségek kategériajaba tartozik az inflaciés hatasok okozta aszim-
metria is. Ball-Mankiw [1994] szerint inflaciés kornyezetben az olyan termeldi piacrél
eredd sokkok, amelyek a fogyasztdi ar novekedése irdnydba hatnak, nagyobb mérté-
ki vélaszt valtanak ki kiskereskedelmi drakban, mint az drcs6kkenés irdnydba mutaté
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sokkok. Ennek oka: a cégek felhasznaljak a pozitiv drsokkokat, hogy korrigaljak a fel-
gyilemlett, illetve a vart infldcidt is, mig negativ sokkok esetén, ha a termeldi arak
csokkennek, akkor a kiskereskeddk elkeriilhetik a meniikoltségek megfizetését. Ezért
nem, vagy csak részleges arkorrekciét tesznek, mondvan, hogy az inflacié 6nmagatél
majd kiigazitja a negativ drsokkok hatdsat.

Az eddig bemutatott dralkalmazkoddsi koltségek pozitiv aszimmetridhoz vezettek.
Bailey—Brorsen [1989] az dralkalmazkodédshoz kapcsol6dd negativ aszimmetridt fi-
gyelt meg az Egyesiilt Allamok szarvasmarhapiacan: a szarvasmarha-feldolgozéipar és
a szarvasmarha-tenyészté gazdak kiilonb6z6 aralkalmazkoddsi koltségek elé néznek.
A feldolgozok jelentds tékét fektetnek be a kapacitdsaikba (épiiletek, felszerelések, jér-
muvek stb.), amely fix koltséggel jar (amortizacid), rdadasul a munkaerékoltség is fix
koltségnek tekinthetd kozéptavon. Ezek a fix koltségek pedig elég nagyok ahhoz, hogy
a feldolgozok hajlanddk legyenek rovid tavon csokkenteni az arrésiiket, csakhogy mu-
kodtethessék a kapacitasaikat. A tenyészt6knek a technoldgidbol adéddan két hét all
rendelkezésre ahhoz, hogy — magasabb arakra varva — az eladéstol visszatartsak a meg-
felels koru dllatdllomanyukat. A kiilonboz6 tipust meniikoltséggel miikodé felvasarlok
és gazdalkodok killonbozéképpen viselkednek drvéltozaskor. A felvasarlok hajlamosak
gyorsan felhajtani az drakat més régidkban levé versenytérsaikkal szemben, mikozben
a feldolgozott mennyiség szinten tartdsahoz csak lassan cs6kkentenék a gazdaknak tett
arajanlataikat, igy pedig negativ artranszmisszié jon létre.

Az Gjradrazas koltségének mint a meniikoltségek egy alkotéelemének mértékérdl
képet kaphatunk Levy és szerzdtdrsai [1997] nyoman publikalt becsléseik alapjan: az
Egyesiilt Allamok szupermarketlancaiban az Gjraarazas 4tlagos koltsége a bevételek
0,7 szazaléka, 35 szdzalékos nettd kereskedelmi arrés, illetve 52 szdzalékos arvaltozas
mellett (Tomek—Robinson [2003] 132. 0.). Az arvaltoztatas koltsége akkor volt a legnyil-
vanvaldobb, amikor azokat a termékeket figyelték meg, amelyek mar ki voltak helyezve
a polcokra, és kézzel kellett tjradrazni 6ket, de akkor is megfigyelhet6k voltak, amikor
szamitogépes drlistakon végzett véltoztatasokat figyelték.

Romlando termékek problémdja

Ward [1982] az Egyesiilt Allamok frisszoldség-piacit tanulmanyozva a termékek rom-
landésagat emelte ki mint a negativ aszimmetria okozéjat: ha a friss, romlandé termé-
kek termel6i és nagybani ara emelkedik, akkor a kiskeresked6k ellendllnak az arnovelés
csabitasanak. A romlandé termékek kategéridjaba sok olyan termék tartozik, amelynek
magas a forgalma. Ezért, ha a keresked6k emelik a termékek drait, csokkenhet az eladas
mértéke, és novekszik annak a val6szintsége, hogy a termékek megromlanak. Warddal
ellentétben Heien [1980] szerint az drvéaltoztatdsok els6sorban nem a romlandé ter-
meékekre hatnak ki, hanem a hosszu polcélet(i termékekre, mivel ezek drvaltoztatdsa
hosszabb idébe telik, igy koltségesebb és nagyobb hirnévveszteséggel jar a cég szdmadra.
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Oligopolpiacok

A gazdalkoddk és az értékesitési lanc végén levé fogyasztdk egyarant meg vannak gy6-
z6dve réla, hogy az élelmiszer-feldolgozdi, illetve -kereskedelmi szektorban uralkodo,
tdvolrdl sem tokéletes verseny lehetéséget nydjt az piaci kozvetitéknek (middlemen),
hogy piaci erejiikkel visszaéljenek. Méasképpen fogalmazva: a piaci kozvetit6k a keres-
kedelmi arrésiiket csokkenté inputdr-novekedéseket gyorsabban és teljesebben tovab-
bitjak, mint a kereskedelmi drrésiiket noveld inputdr-csokkenéseket.

Bailey—Brorsen [1989] szerint, ha egy cég ugy gondolja, hogy az inputar néveke-
dése esetén mindegyik versenytars emelni fogja az outputarakat, ellenben egyik sem
csokkenti ugyanekkora mértékben az arakat, ha az inputok olcsébbak lesznek, akkor
pozitiv drtranszmisszids aszimmetria keletkezik. Ellenben ha egy cég tigy gondol-
ja, hogy a versenytarsak inkdbb hajlandék outputaraikat csdkkenteni, ha az inputar
csokken, és nem emelni az output draikat, ha az inputérak emelkednek, akkor negativ
aszimmetria jon létre. Ez nem feltétlendl a tiltott egytittmiikodés jele, hanem a cé-
gek ,menet kozbeni tanuldsanak” stratégidjaba illeszthet6é (Meyer—Cramon-Taubadel
[2004] 587. 0.). Abdulai [2002] a svajci sertéspiaccal foglalkozé mivében Borenstein és
szerzbtdrsai [1997]-re hivatkozva mutatja be a kitszobarmodellt (trigger price model),
mely az oligopolista koordinacié aszimmetrikus drtranszmissziéra gyakorolt hatasat
érzékelteti. Néhany dominans vallalat az adott piacon hallgatélagosan egytittmiiko-
dik, és koordinalja az drakat. A piaci er6 kihasznalasa érdekében, illetve hogy egyik
vallalat se csapja be a tobbit, az egyiittmiikodé vallalatok ,kiiszobarakat” hasznalnak
az esetleges csaldk azonositasara. Ha valamelyik cég, abbeli igyekezetében hogy bévit-
se a piaci részesedését, a kiiszobar ald megy az adott termék fogyasztoi araval, akkor
a tobbi egytittmiikodé cég ,megbiinteti” a csalot. Ezért a kereskedSk vatosak a hirtelen
arcsokkenések esetén, és nem viszik le azonnal a fogyasztéi drakat, ahogy a termel6i
arak csokkennek, nehogy a tobbi keresked6 csalénak tekintse, és megbiintesse Gket.
A termeldi dr névekedése esetén azonban a csalds veszélye nem 4ll fenn, igy a keres-
ked6k kedvilk szerint emelhetik a fogyasztdi drakat, ekképpen azonnal tovébbitva az
inputar novekedését, pozitiv aszimmetriat okozva.

Az empirikus kutatast ugyanakkor neheziti, hogy nem vildgos, mivel is lehet ponto-
san mérni a piaci erét. Meyer—Cramon-Taubadel [2002] emlit ugyan a piaci eré aszim-
metrikus drtranszmissziét general6 hatasaval foglalkozé muveket, amelyek a koncent-
racid valamilyen mérészamat alkalmazzak a piaci erd becslésére, ugyanakkor birdlja is
ezt a mddszert, mert nem tartja teljesen megbizhaténak. A felsorolt kutatdsok alapjan
elmondhatjuk, hogy bér a piaci erd alkalmazasa vezethet aszimmetridhoz, de a priori
nem vilagos, hogy ez negativ vagy pozitiv aszimmetria lesz.
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A termeldi drak kormdnyzati tdmogatdsa

Kinnucan—Forker [1987] szerint az artdmogatason vagy értékesitési kvotakon keresztiil
megvaldsitott kormdnyzati beavatkozasnak aszimmetrikus drtranszmissziét el6idézé
hatdsa van. A nagy- és kiskeresked6k némi bizonytalansaggal szembesiilnek, amikor
a jovébeli araikat az inputkoltségeik valtozasaira kivanjak alapozni. Ha a koltségvalto-
zasokat id6legesnek tekintik, akkor az a tudat, hogy késébb majd tgy is Gjra kell arazni,
arra 6sztonzi 6ket, hogy a jelenlegi drakat ne valtoztassak. A kormanyzati artdmogaté
beavatkozas, amely hosszt tdvra meghatarozza a mezégazdasagi termékek minimum-
ardt, részben csokkenti a koltségek itt emlitett bizonytalansagat. Ezért a feldolgozdk
és nagykereskeddk agy tekintik a kormdnyzati arbeavatkozasok hatdsara kialakult ar-
novekedéseket, mint allandé és végleges arnovekedéseket, igy azokat rogton és teljes
mértékben tovabbharitjak az értékesitési csatorndn. Ezzel szemben, mivel a termel6i
artamogatas csokkenések ritkabbak, a piaci kozvetiték (middlemen) ezeket mulan-
ddknak gondoljak, ezért lassabban és csak kisebb mértékben tovabbitjak, ezaltal pedig
létrejon az aszimmetrikus drtranszmisszio.

Egyéb okok

Az informacids tarsadalomban az informacié megszerzése nem feltétlentil mindenki
szamdra egyszer( és/vagy olcsé, ugyanakkor a piaci informaciénak maximalis szerepe
van a gazdak, illetve cégek dontéshozasi folyamataban. Ezért Bailey—Brorsen [1989]
az aszimmetrikus drtranszmisszi6 lehetséges okai kozott megemliti az aszimmetri-
kus informdcidt. Az arinformacié szarmazhat kormdanyzati (példaul a mez6gazdaséagi
minisztérium, terméktandcsok, statisztikai hivatal, kozalapitvanyok, kormanyzatilag
fenntartott kutatéintézetek) vagy maganforrasokbdl (példaul magan-kutatéintézetek,
arfigyel6 cégek vagy drfigyel6 rendszerek, szakmai tandcsok vagy sajat informacids
rendszer fenntartdsa a cégek szervezetén belill stb.). Koz- és magan-informéci6szer-
zéssel kapcsolatos koltségek kozé tartozhatnak az adatok megvasarldsanak koltségei,
el6fizetési dijak, telefon-, internet- és szamitogépekkel kapcsolatos koltségek, fizetések.
Az értékesitési lanc mentén elhelyezkedd cégek egészen addig fognak az informaciéba
befektetni, amig a kutatas koltsége el nem éri a vart hozamot. Ezért a nagy mennyiségt
mezdgazdasagi terméket tovabbité cégek szamara az egy egységre jutd informacio-
szerzés koltsége kisebb lesz, mint gazdasagilag kisebb versenytarsaiké (Bailey—Brorsen
[1989]). Igy a méretgazdasagossagnak kozvetlen kéze van az informdcié kéltségéhez,
igy az informadciés aszimmetria kovetkeztében a koltségek is aszimmetrikusak lesznek.

Az aszimmetrikus arakrol sz616 tuddsitdsokrol — mint draszimmetria-forras-
r6l — Bailey—Brorsen [1989] a kovetkezdket idézi egy broilercsirke-nagyfelvasarl6tol
(Hayenga [1979] 48. 0.): ,a USDA (az Egyesiilt Allamok mezdgazdasdgi minisztériuma)
piaci jelentéseket készitéi valdsziniileg nem jelentik olyan gyorsan a diszkontélt dron
eladott rakomdnyokat, mint amikor a piaci ér felfelé megy” (248. o.).
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A cégek kozotti eltérd jovedelmezdség is aszimmetriat okozhat. Meyer—Cramon-
Taubadel [2002] (5. 0.) idézi Bedrossian—Moschos [1988] kutatdsit: ,egy viszonylag jol
jovedelmezé cég sokkal konnyebben vdllalja az inputar-csokkenés miatti arkiigazitds
késleltetésével jaré kockazatot, mint egy alacsonyabb jovedelmezéségii cég, mivel el6b-
binek magasabb a haszonkulcsa” Vagyis, egy jovedelmezé cég megengedheti magénak,
hogy megkockdztasson egy esetleges piacvesztést.

Kereskedelmi arrés

A kozgazdasagtan elemi arelmélete azt feltételezi, hogy az atomizalt eladdk és vasarlok
kozvetleniil talalkoznak és cserélik egymas kozott javaikat. Mindezek a kereskeddk és
fogyasztok Osszesitett keresletébdl és kindlatabdl szarmazik az aggregalt kindlat, illetve
kereslet, amelyek meghatdrozzak az egyensulyi drat. Bar a mezdgazdaségi termel6k és
fogyasztok valéban taldlkoznak kozvetleniil egyméssal (visarokon, piacokon, ttszélen,
mintafarmokon stb.), a legtobb asztalunkra keriilé élelmiszer jellemz8en hosszas és
bonyolult feldolgozési és disztribicids folyamaton megy keresztil. A fogyasztok dltal
kifizetett és a mezdgazdasagi termel6k dltal a termékekért kapott arak killonbsége adja
a kereskedelmi arrést vagy arnyilast.

A Klasszikus mezégazdasagi termeldi—kiskereskedelmi arrés elmélete a két vagy tobb
piaci szinten egyszerre megvaldsul6 egyensulyra épiil. Ha az egyszertiiség kedvéért el-
tekintiink a koztes piacoktodl, és csak e két piaci szintet, a termel6i és fogyasztéi piacot
vizsgaljuk, akkor fogyasztdi szinten a szarmaztatott kinalat és az elsédleges kereslet
meghatdarozza a fogyasztoi arat, mig termeldi szinten az els6dleges kinalat és szarmaz-
tatott kereslet a termel6i drat. Az igy meghatdrozott két egyensulyi ar kiilonbsége adja
a kereskedelmi drrést. Az 1.6. dbra az elsédleges kinalat—kereslet és szarmaztatott ki-
ndlat—kereslet viszonyat mutatja be grafikusan.

1.6. ABRA = Kereslet és kinalat a két piac szintjén

Szarmaztatott kinalat

PFogy 1 el
Elsddleges kindlat
-
Pomd— T Els6dleges kereslet

|
|
} Szarmaztatott kereslet
|
|
|

Y

. i Egyenstilyi
Forrds: Tomek—Robinson [2003].
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A kereskedelmi drrés Gardner-féle modellje

Az itt emlitett egyszer(, tokéletes versenyt feltételez6 elméleti modellt Bruce L. Gard-
ner — azéta a kereskedelmi drréssel foglalkoz6 kutatdsban megkeriilhetetlenné valt —
1975-6s cikkében éltaldnositotta tgy, hogy modelljébe bevonta a fogyasztoi arat és
mennyiséget, a termeldi arat és mennyiséget, illetve az értékesitési drat és mennyiséget
meghatérozo valtozokat is (Gardner [1975]).

Az egy terméket (output) és két inputot tartalmazé modell hdrom drat, P, P4, Pp
vagyis a fogyasztoi arat, a termeldi, valamint — a termel6 és fogyaszté kozott elhelyez-
kedé kozvetiték (cégek) dltal felhaszndlt — egyéb inputok drat (kézbensé inputér),!
valamint harom mennyiséget, Q, A, B vagyis a termék aggregalt kindlatat, az ehhez
felhaszndlt termeldi, illetve kozbensd input mennyiségét hat egyenlet segitségével ma-
gyardz. Az (1.1) egyenlet a fogyasztoi szintd els6dleges keresleti fiiggvény:

Q=D N) (1.1)

ahol N egy exogén, kereslet mddosité valtozoé (példaul népesség).
Egy 6ndll6 kereskedelmi cég g mennyiséget bocsit ki, a termelési fiiggvénye pedig:
q=fla, b) lesz, ahol a és b az egy cég altal felhasznalt mez6gazdaségi és kozbensd in-
putok mennyisége. Az sszes (1 szamu) 6nall6 cég aggregalt termelési fiiggvényét irja
le az (1.2) egyenletet:

Q :f(A: B), (12)

ahol Q=ng, A =na, B=nb. A felhaszndlt a és b mennyiség ezek draitdl, valamint a vég-
termék aratol (q) fuggnek.

Az (1.3) és (1.4) egyenlet az A és B inputok aggregalt szarmaztatott keresletét irja le.
Minden cég maximalizalni kivanja a profitjat, igy akkora mennyiségeket vasarol az a és
b inputokbdl, hogy hatartermékének értéke egyenld az inputok araival. Aggregaltan:

PA=P><fA, (13)
P3=P><f3, (1.4)

ahol f4 és fz a Q mennyiség A és B-re vonatkoz¢ parcidlis derivaltjai.
Az utolsé két egyenlet a termeldi és a kozbens inputok kindlati fiiggvényét hata-
rozza meg:
PA=g(A, W)7 (15)

ahol W a termel6i kindlatot médosité valamilyen exogén tényez6 (példdul az idéjaras),

! A nemzetkozi irodalom marketing input kifejezést haszndlja, de ennek sz6 szerinti magyar fordita-
sa félrevezetd lehet, hiszen nem csak a piaci megjelenéssel kapcsolatos tevékenységek tartoznak ide,
hanem a feldolgozashoz, a nagy- és kiskereskedelemhez haszndlt 6sszes egyéb input.
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Pg=h(B, 1), (1.6)

ahol T a kozbensé inputok kindlatat médosité valamely exogén tényezé (példaul mun-
kabérek).

Normal kortilmények kozott (lefele lejtd keresleti gorbe és felfele mutaté kindlati
gorbe) a hat endogén valtozot tartalmazé hat egyenlet egy egyediili egyenstlyi pontot
hataroz meg, az exogén véltozdk adott értékeire.

A Gardner-féle modell harom fontos feltételezésen alapul.

1. A termel6i input (A) kindlata rovid tavon tokéletesen rugalmatlan. Ez a révid tdv
egyéves termelési tehnol6gidju termék (példaul gabonafélék) esetén egy év.

2. A végtermék elkészitéséhez pontosan meghatarozott aranyt termeldi inputok
sziikségesek, valamint a kozbensé inputok (B) és a termeldi inputok (A) kozotti
helyettesitési rugalmassag nulla lesz. Ez azt jelenti, hogy a végtermék mennyisége
a mezdégazdasagi input és egy konstans szorzata: Q = kA lesz. Példdul 1 kilogramm
élésulyban kifejezett vagémarhdabdl 0,41667 kilogramm a fogyasztéi piacon eladdsra
kész hus késziil, tehéat k=0,41667 (Tomek—Robinson [2003] 119. o.).

3. A kozbensé szolgaltatdsok kindlati figgvénye meghatérozott (rogzitett) a koztes
aktivitassal foglalkozo cégek szdmara. Ez azt jelenti, hogy a kereskedelmi szolgélta-
tasok dra a cégek szempontjdbol exogén, az éppen aktudlis dron pedig a sziikséges
kozbensé inputok rendelkezésre dllnak.

A kereskedelmi arrés méréséhez a termeldi és a végtermékar valamilyen aranyat, kii-
lonbségét kell mérniink. Idézett cikkében Gardner [1975] a négy lehetséges mutatét
hatdroz meg:

a két ar kozotti killonbség: P— Py;

a két ar ardnya: P/Pa;

a termel6 részesedése a teljes fogyasztoi értékbdl: A x Pa/Q x P;
Arrés a termel6i ar szdzalékdban: (P—P4)/Pa.

W e

Gardner a 2. és 4. mutatéra koncentral tanulmanydban. A kutatds {6 célja a kereslet
eltolddasanak, a termeldi kindlat eltoléddsanak, illetve a kozbensé inputkindlat elto-
l6dasanak a hatasa a fogyasztéi ar és a termeldi ar aranyra, valamint a rugalmassagok
vizsgalata. F6bb megallapitasai a kovetkezék.

1. Egyik egyszert haszonkulcsos (mark-up) arképzési szabaly (legyen az konstans
abszolut arrés, szazalékos arrés vagy a ketté kombindcidja) sem képes tokéletesen
leirni a termeldi és fogyasztdi ar kozotti kapesolatot, mivel az drak killonbozéképpen
mozognak egyiitt annak fiiggvényében, hogy ezt a mozgast a fogyasztéi kereslet,
a termel6i input vagy a kozbensd input kindlatdnak az eltoléddsa okozta.
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2. A fogyasztoi kereslet novekedése csokkenti (noveli) a P/P4 ardnyt, ha a kozbensé
inputok kindlata rugalmasabb (kevésbé rugalmasabb), mint a termeléi inputoké.

3. A termel6i input kindlatdnak a novekedése (csokkenése) noveli (csokkenti) az drrést.

4. A kozbensd inputok kindlatdnak novekedése (csokkenése) csokkenti (néveli) a P/Pa
aranyt.

A tovébbiakban Tomek—Robinson [2003] alapjin egy egyszertsitett modellen annak
fuggvényében vezetjiik le az értékesitési koltségek hatasat a kereskedelmi arrésre, hogy
az egyéni cégek koltségftiiggvényét hogyan hatarozzuk meg.
Az eddigi jeloléseket alkalmazva, tekintsiik egy értékesité cég rovid tava profit-
fuggvényét:
IM=Pgq—Psa-TVC, (1.7)
ahol TVC az 6sszes rovid tava koltség,

TVC = Pgb. (1.8)

A 2. feltételbdl tudjuk, hogy g = ka, egyszeriiség kedvéért pedig legyen k=1. Az (1.8)
egyenletet behelyettesitjiik az (1.7) egyenletbe:

IT=Pg—Psq—Psb=(P—P4)q—Pgb, (1.9)
ahol (P—P,) a kereskedelmi arrés. Az (1.9) egyenletbdl latszik, hogy az arrés alakuldsa
attdl figg, milyennek feltételezziik a b mennyiségti inputfelhasznalds koltségeit (TVC).
Két esetet targyalunk részletesebben.

Linedris koltségfiiggvény
Ha az 6sszes valtozo koltség a g végtermékmennyiség linedris fliggvénye, akkor az
(1.9) 4tirhaté:

IT=(P-Pa)q-c1q, (1.10)

ahol ¢; a koltségfiiggvény paramétere, tehat ha nulla egységet termel a cég, akkor a kolt-
sége is nulla lesz (=0). A profitmaximalizalas feltételét alkalmazva:

dn/dq=(P—PA)—Cl=O<:>(P—PA)=01 (1.11)

vagyis az arrés egy konstanssal egyenld. Ezt az esetet az 1.7 dbrdn mutatjuk be.
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1.7. ABRA = Az bsszes valtozo koltség g linedris fiiggvénye
PA

Fogyaszti kereslet

\ Termel6i kereslet

>
-

A=Q

Forrds: Tomek—Robinson [2003].

A modell szerint a fogyasztéi és termel6i ar kiillonbsége csakis az inputok konstans
hatarkoltségétdl fiigg. Ha a fogyasztoi kereslet jobbra tolddik, a szarmaztatott kereslet
ugyanolyan mértékben tolddik el jobbra, ezért az arrés dllandé marad, a termel6i ar
pedig ugyanolyan mértékben né, mint a fogyasztdi ar.

A termel6i kinalat barmely irdnyba valé elmozduldsa sem befolydsolja a kereskedel-
mi arrés mértékét, igy a termeldi és a fogyasztdi arak egyforma mértékben véltoznak.

A kereskedelmi drrés mértéke valtozik, ha a cégek hatarkoltsége valtozik, ami
a Bkozbensd input aratél fugg (példaul ha a szektorban nének a bérek, névekedni fog
az arrés is), tehat a bemutatott egyszeri modell esetében a kereskedelmi arrés: M =f{Pp).

Madsodfoku koltségfiiggvény
Ha a TVC-t egy mésodfoku fiiggvényként specifikaljuk, akkor:
TVC=cq® + a1q, (1.12)

ahol ¢ és ¢, a véltozokoltség-fuggvény paraméterei.
Az (1.12) egyenletet — alkalmazva az (1.10) profitfiggvényt — atirhatjuk a kovet-
kez6képpen:
IT=(P~Pa)q—c1q—c2q”. (1.13)

Mint az (1.11) egyenletnél, itt is felirhatjuk a profitmaximalizélas feltételét:
dllldg=(P-Pa)—c1—2c20=0 < (P—P4) =c1+2c2q. (1.14)

Ezt az esetet az 1.8. dbrdn mutatjuk be.
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1.8. ABRA = Az bsszes valtozo koltség g masodfokii fiiggvénye

A

Fogyaszti kereslet

Termeldi kereslet

Forrds: Tomek-Robinson [2003].

Lathatd, hogy a felhasznalt termel6i input mennyiségével ardnyosan né az arrés annak
ellenére, hogy a piac versenyzdi. Ezt a kovetkez6képpen magyardzzuk.

Mivel a mésodik feltétel alapjan Q mennyiség A termeldi inputtal ardnyos (jelen
példiban mivel k=1, Q=A), a felhaszndlt input mennyiségével egyenesen ardnyosan
né a végtermék, Q mennyisége is. De az (1.14) egyenlet alapjin egy cég hatarkoltsé-
ge a gydrtott mennyiséggel aranyosan nd, emiatt pedig a termel6i és fogyasztdi ar is
csokken, a kereskedelmi arrés pedig novekszik. Tehat minél tobb A inputot hasznal fel
a kerekedelmi szektor, annal jobban tagul az arrés.

Megjegyezziik, hogy a tdgulo arrés nem a meg novekedett kozbens6 inputok, B ara-
nak a novekedése miatt kovetkezik be, hisz ezeket konstansnak feltételezziik, hanem
a feltételezett gyartasi technoldgia miatt, amely szerint a Q el6allitdsdhoz sziikséges
novekedd B kozbensd input felhasznalds csokkend hozamu.

A kereskedelmi drrés mds modelljei

A HASZONKULCSOS MODELL ® Lattuk, hogy a Gardner-féle modellben a kereslet és
kinalat egyensulyban van a termeldi, illetve fogyasztdi piacokon. Ezt a statikus mo-
dellt médositotta Heien [1980] tigy, hogy az emlitett egyensulyi korlatozast feloldotta.
A magyarazat erre az, hogy bar hosszabb tivon a kereslet és a kindlat egyensulyban van
a kiilonbo6zd piacszinteken, rovid tdvon egyensulytalansag léphet fel. Ezt az egyensulyta-
lansdgot egyes kutatok tobbletkereslet (excess demand) tipust specifikaciéval probaltak
modellezni, amely szerint az drak az egyes piacszinteken megnyilvanul6 kereslet és ki-
ndlat kiilonbségének fiiggvénye. Heien szerint ez fleg kiskereskedelmi szinten nem al-
kalmazhato, ezért a modellben a fogyasztoi drakat tigy tekinti, mint a koltségekhez adott
haszonkulcs (mark-up). Ennek a magyardzata egyszer(ien az, hogy mivel nincsen egy
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egész piacot lefed6 aukcidszervezd, valamint a szupermarketek tal sokféle terméket érté-
kesitenek, hogy a mindenkori leltar alapjan tudjanak drazni, az iizletvezet6k egyszertien
rateszik a haszonkulcsot a koltségekre. Mivel mindegyik szupermarket ugyanazokkal
a nagybani arakkal szembesiil, az iizletvezeték ismerik a versenytarsak ez iranyt kolt-
ségeit. Igy annak a valészintisége, hogy csak az adott {izlet véltoztassa drait a nagybani
drak valtozdsdnak hatdsara, a tobbi pedig nem, és ez éltal rontsa a versenyképességét,
meglehetdsen kicsi. Ezen a véltoztatdson kiviil, Heien modelljébe még bevezeti a koztes
(nagybani) piacszintet is, megtartva a Gardner-féle modell alapveté feltételeit (Leontief-
féle termelési figgvény, kompetitiv piac, exogén értékesitési szolgdltatisok). A nagybani
piac és a termel6 kozotti kapcsolatra méar nem érvényes a haszonkulcsos szabaly, de
a szerz0 szerint az oksagi viszony jellemzden a termeldi ar fel6l a nagybani piac felé
mutat. Mindezeket 6sszesitve, egy Heien-féle modell arrése (M) a kovetkezé alakot olti:

M=f(P4, Py). (1.15)

A Heien-féle modell egy elég egyszerti valtoztatasa a diszkont (mark-down) modell. Ez
olyan értelemben terjeszti ki a haszonkulcsos modellt, hogy elfogadja, létezhet olyan piac,
amelyen az drak nem termel6i, hanem fogyasztéi szinten hatdrozodnak meg. Ebben az
esetben, a kiskereskeddk, feldolgozdk lefelé kozvetitik az drakat a termel6knek, mintegy
drajanlatot tesznek (Tiffin—Dawson [2000]). Ekkor nem haszonkulcsos, hanem diszkont
(mark-down) modellrél beszéliink, és az (1.15) egyenlet a kovetkez6képpen alakul:

M=f(B. Py). (1.16)

NEM KOMPETIT{V PIACOK MODELLJE ® Holloway [1991] a tokéletes verseny korlato-
zésanak a felolddsaval terjeszti ki a Gardner-féle modellt. A szerzé célja 1. egy olyan
modell megalkotasa, amely képes nem versenyzéi piacot is dbrdzolni, valamint 2. a nem
versenyz6i viselkedés analitikus kovetkezményeinek a felmérése, illetve 3. egy ilyen
viselkedés empirikus vizsgalata. Az els6 cél eléréséhez a Gardner-féle modell oligopo-
lisztikus dltaldnositasara volt sziikség. Ezt Holloway a kovetkez6képpen modellezte:
mint a Gardner-féle modellben is, minden, a piacon aktiv cégnek azonos termelési
fuggvénye van, ez az (1.1) egyenlethez hasonléan g =fla, ) lesz, de a cégek szdma
egyt6l (monopdlium, ez esetben az egész Q-t egy cég termeli) n-ig (tokéletes verseny,
ez esetben Q = ng) véltozhat. A Gardner-féle modellhez hasonléan Holloway is toké-
letesen rugalmas értékesitési input, B kindlatot és tokéletesen rugalmatlan termel6i
input, A kindlatot feltételez. A modell szerint a kereslet eltol6 tényezdk, N szintén
befolyésoljak a kereskedelmi drrést, amely a kovetkez6 alakot olti:

M=f(N, Pg, A). (1.17)

A nem versenyz6i piaci viselkedés analitikus kovetkezményeinek az elemzéséhez
Holloway azt vizsgalta, hogy a fogyasztdi ar/termel6i ar ardnydnak a véltozdsa hogyan
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hasznalhat6 az élelmiszeripar viselkedésének a megértéséhez, illetve segitségével mi-
ként tesztelhetd a tokéletes versenyre vonatkozé nullhipotézis. Végiil a modell empi-
rikus vizsgalatat nyolc termék segitségével végezte el a szerz6, és megallapitotta, hogy
ltalaban versenyz8i magatartas jellemzi a mez6gazdasagi termékek piacait.

A RELATIV ARRES MODELLJE ® Wohlgenant—Mullen [1987] Gardner nyomdn kritizdlja
azt az elképzelést, hogy az arrés egy allandé és egy szdzalékos komponensbdl tevédik
Ossze, mivel a termelSi—kiskereskedelem kapcsolatban az drvéltozasokat igy csakis ak-
kor lehet pontosan modellezni, ha ezek vagy a kereslet, vagy a kinalat oldalan jelennek
meg, de nem mindkett6ben. Ezért a szerzok kifejlesztették a relativ drrés modelljét,
amellyel szimultan modellezhetd a kindlatban, illetve keresletben bekovetkezd valto-
zasok hatdsa az drrésre. Akdrcsak korabbi modellek esetében, a kiindulépont itt is az,
hogy a cégek a profitmaximalizdlas feltételeinek megfelel6en a hatérkoltséggel teszik
egyenldvé a kereskedelmi arrést, vagyis a korabbihoz hasonléan, az M =P— Py arrés
leirhatd, mint:

M=k(Q, Pp), (1.18)

ahol k a kozbensd inputok hatdrkoltségfiiggvénye. Az (1.18) egyenletet tovibbvezetve,
a szerz6k bebizonyitjak, hogy ez az (1.19) specifikdciéval ekvivalens:

M = Pk(Q, P3/P). (1.19)
A (1.19) egyenlet empirikusan a kovetkezd alakot 6lti:

M;=p1Ps + BoPiQy + BaPs: + &, (1.20)
szemben a Heien-féle kereskedelmi arrés (mark-up) [(1.15) egyenlet] hipotézisére ala-
puld specifikaciéval:

Mi=ao + a1P + a2Pg + e (1.21)
Miutéan kilonb6z6 tesztelési eljarasokat kidolgoztak és empirikus adatokkal is meg-

vizsgaltak a relativ drrés modelljét, a szerz8k arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy
a haszonkulcsos modellhez képest jobban teljesit.

A kereskedelem kindlatdt modosito tényezdk

Wohlgenant [2001] kiegésziti a mér targyalt kereskedelmi arrésre hat6 elemeket a keres-
kedelem T kindlatat médositd tényez6 éltal reprezentalhatéd hatdsokkal. Harom fonto-
sabb tényez0 a kockdzat, a technikai és strukturdlis véltozés, a minGség és szezonalitds.

Ha egy cég szamadra az output dra bizonytalan, akkor ez hatassal lesz a termelésére,
arpolitikdjara, ezdltal pedig az arrésre. Wohlgenant empirikus kutatdsokra hivatkoz-
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va kijelenti, hogy kisebb kockazatkertilés (risk aversion) esetén varhato, hogy az arrés
pozitivan viszonyul az output arra vonatkozé kockdzathoz. Ugyanakkor bar az empiri-
kus kutatdsok mind a kockdzatot, mind a koncentréciot statisztikailag szignifikdnsnak
talaltak, ezek mértéke kicsinek bizonyult.

Bar logikusan azt varnank, hogy a kereskedelemben bekovetkez6 technikai és struk-
turdlis vdltozds csokkentse az arrést, és novelje a termel6i drakat, Wohlgenant szerint
ezek hatasa kérdéses. Az empirikus kutatdsokat neheziti a technikai fejlédés megha-
tarozdsa és modellezése. A strukturalis valtozasok — mint példaul vertikalis integracid,
kooperaci6 és kormanyzati beavatkozdsok hatdsdanak modellezése — szintén nehézsé-
gekbe iitkozik, és a termel6i arakra gyakorolt hatasuk sem egyértelmi. A mindség és
szezonalitds is hat az arrésre. Empirikus kutatasok pozitiv dsszefiiggést talaltak a mi-
néség és az arrés nagysaga kozott. Az 4j termékek bevezetésekor el6fordul, hogy azok
kevesebb nyers mezégazdasagi inputot és tobb értékesitési szolgaltatast tartalmaznak,
igy az arrés né. A szezonalitdsnak, amely szintén hat az drrésre, a mérésére kétértéki
(dummy) véltozdkat lehet alkalmazni.

Az Eurépai Unid kozos agrarpolitikdjanak egyik legfontosabb célja, hogy megvalé-
suljon a mezdgazdasagi termékpiacok térbeli integracidja az egyes orszagokon belill és
a kilonbo6z4 tagéllamok kozott. Egy térben integralt piacon az drinformacidknak haté-
konyan kell aramolnia az egyes tagorszagok kozott. Az Eurdpai Bizottsag allaspontja
szerint a nemzeti kormédnyzatoknak és szabalyozasnak el6 kell segitenie az informa-
cidaramlas hatékonysaga szempontjabdl is egységes piac létrejottét. Egy kis, nyitott
orszag szamara a piaci hatékonysagnak és a piaci informacidk terjedésének legalabb
két fontos politikai kovetkezménye van. Az elsé a piaci er6folénnyel vald visszaélések-
hez kapcsolddik, amely relevéns lehet a hazai élelmiszeripar jelenlegi piaci szerkezete
mellett. A masodik probléma az Eurdpai Unié6 kozos agrarpolitikdja mellett miikod-
tethetd belfoldi agrartdmogatasokhoz kapcsolodik.

Nemzetkozi empirikus kutatasi eredmények —
vertikalis artranszmisszio

Az empirikus vizsgélatokra jellemzé legfontosabb tulajdonsig az alkalmazott méd-
szertan sokfélesége. Kézenfekv6 ezért a modszertan alapjin két csoportba rendezni
a tanulmanyokat, éspedig az alkalmazott id6sorelemzés alapjan prekointegraciés méd-
szertant, illetve valamilyen kointegrécios eljarast alkalmazé kutatdsokra.? Hosszabb
mérlegelés utdn tgy dontottiink, hogy nagyobb hangsulyt fektetiink a korszertbb,
kointegraciés mddszerekkel végzett tanulmanyokra, mint a prekointegraciés mod-
szerrel késziilt kutatdsokra.

2 A mddszertani eljardsokat a 3. fejezetben targyaljuk.
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Prekointegrdcios modszerrel végzett kutatdsok

Az idetartozé artranszmisszids vizsgalatok a Wolffram—Houck-eljardssal vagy ennek
valamilyen valtozataval késziiltek. A prekointegracios eljarasokkal késziilt kutatasok
esetén — mivel az egyéni idésorok stacionaritdsat nem vizsgaljak — fennallhat az értel-
metlen regresszio, illetve torzitott tesztstatisztikak alkalmazasanak a veszélye.

A legkoréabbi kutatasok egyikét Heien [1980] tartalmazza: a szerz6 éltal kidolgozott
dinamikus arképzés tesztelését kereskedelmi drréses (mark-up) modellel 25 amerikai
mezdgazdasagi arupiacon, koztik a sertés- és marhahtspiacon végezte el. A kereske-
delmi drréses modell eredményeinek a jobb megértése érdekében Heien megvizsgalta
az emlitett piacokra jellemzd drtranszmisszidt is. A Wolffram—Houck-specifikdciot
alkalmazva, nem talalt aszimmetrikus artranszmissziora utalé jelet.

Orbdnné-Toth [1997] a magyar sertésszektort tanulmanyozé atfogé kutatas kere-
tében a kereskedelmi drrés és drtranszmisszié problémdjaval is foglalkozott. A transz-
misszids vizsgalatot a Kinnucan—Forker [1987] 4ltal hasznalt modellel végezte a szer-
z6paros, ez a Wolffram—Houck-specifikdcié tovabbfejlesztése oly médon, hogy az
értékesitési koltségek is szerepelnek a magyarazo valtozok kozott. A modell a szim-
metridra vonatkozé nullhipotézist elutasitja, és aszimmetriat allapit meg a magyar
sertéshdspiacon.

Az el6bbi kutatashoz hasonlé médszerrel vizsgélta Toth [2003] az osztrak sertéshus-
piac artranszmisszidjat. A tanulmany kiindulépontja az a megéllapitas, hogy Ausztria
EU-csatlakozasa utan az allattarté gazdasagok termel6i drai 23 szazalékkal, ezen beliil
avagosertés felvasarloi arai 20 szazalékkal estek. A szerzé egy Wolffram—Houck-tipusi
specifikdcidval vizsgdlta az aszimmetriat, amelybe bizonyos exogén valtozdkat (példaul
a bérindex, illetve az olaj drak) is belefoglalt. A modell aldtdmasztotta az aszimmetrikus
artranszmissziéra vonatkozé hipotéziseket, igy bizonyitva, hogy a vagéhidak, illetve
kereskeddk szamara fontosabb az eladdsi draik emelése termel6i arnévekedés esetén,
mint eladasi araik cs6kkentése a termel6i drak csokkenése esetén.

Kointegrdcios modszerrel végzett kutatdsok

Cramon-Taubadel [1998] a kointegracié és aszimmetrikus artranszmisszié metodol-
gidjaval foglalkozé tanulméanydban a német sertéspiac termeldi és nagybani arai kozotti
artranszmissziot vizsgalta meg. Az artranszmisszié aszimmetrikus, vagyis a termel6i
arak novekedése nagyobb mértékben és hamarabb tikr6z4dik a nagybani drakban,
mint a termel6i drak csokkenése.

Goodwin—Holt [1999] az Egyesiilt Allamok szarvasmarhapiacdnak a termel&i, nagy-
bani és fogyasztoi drai kozotti aszimmetrikus drtranszmissziét tanulmanyozta kiiszob-
hibakorrekciés modell segitségével. A szerzék harom kiilonb6z6 drrendszert hataroztak
meg, amelyeken keresztiil az egyirany, a termel6i szintt6l a fogyasztdi szint felé tart6
arinformadcio terjed. A termeldi piacok reagalnak a nagybani piac sokkjaira, a fogyasztoi
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piacon generalddott sokkok hatdsa azonban csak a fogyasztoi piacon érezteti hatasat.
Bar a tesztek aszimmetrikus artranszmissziét mutattak ki, a grafikus (impulzus—valasz)
analizis eredményei szerint a kiillonbségek kicsik, és gazdasagilag nem szignifikdnsak.
Ugyanakkor a szerz6k megallapitottak, hogy az utolsé vizsgalt években a sokkokra
adott valaszok javultak, ami arra utal, hogy a piacok hatékonyabb4 véltak az drinfor-
macié tovabbitasaban.

Goodwin—Harper [2000] kiiszbkointegraciés modellel vizsgélta az Egyesiilt Alla-
mok sertéshuspiacdn az aszimmetrikus artranszmissziét. A kutatés elézménye, hogy
az Egyesiilt Allamok sertéspiacat alapjaiban rengették meg az 1998 végén tapasztalt
nagyon alacsony termel6i arak. 1998 juniusaban a termeldi drak a decemberi arak
négyszeresei voltak. Ugyanakkor a nagybani és kiskereskedelmi piacokon hasonlé
méretli armozgast nem lehetett tapasztalni. Emiatt sokan, koztiik a komoly pénziigyi
gondokkal kiiszkodd termeldk is, feltették a kérdést, hogy a termel6i arzuhandsban jat-
szott-e valamilyen szerepet a feldolgozék-keresked6k konszolidacidja, koncentracidja
és a vertikdlis integracio, illetve hogy végsé soron az Egyesiilt Allamok sertéspiacain
aszimmetrikus-e az drtranszmisszio.

A kutatdshoz Goodwin és Harper 1987 janudrja és 1999 janudrja kozotti hetenkén-
ti (egyenként 626) megfigyelésbél all6 drsorozatokat alkalmazott. Hirom kiilonb6z6
transzmisszids alakzatot taldltak a szerzék: az els6 az abszolut értékben nagy negativ
hibdknak (a fogyasztoi drak az egyensulyi pont alatt vannak), a harmadik a nagy pozitiv
sokkoknak (fogyasztdi drak az egyenstlyi pont felett), mig a masodik alakzat az elsé
és harmadik rendszert meghataroz¢ kiiszobértékek kozotti hibaértékeknek felel meg.
Megallapitottak, hogy a masodik rendszer van tdlstulyban, a megfigyelések 47,4 szaza-
léka tartozik ide, az elsében csak kevés, az dsszes megfigyelésnek csupan 13,3 szazalé-
ka taldlhat6, a harmadik rendszer szintén sok (39,3 szazalék) megfigyelést tartalmaz.
A legérdekesebb azonban, hogy az utolsé vizsgélt évben, 1998-ban, amikor a termel6i
drak zuhantak, a megfigyelések 81,1 szazaléka tartozott a harmadik (,,normalisnal maga-
sabb”) fogyasztéi draknak megfeleld rendszerbe. Ugyanakkor, az 1994-ben és 1995-ben,
amikor a termel6i arak er6sodését lehetett megfigyelni, a megfigyelések jelents része az
elsé rendszerbe tartozott. A minta kezd6éveiben a termel6i draknak a termel6i és nagy-
bani piacszintrél szarmazé sokkokra adott valaszaiban csak kisebb artranszmisszios
aszimmetriat sikeriilt felfedezni, a kés6bbi években azonban mér ez sem volt jellemzé.

Miller—Hayenga [2001] az aszimmetrikus drtranszmisszidt az arciklikussaggal kap-
csolatban vizsgélta az Egyesiilt Allamok sertéspiacan. A szerzék az aszimmetrikus
artranszmisszié elméletbdl ismert okait elé6fordulasuk alapjan felbontottak magas,
illetve alacsony frekvencidju ciklusokban jelentkezdkre. Igy az alacsony frekvencidju
arciklusokhoz tartoznak a meniikoltségek és a magas frekvencidja arciklusokhoz pedig
a helyileg nem tokéletesen miikodé piacokon fellépé arfelfedezési koltségek. A terme-
16i &r—nagybani drak transzmisszi6jat minden frekvencidn aszimmetrikusnak talaltak.
Mig a teljes mintdra az idStartomany szerint (time-domain) elvégzett tesztek eredmé-
nyei szerint a nagybani dr—fogyasztoi ar szimmetridjanak nullhipotézisét nem lehetett
elutasitani, a spektralis sav (spectral band) tesztek szignifikdns aszimmetriat talaltak
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a fogyasztdi arakban valaszul az alacsony frekvenciji nagybani arciklusokra. A szerzék
megallapitottak, hogy a megfigyelt aszimmetria nem felel meg a keresési koltségeknek
és mds, aszimmetrikus drtranszmissziét magyardzé elméletnek.

Ben-Kaabia és szerzdtdrsai [2002] a spanyol bardnyhuspiac drtranszmisszids aszim-
metridjat — 1993 janudr elsé hete és 1999 december utolsé hete kozotti, heti frekvenci-
4ju termel6i, nagybani és fogyaszt6i dradatokon — nemlinedris kiiszob-hibakorrekciés
modellel vizsgalta. A szerz6k megallapitjak, hogy az arak az értékesitési lanc minden
szintjén integraltak, és barmelyik szinten bekovetkezett valtozds teljesen tovabbgy-
rtizédik a tobbi piaci szintre is. A kiskereskedelmi koncentraciénak koszonhetéen,
révid tavon azonban a kiskereskedék profitalnak a sokkokbdl, legyenek ezek pozitiv
vagy negativak. A tanulmdny egyike azon keveseknek, amely szimmetrikus artransz-
missziot allapit meg a termeldi és fogyasztdi arak kozott. A nagybani piacok gyorsan
reagalnak a termel6i szinten bekovetkezett valtozdsokra, mig a termelSknek két hétre
van sziikségiik, ahhoz hogy a véltozd keresleti korillményekhez igazodjanak. Novekvé
arak esetén a nagybani és fogyasztoi piacok kozott a kiskeresked6k tdgitani tudjik az
arrésiiket — fliggetleniil attdl, hogy negativak vagy pozitivak a kindlati vagy keresleti
sokkok. Csokkend drak esetében a reakci6 gyorsabb, és az drak hamarabb elérik a hosz-
sz0 tava egyensulyi pontot, ennek ellenére az aszimmetria nem bizonyitott.

Hasonléan a tobbi vizsgalathoz, a szerz6k nem kototték ossze az elméletet az em-
pirikus eredményeikkel. Véleményiik szerint killonb6zé piaci struktiraju orszagok
hasonlé szektorainak az 6sszehasonlitdsa révén lehetne csak megéllapitani milyen el-
méleti hattérrel tarsithaték az empirikus eredmények.

Abdulai [2002] kiiszobkointegraciéval vizsgalta a svéjci sertéshuspiacot termel6i
arak és fogyasztdi arak segitségével. A kiemelked6en magas svdjci feldolgozdi koncent-
racio (az elsé hdarom cég a piac 80 szazaléka folott rendelkezik) teszi a cikket kiilonosen
érdekessé. Abdulai el6szor Engel-Granger-féle kointegracids eljarassal becsiili a hosz-
sz0 tava drkapcsolatot, strukturdlis toréssel jelezve az 1996. prilisi sertéshasarakat,
amikor is a szivacsos agyvel6gyulladas (BSE) okozta krizis hatdsara megnétt a kereslet
a sertéshus irant. Mivel az arra vonatkozé nullhipotézist, hogy nincs kointegraci6, nem
lehetett elutasitani, a szerzo egy két rendszeres kiiszob-autoregressziv modellt becsiilt,
amely segitségével a kointegracié kimutathat6va valt. Az drtranszmisszié a svéjci ser-
téshispiacon aszimmetrikus, a kereskedelmi arrés gyorsabban all vissza a hosszu tava
egyensulyi pontba, ha 6sszesziikiilt, mint ha kitagult.

Rezitis [2003] a gorog sertés-, marha-, bardny-, baromfihuspiacokkal foglalkozé
munkajdban harom kérdést vizsgal: el6szor is, hogy milyen az emlitett termékek ter-
meldi — fogyasztdi arai kozotti oksag viszony, masodszor, hogy milyen a termeldi és
fogyasztoi piacok kozotti drtranszmisszié foka, valamint hogy az arbizonytalansag egyik
piacon hogyan befolyasolja az arbizonytalansagot a masik piacon. Téméank szempont-
jabol a masodik kérdéssel kapcsolatos eredmények fontosak, amelyek aszimmetrikus
artranszmissziot allapitottak meg mind a négy vizsgalt piacon.

Bakucs [2004] a magyar sertéspiac fogyasztdi drai, valamint a termel6i ar kozotti
rovid és hosszu tava drdinamikat vizsgélta az 1992—-2002 periédusra vektor-hibakor-
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rekcids modszerrel. Redl- és nominal-, illetve szint- és logaritmikus specifikcidt egy-
arant hasznalva nyolc modell esetében vizsgalta, hogy kointegraltak-e az arak, illetve
hogy milyen tipusu az artranszmisszié. A vizsgélt nyolc modellb8l hét kointegréaltnak
bizonyult, igy bizonyitva egy hosszu tdva egyensulyi ar létezését a magyar sertéspiacon.
A nem teljesen fejlett piaci mechanizmusok, az nagyon alacsony termel6i koncentra-
cié, valamint a nagykereskedelmi lancok egyre erésebb jelenléte mind a piaci eré al-
kalmazasat megkonnyité tényezék. Ehhez képest, a varakozasokkal ellentétben, a ku-
tatasbol az derilt ki, hogy a magyar sertéshispiacon mind a hosszt, mind a révid ta-
v artranszmisszié szimmetrikus, vagyis a kereskedelmi lancok lathatéan nem élnek
vissza piaci erejiikkel.
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2. Horizontilis drtranszmisszié és a piacok integricidja

Piacok térbeli integraciojanak az elmélete

A piacok térbeli integracidja fontos az élelmiszeripar versenyszabdlyozdsa szempont-
jabol, mivel az élelmiszer-kereskedelem Magyarorszagon is — hasonléan Eurépa mas
orszagaihoz — egyre koncentraltabbd valik. A vertikalis korlatozasok megjelenésének
leggyakoribb oka az élelmiszer-gazdasdgban az élelmiszer-kereskedelem névekvé kon-
centracidja (McCorriston és szerz6térsai [2001]). A piaci koncentraciénak viszont fontos
kovetkezményei vannak a magyar piacon. Gyakran el6fordul, hogy az élelmiszer-keres-
kedelem koncentraltabb, mint az élelmiszeripar. Noha a hazai élelmiszeripar koncent-
rcidja elérehaladott, de a magyar vallalatok nemzetkozi mércével kicsik ahhoz, hogy az
egységes eurdpai piacon vagy a globdlis exportpiacokon versenyezzenek. Fontos kérdés
tehat, hogy az élelmiszeripart is szabdlyoz6 hatékony versenypolitika elfogadja vagy
Osztonzi azokat az eszkozoket, amelyek ezen dgazatok versenyképességét novelhetik.
Az élelmiszeripar szerkezeti dtalakuldsdhoz kapcsolédé szabélyokra vonatkozé kutatés
szempontjabol dontd kérdés, hogy mekkora is a magyar élelmiszerpiac nagysaga. Més-
képpen fogalmazva: mennyire integralédott a magyar élelmiszeripar az eurépai piacba;
melyek a térbeli drtranszmisszid jellemz6i a magyar és mds eurdpai piacok kozott.

Az elmdlt évtizedben a mezdgazdasagi arak alakuldsat elméleti és gyakorlati szem-
pontbdl egyarant vizsgalta a hazai szakirodalom. Fertd [2000] ramutatott, hogy elmé-
letileg a mez6gazdasagi arak hosszt tavon csokkennek, illetve a poziciéik romlanak
az ipari arakhoz képest. Orbdnné Nagy [2002], [2003] vizsgalatai szerint a magyar ter-
meldi és fogyasztdi arak konvergalnak az EU-arakhoz, illetve szamos esetben mar az
EU-csatlakozas el6tt el is hagytak azokat. Bakucs—Fertd [2006] a makrogazdasagi mu-
tatok, valamint a mez6gazdasagi valtozdk kozotti lehetséges kolesonhatast vizsgaltak.
Eredményeik azt mutatjak, hogy a mez6gazdasag termeldi drindexe lényegesen nagyobb
mértékben reagal a makrogazdasdgi kornyezet véltozasaira, mint az élelmiszerek fo-
gyasztdi drindexe. A mdsik kutatdsi irdny, kovetve a nemzetkozi irodalmat, a keres-
kedelmi arrés, valamint a termel6i és fogyasztdi drak kozotti transzmisszi vizsgélata
volt. Mészdros—Popovics [2004], valamint Bakucs [2005a] részletesen foglalkozott az
artranszmisszié nemzetkozi irodalmaval, illetve annak elméleti és médszertani hatte-
rével. Bakucs [2005b] a hazai sertéshuspiacot vizsgalva ugy talalta, hogy a hiedelmekkel
ellentétben az drtranszmisszié szimmetrikus, mig Popovics—T6th [2006] eredményei
szerint a magyar tejvertikumot aszimmetrikus artranszmisszid jellemzi. Az artransz-
misszids tanulméanyok azonban ez ideig csak a kereskedelmi arrés id6beli oldalaval és
az élelmiszer-vertikumok kiillonbozé szintjei kozotti vertikalis kapcsolatokkal foglal-
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koztak. A mezbégazdasagi arak horizontdlis, illetve térbeli elemzésére Bakucs—Fertd
[2007] kivételével még nem keriilt sor a magyar szakirodalomban.

A piacok foldrajzi elkiilontilése kiillondsen fontos a mezégazdasiagban, mert a me-
z6gazdasagi termékek gyakran 6mlesztett jellegliek és/vagy romlanddk, s a fogyasztas
teriiletileg is elkiiloniilhet a termelést6l, ezért a széllitds koltséges (Sexton és szerzé-
tdrsai [1991). A piac térbeli integrécidja esetén is sziikséges bizonyos id4, amig a kiilsé
sokkok hatdsai megjelennek a térben elkiiloniilt piacokon. A tokéletleniil integralodott
piacokon azonban az drinformadcié helytelen jelzéseket adhat a termel6i, valamint ér-
tékesitési dontések megalapozasahoz. Raadasul el6fordulhat példaul, hogy az allat-
allomany egyik régiéban csokken, mig a masikban né, a regiondlis drak divergalnak,
mert az arinformaci6 terjedése a régiok kozott tokéletlen. Ilyenkor az egyes régidk
kozotti piaci drvéaltozasok nem feltétlentil a relevans gazdasagi feltételekre reagalnak
(Goodwin—Schroeder [1991]).

A térbeli artranszmisszid jelenségét régota vizsgdlja a nemzetkozi szakirodalom.
ki az drtranszmisszi6 vizsgalatara a térben elkiillonilt piacokon (Fackler—Goodwin
[2001). Az dradatok gyakran nem staciondrius jellege miatt az Gjabb kutatasi eredmé-
nyek olyan 6konometriai eljarasok alkalmazasat emelik ki, amelyek képesek kezelni
a nem staciondrius, de kointegralt adatokat. Az eddigi tanulményok szinte kizarélag
az Egyesiilt Allamok kiilonb6z részpiacaira koncentréltak (lisd a Fackler—Goodwin
[2001] 6sszefoglalét, kivéve Serra és szerzétdrsai [2006]-t). Kiilonés médon azonban
nem sziiletett eddig vizsgalat, amelyik a kozép-kelet-eurdpai orszagok mezigazdasagi
arainak térbeli integracidjaval foglalkozott volna. Az arak térbeli alakuldsa az dtmeneti
orszagokban taldin még nagyobb jelent6ségii, mint a fejlett orszagokban, a piaci intéz-
ményrendszer fejletlensége, illetve nem hatékony miikodése miatt.

A mezbgazdasagi termékek térbeli integracidéjanak vizsgalatat széles korben hasz-
ndljak a mezégazdasagi piacok hatékonysiaganak elemzésére. A tokéletesen integralt
piacok dltaldban hatékonyan is miikodnek. A regiondlis arkiilonbségek elméletének két
axiomajat Tomek—Robinson [2003] a kovetkez6képpen hatdrozta meg.

1. Barmely két, egymassal kereskedd régié vagy piac esetében az arkiilonbség egyenl6
a transzferkoltségekkel.

2. Barmely két egymadssal nem kereskedd régié vagy piac esetében az arkiilonbség
kisebb a transzferkoltségeknél.

Tekintstink két térben elkiiloniilt piacot, ahol egy adott termék ara ¢-edik id6pontban
P1, valamint Py,. A két piacot integraltnak tekintjiik, ha az 1. piacon a termék dra egyenl6

a szallitasi koltségekkel (K;) korrigalt 2. piacot jellemz6 arral, vagyis:

Pltzpzt + I(t (21)
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Kereskedni a két piac kozott csak akkor érdemes, ha |Pi;— Py| > K;. Masképpen fogal-
mazva, az arbitrazs biztositja, hogy a térben kiilonall6 piacokon forgalmazott egyfor-
ma termékek drai kiegyenlitédjenek. A piacok horizontalis integracidjaval foglalkozé
kezdeti kutatasok jellemz&en korrelacids és regressziés mddszereket alkalmaztak. Ezek
a korai kutatdsok altaldban az egy ar torvényét (law-of-one price, LOP), annak valami-
lyen formajat tesztelték. Tekintsiik a (2.2) egyenletet:

Pi=po + 1Py (2.2)
Az egyar-torvény szigorii valtozata szerint egy adott termék dra a térben eltéré piacokon
megegyezik, valamint az drak idében tokéletesen egyiitt mozognak. A (2.2) egyenlet
jeloléseit alkalmazva, az egyar-torvény szigorua valtozata teljestilésének feltétele, hogy
Bo=0és 51=1. Mivel a valésagban a szigora valtozat meglehetésen ritkan fordul eld,
ezért megfogalmaztik az egyar-torvény gyenge valtozatat, miszerint az drak kozotti
gek miatt kiilonbozik. Ez a (2.2) egyenletben Sy = 0 és 51 =1 korlatozasokat jelenteni.
Az id6sorelemzés Gjabb médszereivel ma maér a térben elkiiloniilt piacok horizon-
télis integracidjanak egy tdgabb fogalmat tesztelik kointegracids eljarassal. Ebben az
esetben a régiok drainak a hosszu tavia egylittmozgasat vizsgaljak, az egy ar torvényé-
nek a gyenge, illetve erds véltozata azonban tesztelhetd hipotézis marad.

Nemzetkozi empirikus kutatasi eredmények —
horizontalis integracid

Az élelmiszerpiacok térbeli integracidjaval egyre névekvé empirikus irodalom foglalko-
zik, ezek nagy része azonban az Egyesiilt Allamokra vonatkozik (14sd a Fackler—Goodwin
[2001] osszefoglaldjat). A kovetkezkben ezért elsdsorban a 2000 utdni tanulméanyok
eredményeit ismertetjilkk — lehet6ség szerint az eurdpai piacokra koncentralunk.

Az drak térbeli integrdcidja a buizapiacon

A nemzetkozi buzapiac integraciéjarél sz616 irodalom két nagyobb csoportba sorolhato.
Az els6 tipushoz azok a tanulmanyok tartoznak, amelyek a tokéletlen versenyt vizsgal-
jak a nemzetkozi buzapiacon. A tokéletlen verseny 1étét a buzapiacon azzal indokoljak,
hogy az 6t legnagyobb exportalé orszag/régié (Egyesiilt Allamok, Kanada, Ausztrlia,
Eurdpai Unid, Argentina) ardnya meghaladja a 80 szdzalékot a vilag agrarexportjaban.
Mohanty és szerzdtdrsai [1999] az 1981-1993 kozotti nemzetkozi bzapiacot vizsgélta
kointegraciés és hibakorrekciés modellek segitségével. A tanulmany szerint az Egye-
siilt Allamok, Ausztrélia, az Eurépai Unié és Argentina reagal a kanadai 4rdontésekre,
mig Kanada egyaltalan nem reflektdl a tobbi partner (kivéve Ausztrilia) &rmozgdsaira.
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Hasonldan, az Egyesiilt Allamok is fontos szerepet jatszik més exportér ardontéseiben.
Mig tehat a tobbi exportald orszag (példaul az Eurdpai Unid, Argentina) reagalnak Ka-
nada és Egyesiilt Allamok 4rvéltozésaira, nekik nincs hatdsuk masok 4raira. A szerzék
varakozdsaival ellentétben a nemzetkézi bizapiacon nem lehetett kimutatni, hogy lenne
egy arvezet$ a nemzetkozi buizapiacon.

Mainardi [2001] kiiszob- és egyenletes atmeneti kointegracids (smooth transition
cointegration) modellt alkalmazott a hdrom legnagyobb btzatermeld orszdg (Argen-
tina, Ausztralia és az Egyesiilt Allamok) drainak vizsgalatdra 1973 és 1999 kozétti ne-
gyedéves adatokat felhasznalva. A egyenletes dtmeneti kointegraciéval kapott eredmé-
nyek szerint az artranszmisszi6 az orszagok kozott aszimmetrikus. Minden szerepl
reagdl, ha a piaci ar Argentinaban 20 szdzalékkal a hosszu tava egyensulyi ar ala esik.
Ez az arany 75—80 szazalékra valtozik, ha azonos ardnyu pozitiv arsokk torténik. Sem
a linedris, sem a nem linedris modell nem képes megkiilonboztetni a nem linearitas
forrdsat. A nem linearitds szarmazhat a valtozé piaci korillményekbdl vagy a domindns
szerepl6k piaci erejének valtozasaibol.

Ghoshray [2002] az aszimmetrikus artranszmisszidt vizsgdlta a vildg buzapiacin az
ot legnagyobb szereplére (Egyesiilt Allamok, Kanada, Ausztralia, Eurépai Unié, Ar-
gentina) kiiszob-autoregressziv (Threshold Autoregressive Model, TAR) és momentum-
kiiszob-autoregressziv (M—TAR) kointegraciés modelleket alkalmazva 1980 és 1998
kozott havi adatokat hasznélva. Az eredmények arra utalnak, hogy a vildg btzapiaca
erdsen integralt, és kevés bizonyiték van az aszimmetrikus drtranszmissziéra. Ahol
aszimmetria létezik, annak oka a buza eltéré minésége, amely a végsé felhasznalas
eltérd céljaira vezethet6 vissza.

Bessler és szerzdtdrsai [2003] nemzetkozi buzapiac ardinamikéjat vizsgalta hiba-
korrekciés modell és aciklikus grafok segitségével az 6t legnagyobb termel6 esetében
1981 és 1999 kozott. A szerzék ugy talaltak, hogy Kanada és Ausztralia — ahol dllami
kereskedelmi tigynokségek léteznek — drai hosszu tdvon nem mozogtak egyiitt (nem
kointegraltak), mig az Eurépai Uni6, Argentina és az Egyesiilt Allamok arai kozott 1é-
tezik hosszd tavd egyiittmozgds. Ez arra utal, hogy az allami értékesitési igynokségek
piaci ereje miatt ebben a két orszadgban hosszu tdvon eltérhetnek a vildgpiaci egyensu-
lyi araktol. Az Eurdpai Unio és Argentina reagdl a hosszua tava sokkokra, mig a masik
harom orszig nem. A szdmitasok azt mutatjak, hogy Kanada képes a viladgpiaci arakat
befoly4solni, kiilénésen révidtévon. Az Egyesiilt Allamoknak viszont kevésbé van do-
minans szerepe rovid tavon a buza vilagpiacara. Hasonléan Mohanty és szerzétdrsai
[1996] vizsgalatahoz, a szerz8k ugy taldltdk, hogy az Egyesiilt Allamok nem képes el-
szigetelni magat a kanadai piac eseményeitdl.

A kanadai és az egyestilt dllamokbeli bzapiac integracidjat régota vizsgalja a nem-
zetkodzi irodalom. Spriggs és szerzétdrsai [1982] az Egyesiilt Allamok és Kanada drvezetd
szerepét vizsgalta Granger-féle oksagi préobaval, amely nem igazolt drvezet6i szerepet
a két orszag kozott. Gilmour—Fawcett [1987] hasonl6an arra az eredményre jutott, hogy
egyik orszagnak sincs arvezet szerepe. Mohanty és szerzdtdrsai [1996] azonban gy
érvelt, hogy a Granger-oksag inkabb a rovid tavi dinamikat vizsgalja, mint a hosszt
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tava kapcsolatokét. Ezért a szerz6k hibakorrekcios modellt alkalmaztak, amely képes
arovid és a hosszt tava dinamikat egyidejtileg vizsgalni. Szamitasaik szerint a két orszag
viszonydban Kanaddnak van arvezet6 szerepe. Mohanty—Langley [2003] kointegracios
és hibakorrekciés modelleket alkalmazva dgy talalta, hogy a btzapiac integraciéja az
Egyesiilt Allamok és Kanada kozott jelentésen javult a NAFTA-megallapodast, illetve
a Western Grains Transportation Act (WGTA) megsziintetését kovetSen.

Ezeknek a vizsgalatoknak a legf6bb korlétja, hogy feltételezik az egyensilyhoz va-
16 szimmetrikus alkalmazkoddst, ami azt jelenti, hogy a versenyzdi drak egyforman
reagdlnak az drak csokkenésére, illetve novekedésére. Ghoshray [2007] ezért TAR
és M-TAR kointegraciés modelleket alkalmazva, Gjra megvizsgalta a kanadai és az
egyesiilt dllamokbeli buzapiacok integraci6jat, s ez mér lehet6vé tette az aszimmetria
kimutatdsat. Az eredmények szerint létezik hosszt tava kapcsolat a két orszag buza-
piaca kozott, s egy strukturdlis torés latszik a hosszu tavua kapcsolatban. A szamitd-
sok arra utalnak, hogy az arak szimmetrikusan reagalnak a strukturdlis torés el6tt, és
aszimmetrikusan utdna. Ez az eredmény részben a WGTA megszilinésére, illetve az
eltéré buzamindségre vezethetd vissza. A szerzé ugy talalta, hogy az Egyesiilt Alla-
mok drai nagyobb érzékenységet mutatnak a kanadai drak csokkenésére, mint azok
névekedésére. A kanadai bizaarak viszont fiiggetleniil alakulnak az Egyesiilt Allamok
buizadraitol. Hasonléan a korabbi tanulméanyok eredményeihez, a bonyolultabb méd-
szerek is megerdsitették Kanada drvezetd szerepét az Egyesiilt Allamokkal szemben.

Az eurépai btizapiacrél sz616 tanulmanyok szdma meglehetdsen korlatozott. Erde-
kes médon két gazdasagtorténeti kutatas is foglalkozik ezzel a témaval. Ejrnces—Persson
[2000] a piaci integraciot és a szallitasi koltségek hatasat vizsgaltak Franciaorszagban
1825 és 1903 kozott kiiszob-hibakorrekciés modellt alkalmazva. Eredményeik szerint
a piacok kozel voltak egymashoz, és a sokkok az egyensulyi kiisz6bhoz két-harom hét
alatt alkalmazkodtak. A tavolabbi piacokhoz valé alkalmazkoddas sebessége néhany hét-
tel kés6bb tortént. Szemben a kordbbi tanulmanyokkal, amelyek a bizapiac tokéletlen
integracidjat hangsulyoztak, a szerz6k szamitasai szerint a francia bzapiac a 19. szzad
madsodik felében mar erésen integralddott. Federico [2007] az olasz bizapiac integraci-
6jat vizsgalta a 19. szdzadban. A piaci integraci6 folyamatosan er8s6dott a 19. szdzad
sordn a buizapiacon, s ez a folyamat sokkal gyorsabb volt, mint mas mez4gazdasagi ter-
mékek esetében. A buizadrak konvergencidja az 1840-es évek végén kezd6dott meg, és
yjrafolytatddott az 1870—1880-as években az olasz egyesités kovetd rovid divergencia
utan. A nemzeti szinti konvergencia a tengeri szallitas fejlédését kovetéen zajlott le,
amikor az olasz piacok megnyiltak a tengerentuli termel6k el6tt.

Thompson és szerzitdrsai [2002] a buzapiac integracidjat elemezte harom EU-tag-
orszagban (Franciaorszag, Németorszag, Egyesiilt Kiralysag) — kiillonos tekintettel arra
hogyan hatott Eurépai Uni6 kozos agrarpolitikdjanak reformja a hossza tavi alkalmaz-
kodds sebességére. A szerz6k negyedéves adatokat hasznéltak az 1976-1999 kozotti
id@szakra latszolag 6ssze nem fiiggd regresszids (Seemingly Unrelated Regression, SUR)
hibakorrekciés modellt alkalmazva. Az eredmények az egy ar torvényének érvénye-
siilését igazoljak az eurdpai buzapiacon. Az EU-ban lezajlott piacliberalizalds novelte
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a nemzeti szint{ és a vildgpiaci drak egytittmozgasat a Kereskedelmi Vilagszervezet
megalakitasat el6készité Uruguay-forduld (1986-1993) utani idészakban.

Dawson és szerzitdrsai [2006] az drpa és a buza ara kozotti kapcsolatot vizsgalta
a londoni hatdridds piacon 1996 és 2002 kozott. A szerzék hosszud tava kapcsolatot
taldltak a két termék drai kozott. Ugyanakkor szignifikdns strukturalis torés volt 2000
oktoberében, amikor a k6zds agrarpolitika intervencids rait csokkentették. Az ered-
mények arra utalnak, hogy az arpa és a bizapiac tokéletesen integralt. A Granger-
oksdgi elemzés azt mutatta, hogy az arpa armozgasabdl lehet kovetkeztetni a buiza
aranak alakuldséra.

Az drak térbeli integrdcidja a hiispiacon

Meyer [2004] az eurdpai sertéspiac térbeli integraciojat vizsgalta tranzakcids koltségek
megléte esetén. Hibakorrekcids és kiiszob-hibakorrekcids modellt alkalmazott a né-
met és a holland sertéshuispiac elemzésére az 1989 és 2001 kozotti id6szak heti adatait
felhasznalva. Eredményei szerint a rovid tava reakcidknak csak Németorszagban van
szignifikdns hatdsa a német vagy a holland késleltetett sertés &rmozgdsokra. Mig a hi-
bakorrekciés modell eredményei azt mutattdk, hogy hosszd tdvon mindkét piac rai
reagalnak a hosszud tavu egyensulytdl valo eltérésre, addig a kiiszob-hibakorrekcios
modell szerint ez a hatds csak a német sertéspiac esetében szignifikdns. A szdmitasok
megerdsitik, hogy a német és a holland sertéshtispiacok kozott szignifikans a tranzak-
cids koltségek alkalmazkodasa egymashoz.

Serra és szerzdtdrsai [2006] a sertéspiac térbeli integracidjat az Eurépai Unidban az
egységes piac létrejotte utan nem linedris kiiszobmodelleket és nem paraméteres méd-
szereket alkalmazva vizsgalta. A szerz6k 1994 és 2004 kozotti heti adatokat hasznaltak
az EU vezet6 sertéshuistermel és -keresked6 orszagai — Németorszag, Spanyolorszag,
Franciaorszag és Dania — esetében. Mindkét mddszerrel ugy taléltak, hogy ahol létezik
térbeli drtranszmisszio, ott a sertéspiacok az EU-ban integraltak. A nem paraméteres
modszerek dltaldban magasabb fokd drtranszmissziét mutattak, mint a kiiszobmo-
dellek. A szerz6k mindkét médszer alapjan megallapitottdk, hogy az drtranszmisszio
Németorszag és Dania és Franciaorszag kozott aszimmetrikus, Németorszag javara.
Tovabbd az artranszmisszié szimmetrikus Németorszag és Spanyolorszag kozott.
A negativ arkiilonbségek Németorszag és Dania vagy Franciaorszag kozott gyorsan
korrigalédtak, mig a pozitiv arkiilonbségek sokkal lassabban. Németorszag és Spa-
nyolorszag kozott az alkalmazkodds gyorsasdga az arkiilonbségek eldjelétdl fiigget-
leniil azonos volt. A szerzdk szerint ezek az eredmények azzal magyarazhatok, hogy
Németorszag és Spanyolorszag kozott nagy a fizikai tavolsag, a kereskedelem pedig
kevésbé intenziv, mint a tobbi orszdgparos esetében. Tovabbi jelentés eredmény, hogy
a tranzakcios koltségek savja nagyobb volt, amikor az drtranszmissziét a legnagyobb
importél6 és a legnagyobb exportal6 orszdg kozott vizsgaltdk. Ez arra utal, hogy az
importéal6 orszdgban a sertésarak nagyobb tranzakciés koltséget tartalmaznak, mint
az exportald orszagban.
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Jalonoja és szerzdtdrsai [2006] a finn és a német sertéshds-, illetve marhahuspiacok
integraciojat vizsgalta meg 1995 és 2005 kozotti heti adatokat hasznalva. Eredményeik
szerint mindkét orszdgban a marhahusdarak staciondriusak voltak, ezért a finn marha-
hasarak nem mozogtak egyiitt a német marhahdsarakkal. Kovetkezésképpen az im-
portmarhahdst valészintileg killonb6z6 termékként kezelték a finn fogyasztok. A ser-
téshuspiacon azonban szignifikdns kointegracié volt kimutathat6. A Granger-okségi
elemzés szerint az informdacidk a két piac kozott egyirdnydak: a német drak alakuldsa
segiti a finn drak becslését. Hosszu tavi kapcsolat mutathaté ki a finn és a német sertés-
arak kozott, de a nemzetkozi irodalomban eddig talalt értékekhez viszonyitva az alkal-
mazkodas sebesség kicsi volt. R6vid tdvon a német sertésarak hatdsa a finn sertésarakra
elhanyagolhaténak bizonyult. Ezt azzal magyarazzak, hogy a késleltetett finn sertésarak
hatottak a finn sertéspiac rovid tavd dinamikajara. A kiiszobkointegraciés modellben
aszimmetrikus kointegraciot taldltak hosszt tavon. A német sertésarakban bekovetke-
zett pozitiv sokkokra a finn sertésarak gyorsabban reagaltak, mint a negativ sokkokra.

Az eredmények ezért nem tamasztjak ala a feldolgozok és kereskedék oligopolpiaci
helyzetébdl fakadé er6folényének kihasznalasat. A finn sertésarak relative alacsony al-
kalmazkodasi sebessége a német sertéspiacokon tortént arvaltozasokra arra utal, hogy
rovid tdvon a feldolgozdk képesek tompitani a nemzetkozi piacok nagyobb dringado-
zdsait. A lasst alkalmazkodds masik lehetséges oka a termel6k és a feldolgozok kozott
szerz6déses kapcsolatokra vezethetd vissza.

Vollrath—Hallahan [2006] az Egyesiilt Allamok és Kanada htispiacainak térbeli in-
tegracidjat vizsgaltak kiilonos tekintettel a CUSTA és a NAFTA kereskedelmi megalla-
podasok hatasaira a piacok integracidjara. A tanulmdny Gjitasa, hogy a termel6i arsoro-
zatok mellett azokat a tényezéket is bevonja a vizsgélatba, amelyek még befolyasolhatjak
a piaci arkapcsolatokat. Ilyenek az alkalmazkodas késleltetése, az arfolyamvéltozasok és
a kereskedelempolitikai korlatozasok valtozasai. Két mddszert alkalmaznak a szerzok:
1. a szokésos egyar-torvény modellt, amellyel a piacok térbeli hatékonysagat elemzik,
2. vektor-autoregresszids (VAR) modellt, amellyel a piacok dsszekapcsolodasat vizs-
galjak. Az empirikus elemzés szerint a csirke piaca a két orszdgban szegmentalt, ami
azért nem meglepd eredmény, mert a baromfiszektor kinalatvezérelt szektor Kanada-
ban. A kanadai és egyesiilt dllamokbeli sertéspiac jobban integralt, mint a kanadai és
egyesiilt allamokbeli marhahuspiac. A marhahuspiac alacsonyabb fokd integracidjat
a szerz6k az orszageredet-megjelolés kovetelményeivel és a nemzeti mindségi standar-
dok kiillonbségeire vezetik vissza. A masik szignifikdns korlatnak a két orszag kozotti
arfolyamok bizonyultak. Erdekes eredmény, hogy a htispiacok sokkal kevésbé integral-
tak, mint ahogy azt a kutatdk a kereskedelmi korlatozasok lebontasa utdn vartak volna.
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A nem stacionarius idésorelemzés fontosabb modszertani elemei

Nelson és Plosser 1982-ben megjelent, meghatarozé fontossagi tanulménya éta tudjuk,
hogy a legtobb makrodkonomiai sorozat id6ben nem staciondrius, vagyis egységgyoko-
ket tartalmaz (Nelson—Plosser [1982]). (Gyengén) staciondriusnak neveziink egy id§sort,
ha vérhat¢ értéke és variancidja konstans, autokovarianciaja pedig csak a megfigyelések
tévolsagatol fiigg, és az id6pontjatol nem (Darvas [2004]). Egy nem staciondrius idésor
esetében tehat, az iddsorok varhato értéke és/vagy variancidja idében nem allandé.
Nem staciondrius és nem kointegralt id6sorok esetében a klasszikus legkisebb négy-
zetek elvére (OLS) alapozott regresszié alkalmazdsa, valamint a standard statisztikai
prébak torzitott becsléseket és/vagy értelmetlen regressziét adhatnak.

Bar az 6ndll6 idésorok sztochasztikus trendeket tartalmazhatnak (vagyis nem stacio-
nériusok), hosszu tdvon tobb sorozat is egyiitt mozoghat, egy k6zos, hosszu tavi egyen-
sulyi kapcsolat 1étét sugallva. Két vagy tobb nem staciondrius valtozot kointegraltnak
tekintiink, ha létezik legaldbb egy linedris kombindaciéja a véaltozéknak, amely staciona-
rius. Ez azt jelenti, hogy az 6nallé véltozok sztochasztikus trendjei kozott van kapcesolat,
és ezek egylitt mozognak egy hosszu tava k6zos egyensulyi pont felé.

Egységgyokprobdk
Tekintsiink egy tetszéleges elsérendii autoregressziv [AR(1)] folyamatot:

Ve=pyi-1+e t=..,-1,0,1,2, .. (3.1)
ahol e, fehér zaj.
A folyamatot staciondriusnak tekintjiik, ha |p| < 1. A stacionaritds probdja ekvivalens
az egységgyokprobaval, vagyis hogy p=1. Az (3.1) egyenletet atirva:

Ay;=0yi-1+ ey (3.2)
ahol §=1-p.
A proba a kovetkezd nullhipotézisre épil:

Hy: § =0 nullhipotézist teszteljikk az H: § <0 alternativ hipotézis ellenében.

Maddala—Kim [1998] a leggyakrabban alkalmazott bdvitett Dickey—Fuller-féle
egységgyokprobakkal kapcsolatos méret- és probaerd-problémak (Dickey—Fuller [1979]),
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valamint kedvez6tlen kismintds tulajdonsagai miatt az Elliott—Rothenberg—Stock-féle
DF-GLS-egységgyokpréba alkalmazdsat ajanlja (Elliott—Rothenberg—Stock [1996]).
A Dickey—Fuller-féle dltalanositott legkisebb négyzetes (Generalized Least Squares,
GLS) DF-GLS-proéba, az ao =0 nullhipotézist vizsgalja a (3.3) regressziéban:

Ay = agyly + ayydy + o+ apAyE, ey (3.3)
ahol y a helyileg trendtdl mentesitett y, idésor, amely attél fiigg, hogy a vizsgélt mo-

dellbe konstanst vagy trendet illesztiink be. Egy linedris trendet tartalmazé modell ese-
tében a (3.4) képlet segitségével kapjuk meg az yf trendhatdstdl mentesitett sorozatot:

Y& =ye—Po—Po (3.4)

ahol a f, és f, egyiitthatékat Ggy kapjuk meg, hogy az aldbbi j -t regresszaljuk z-n:
y = QA -al)y,, .. A —al)yr] (3.5)
Z=[z;,1 —al)z,, ..,(1 — al)zy] (3.6)
Elliott, Rothenberg és Stock érvelése szerint, ha a (3.8) egyenletekben ¢ = -7 rogzitett
értéket hasznaljuk a konstanst tartalmaz6 modellben, és ¢ =—13,5 értéket a linedris-

trend-modellben, akkor a préba ereje optimadlis lesz:

Zr = (1!
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Egységgyokprobak strukturdlis torés jelenlétében

Amennyiben a vizsgalt idésorok strukturalis toréseket is tartalmaznak, kimutathatd,
hogy az dltalaban alkalmazott (példdul Dickey—Fuller-féle vagy Elliott—Rothenberg—
Stock-féle) egységgyokprobak gyakran nem utasitjak el az egységgyok létezésére vo-
natkozo nullhipotézist akkor sem, ha valdjaban a sorozat strukturdlis torés jelenlétében
staciondrius (Perron [1989], [1997]). Léteznek azonban egységgyokprobak, amelyek ké-
pesek kezelni a problémat (Zivot—Andrews [1992], Perron [1989], [1997]). A Perron-féle
préba (Perron [1989]) haromféle specifikdcioju modell vizsgélatira nyujt lehetdséget.
A (3.9) egyenlet az fiiggblegestengey-metszetben, a (3.10) egyenlet a trendben, mig
a(3.11) egyenlet mind az fiigg6legestengey-metszetben, mind a trendben bekévetkezd
strukturalis torést képes modellezni.
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ye=a1+pit+ (ae—a1)DU + ey, t=1,2,..., T (3.9)
Ye=ar+ it +(B2—B1)DT:+ ey, t=1,2,...,T (3.10)
ye=a1+Pit+ (aa—a))DU+ (Bo— 1) DT + ey, t=1,2,..., T (3.11)
t, hat>TB _(t, hat>TB L

ahol DT, = {0' mésképpen és DU, = {0' mésképpen’ a TB pedig a toréspont.

A Perron-féle egységgyokproba hatranya (Perron [1989]), hogy ismerni kell elére a po-
tencialis toréspont bekovetkeztének az idépontjét. Erre van lehetéség amennyiben gaz-
dasagpolitikai, makréokonémiai vagy egyéb hattér-informaciok rendelkezésre allnak.
1997-ben publikalt tanulményéban, Perron a korabbi egységgyokprobat ugy modositot-
ta, hogy az képes endogén mddon keresni az esetleges toréspontokat (vagyis a prébahoz
nem sziikséges a priori informdcio). Az eljaras lényege, hogy minden lehetséges torés-
pontra (gyakorlatilag a megfigyelések 80 szdzalékra) kiszamoljuk a Student-féle ¢-érté-
ket, majd a legkisebbnek megfelel$ id6pontot tekintjiik toréspontnak, hiszen ez a leg-
kedvezdbb az egységgyok létezésére vonatkozé nullhipotézis elutasitdsa szempontjabdl.

A kointegrdcio vizsgalata

A két leggyakrabban alkalmazott kointegracids préba az Engle—Granger-féle két-
lépcsés modszer (Engle—Granger [1987]), valamint a Johansen-féle tobbvaltozds el-
jaras (Johansen [1988]). Engle és Granger a kointegracids kapcsolat reziduumainak
a stacionaritas vizsgalatdra alapozza a prébat. E18szor egy klasszikus OLS regressziéval
becsiiljiik a hosszt tava kapcsolatot:

Yie=p1+ faYor + ey (3.12)

ahol y;; nem staciondrius valtozok, 1, po egyiitthatok, és e; a hibatag.

A (3.12) egyenlet OLS becslése utdn a hibatagokat egységgyokprébanak vetjiik ala.
Az egységgyok-nullhipotézis ekvivalens a ,véltozék nem kointegraltak” hipotézisével.
Ha azonban a nullhipotézist elutasitjuk, a vizsgélt valtozék kointegréltnak tekinthe-
ték. Ha azonban a (3.12) egyenlettel szemben a valds adatgeneralasi folyamat struk-
turalis eltoléddsokat is tartalmaz (példaul valamely kiils6 hatés eltolja az arrendszert
valamely irdanyban, azaz strukturalis torés kovetkezik be), akkor az Engle—Granger-
préba nagy valdszintiséggel még akkor sem utasitja el a ,valtozok nem kointegraltak”
nullhipotézisét, ha az val6jaban hamis.
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Kointegrdcios vizsgdlat strukturdlis torések jelenlétében

Az egységgyokprobakhoz hasonléan, amennyiben a valés adatgeneraldsi folyamat struk-
taravaltast is tartalmaz, akkor az Engle—Granger-féle kointegricids préba nagy valdszi-
nliséggel nem utasitja el a ,nincs kointegracié” nullhipotézisét (Engle—Granger [1987]).
Ezért, Gregory és Hansen bevezettek egy Gj mddszert, amely képes a kointegracid
tesztelésére ugy, hogy figyelembe tudja venni a struktaravéltasokat (Gregory—Han-
sen [1996]). A nullhipotézis ismét a ,nincs kointegracid’, mig az alternativ hipotézis:
kointegracié strukturalis torésekkel. A nullhipotézisen harom kiilonb6z6 specifikacio-
ja (elnevezésiik: 2. modell, 3. modell, 4. modell) alternativ modellt fogalmaztak meg
a szerz6k. A 2. modellben a (3.13) a fligg6legestengely-metszet valtozhat:

Yie=p1+ o+ aTya+ e t=1,...,n. (3.13)

A 3. modell [(3.14) egyenlet] annyiban kiilonbézik a 2. modelltsl, hogy idStrendet is
tartalmaz:
Yie=p1+ P+ Bt+ alyxy+ ey, t=1,...,n. (3.14)

Végiil pedig a 4. modellben mind az fiigg6legestengely-metszet, mind a meredekség is
tartalmazhat strukturdlis torést:

Yie = 1 + U Per T a1TYZt + azT}’zt<Ptr te t=1,..,n (3~15)

Mivel altalaban a priori nem ismerjiik a torés idépontjét, a (3.13) — (3.15) egyenleteket
rekurziv médon becsiilhetjik, agy, hogy T'a minta kozéps6 70 szazalékan beliil legyen:
|0,15| < T'< |0,85], ahol # a mintanagysag.

Minden lehetséges toréspontra kiszdmoljuk a (3.13)—(3.15) modellek reziduumainak
megfelel kibévitett Dickey—Fuller-préba (ADF) értékét, és a legkisebb értéket vélasztjuk
tesztstatisztikdnak (mivel ez a legalkalmasabb a ,,nincs kointegracié” nullhipotézis eluta-
sitdsara). A kritikus értékek tdblazatba foglalva megtalalhaték Gregory—Hansen [1996]
tanulmanyaban.

Johansen-féle kointegrdcios proba

A Johansen-féle proba elénye (Johansen [1992], [1995], Johansen és szerzétdrsai [2000]),
hogy egynél tobb kointegraciés kapcsolatot (vektort) is kezelni tud, valamint hogy
a hosszu tava egyensulyi ponthoz vald igazodasi sebesség vektora konnyen kiszdmolha-
td. Az eljaras a tobbvaltozos autoregressziv kornyezetbe dgyazott maximum likelihood
(ML) médszer, ahol a modellbe a fehérzaj-reziduumok eléréséhez sziikséges szamu
késleltetést vesziink be. A préba soran a (3.16) egyenlethez hasonlé vektor-hibakor-
rekcids modellt (vector error correction model, VECM) becsiiliink:
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AZz = I‘lAthl +...+ I'kflAZt —k+1 nthk +¥D + uz (316)

ahol, ha példdul a termeléi és a fogyasztoi arak kozotti kointegraciot vizsgaljuk, akkor
Z, = [P, PF] egy (2x 1)-es, a két I(1) termeldi és fogyasztoi drakat tartalmazé vektor,
I'1, ... I1 arovid tava paramétereket tartalmazo (2 x 2)-es vektorok, IT a hossza tava
paramétereket tartalmazo (2 x 2)-es matrix, W egy (2 x 11)-es paramétermatrix, D 11
szezondlis dummy valtozo, és u; a fehér zaj sztochasztikus komponense.

IT=af', ahol az a métrix az egyensulyi allapothoz valé igazodds sebességét méri
(mds néven: hibakorrekcios tag), és p matrix a valtozok kozott 1étez6 maximum (n—1)
kointegraciés kapcsolatot tartalmazza. A konstanstdl és a linedris trendtél fiiggéen,
a (3.16) egyenletbdl kiillonb6z6 modelleket lehet alkotni. Harris [1995] a redlis eseteket
M2., M3., M4. modelleknek jeldli, és a kovetkez6képpen hatdrozza meg. M2.: a kons-
tans a kointegracids térre korlatozott—a példankndl maradva, termeléi és fogyasztoi
arakat vizsgélva ez a kereskedelmi és feldolgozdi arrés abszolut konstans értékét jelol-
heti (Bojnec [2002]); M3.: a konstans nincs korldtozva, és nem tartalmaz trendet a mo-
dell — ebben az esetben a hosszu tavi, valamint a révid tdvi modell konstansainak egy
kombindcidja kozos értékként keriil a rovid tavii modellbe; M4.: ha létezik egy exogén
linedris novekedés, amit nem tudunk modellezni, akkor a kointegracids tér a linedris
idétrendet is mint determinisztikus véltozét tartalmazza.

Mivel éltalaban a priori nem tudhatjuk, hogy a fenti modellek koziil melyik a he-
lyes, a Pantula-elvet (Harris [1995]) alkalmazhatjuk: egyszerre ellendrizziik a helyes
modellspecifikaciot, valamint a kointegracié rangjat.

A vektor-hibakorrekciés modellben a késleltetés hosszat az Akaike-féle informacios
kritérium (AIC) és a Schwarz-féle bayesi kritériumok (SBC) segitségével valasztjuk ki,
majd a nyom- és a maximadlis sajatértéken alapul6 probakkal teszteljiik a kointegracié
rangjat. A (13.16) egyenlet becslése utdn gyenge exogenitasi probakat végezhetiink az
a vektoron, valamint linedris korlatozasokat vizsgalhatunk a B vektoron. Az a vek-
tor elemei mérik azt a sebességet, amellyel a véltozok visszaigazodnak a hosszu tava
egyensulyhoz, ha egy arsokk bekovetkezik. A gyenge exogenitds probaja az a vektor
csak nullds értékeit tartalmazo sorai szamdanak a megallapitasat jelenti. Az a vektorban
a gyengén exogén véltozénak megfeleld sor egyenlé nullaval.

Hogy a valtozdk kozotti Granger-oksag irdnyat megallapitsuk, korlatozasokat tesz-
teliink az a vektorokon. A piac versenyzéi jellegét strukturalis prébakkal ellendérizhet-
jitk. Egy piacot versenyzdinek tekintiink, ha a termeldi és fogyasztdi arakat csupan egy
abszolut konstans kereskedelmi arrés koti 6ssze. A préba sordn az arvaltozok egyiitt-
hatéinak (Bpr, Brp) a kovetkezd korlatozasat (homogenitasrestrikcid) teszteljiik:

Ho: Spr=—fpp. (3.17)
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Nemlinedris kointegrdcios modellek — kiiszobkointegrdcio
(kiiszob-hibakorrekciés modell, TVECM)

Tong [1983] volt a legels6, aki nemlinedris kiiszob-id6sormodelleket alkalmazott. Tsay
[1989], illetve Balke—Fomby [1997] fejlesztette ki a kiiszobtipust autoregressziv folya-
matok tesztelési eljarasat. Tekintsiik a kovetkezé autoregressziv folyamatot:

Yie—Pryar—Poyze— o BYrs1e =y, (3.18)
ahol vi=pv,_1 +¢.
Mint kordbban az egységgyokokrdl sz016 alfejezetben bemutattuk, ha |p| egyhez ko-
zelit, akkor v¢ nem staciondrius. Balke—Fomby [1997] a kovetkez6képpen hatdrozza
meg a kiiszob-autoregressziot:

o= p®, ha vl <c, (3.19)
p®, ha |4 >c

ahol ¢ a kitszobérték, amely elhatérolja a két egymadst valté strukturat. A (3.19) Gsszefiig-
gés konnyedén kiterjeszthetd tobb kiiszobértékre is. Egy Tsay [1989] dltal megszerkesz-
tett teszt alapjan Goodwin—Holt [1999], Goodwin—Harper [2000], majd Goodwin—Piggott
[2001] a nemlinearitdst tesztelik, és ha a linearitds nullhipotézisét elutasitjak, akkor
kétdimenzids racskeresést alkalmaznak, hogy megkeressék a kiiszobértékeket. Két méd-
szert ismertetnek a kiiszobértékek megallapitasara. Az elsé egy olyan racsmddszerrel ke-
resi a kiiszobértéket, amely maximalizalja a likelihood-fiiggvényt (Obstfeld—Taylor [1997]
nyomdn), a masik pedig egy racsmddszerd keresés, hogy megtalaljuk a kiiszobértéket,
amely minimalizalja a hibak négyzetosszegét (el6szor Balke—Fomby [1997] alkalmazta).
A (3.20) egyenlet példa egy két, c1 és ¢, kiiszobértékkel rendelkez hibakorrekciés modellre:

K
at + Z(ﬁ}Ap;"i j+1) + @ECT,y +y,, ha ECT,_, < ¢,
=1

K
ApP¥t =< a’ + Z(ﬁjzAp?_le) + @2ECT,_; +v:, ha c¢; <ECT,_; <c,, (3.20)
=

K
ad + Z(ﬂpr{i’_l j+1) Y Q®ECT_  +vy,, ha  ECT,;>c,
j=1

ahol p°# és p* az output-, valamint az inputdrak, ECT a hibakorrekcids tag, mig a, f és
¢ megbecstilend6 paraméterek, y pedig hibatag. A Hansen—Seo-féle eljaras az egyik
legkorszertibb —az empirikus elemzésben immadr széles korben alkalmazott — mddszer,
amely kétvaltozds rendszer esetében maximum likelihood becsléssel egyszerre keresi
(rdcsmoddszerrel) a kointegrald vektor (B) elemeit, valamint a kiiszobértéket (Hansen—
Seo [2002]). A szerzSk eredeti jel6léseit hasznalva a modell a kovetkezé:

Ax, = {AllXt—l(ﬁ) +u, ha we,(B) < Y, (3.21)
A (B) 4, ha we (B) >y
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ahol X;_1 p dimenziéju elsé fokon integralt [I(1)] idésorok, amelyek B vektorral ko-
integralnak, wi(f) = Bx; pedig a nulladfokon integralt [I(0)] hibakorrekciés tag. Az igy
kapott kiiszobérték szignifikancidjat, vagyis hogy a folyamat természete linedris vagy
kiiszobkointegracidt kovet, egy Lagrange-prébaval lehet tesztelni. A tesztstatisztika
nem rendelkezik bizonyitott eloszlasi elmélettel, emiatt a kritikus értékek tablazatba
foglaldsa sem lehetséges, ezért kiilon-kiilon minden becsiilt kiiszob-hibakorrekcids
modellben szimuldlni kell 6ket.

Nemlinedris kointegrdcios modellek — Markov-tipusii rezsimvdlto
hibakorrekcids modell (MSVECM)

Az el8bbi részben targyalt vektor hibakorrekciés modelleknél rugalmasabb, bar némileg
nehezebb eljaras a Markov-féle valtasi modellek (switching) alkalmazdsa, amelyekben az
dregyenletrendszer paraméterei szabadon valtozhatnak az adatokban eléfordul6 eltoloda-
soknak megfeleléen. Hamilton [1989] vezette be a Markov-féle rezsimvalt6 autoregressziv
(MSVAR) modelleket, lehet6vé téve rezsimenként eltérd struktiardji idésorok elemzését
ugy, hogy a rendszer allapotvaltozéja nem ismert. Az dltalunk alkalmazott Markov-féle
rezsimvalté hibakorrekciés modellben (MSVECM) mind a hosszd, mind a rovid tava
dinamikat leir¢ egyiitthatdk, a tengelymetszet, valamint a hibatagok variancidja is sza-
badon valtoztat annak fliggvényében, hogy éppen melyik dllapotban van a rendszer:

8, = V() + €GB Vo) + ) Di(5)BY, + (3:22)
i=1

ahol Y; az els6 renden integralt arvektor, v a tengelymetszet vektora, a a rendszer alkal-
mazkodasi sebességét méré koefticiensek vektora, és 5 pedig a hosszt tava kointegrald
vektor, D; az autoregressziv (rovid tavd paraméterek) matrixa, u, pedig a szokdsos
tulajdonsagokkal rendelkezé reziduum, s; az dllapotvaltozo, s;=1, ..., M, amely azt
mutatja, hogy az M lehetséges rezsim koziil éppen melyikben tart6zkodik a rendszer.
Mér utaltunk ré, hogy a rendszer 4llapota nem figyelhet meg kozvetleniil. Altalaban,
annak a valészintisége, hogy éppen melyik s; dllapotban van a rendszer, az sszes el6z8
allapot fiiggvénye. Eppen ezért, Markov-féle rezsimvalté hibakorrekciés modell becs-
léskor, a kovetkezd, egyszerisité feltétellel élink:

Pr(se|Se-i AYi_iy B'Y:-1) =Pr(se|s:—1, IT),

ahol IT a kiilonb6z6 strukturaja allapotok kozotti dtmenetek valdszintiségmatrixa,
vagyis a pillanatnyi allapot csak a (£—1)-edik id6pontban megfigyelt dllapottdl fiigg.!

1 A gyakorlatban a Markov-féle id6soros modellek becslését varakozdsmaximalizalé algoritmussal
(Expectation-Maximization, EM) oldjuk meg, példdul az Ox programnyelvben irt MSVAR csomag
segitségével (Krolzig [2004]).
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Nemlinedris kointegrdciés modellek — Gonzalo—Pitarakis-modell

Az eddigi modellek implicit médon azt feltételezték, hogy a valtozdk kozottti ko-
integracios egyenlet egyedi és linedris. Gonzalo—Pitarakis [2006] egy olyan (késébb
itt részletezett) modellt javasolnak az emlitett korlatok lazitdsdra, amely nemcsak a ro-
vid, hanem a hosszt tava egyensulyi kapcsolatban is egy stacionarius exogén véltozo
(nemlinedris) dinamikajat koveti. Legyen y; és x; a két vizsgdlni kivant valtozé, valamint
q:-a ahol d > 1 egy staciondrius exogén valtozo, amely meghatarozza melyik rezsimben
tartézkodik a rendszer:
Ve—Bxe+ Axd(qi-a>A) + us (3.23)
Xe=X¢ 1+ Ve (3.24)

A linedris kointegraci6 nullhipotézist (3.25) a kiiszobkointegraci6 alternativ hipotézis
(3.23) ellenében a (3.26) supremum Lagrange-multiplikdtor méddszerével tesztelhetjiik:

Ye=Pxet (3.25)
1 -1
LM,(y) = ?u’MXy(X;,MXV) X, Mu, (3.26)
o
ahol M=I-X(X"'X)1X", és X elemei a linedris modellnek megfelel$ x, valtozdk, X,
elemei pedig a nemlinedris modell x:/(g;-4>y) valtozdi, u; és v; skaldr stacionarius el-
térésvaltozok, mig I(g:-4> y) az indikdtorfiiggvény, amely 1 értéket vesz fel ha g:-a> )

és 0 értéket egyébként. A tesztstatisztika fiiggvényében linedris vagy struktarafiiggd
hibakorrekciés modell becsiilhetd.

Artranszmissziés kutatdsok médszertana
Az drtranszmisszios vizsgalati mddszer lényege az, hogy ugy médositunk egy két ar ko-
z6tti kapcsolatot leird egyenletet, hogy ez kiilon-kiilon reprezentélja a csokkend, illetve
novekvd drakat. Tekintsiik a kovetkez6 egyszer(i kapcsolatot két dr, a p™ és p°“ kozott:

Pt = a + Bpi™ + e (3.27)

Felhasznélva Tweeten—Quance [1969] irreverzibilis kindlati figgvények becslésére ki-
dolgozott mddszerét, a (3.27) egyenlet a kovetkez6képpen mddosithato:

pt = a+ B*Dip" + D" + & (3.28)
ahol D és D, kétértéki (dummy) véltozd

py=b ha pr=ph 1 ha pit2p

0, egyébként 0, egyébként
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[gy az inputér két véltozéra oszthatd, amelyek koziil egyik csakis a novekvé arakat,
a masik pedig csakis a csokkend drakat méri. Mig az (3.27) egyenletben egy 5 egyiitt-
hat6 létezett, a (3.28)-ban mar két, 5+ és 5~ egyiitthaté lesz. Az aszimmetriat standard
F-prébaval vizsgalhatjuk. Ha 5+ és - szignifikansan kiillonboznek egymastél, akkor ez
aszimmetrikus artranszmisszidra utald bizonyiték. A legtobb aszimmetrikus artransz-
missziot vizsgald kutatds a Wolffram [1971) 4ltal kifejlesztett a (3.28) egyenletre alapul6
specifikicidt alkalmazta. A (3.28) egyenlethez képest a Wolffram specifikiciéban rejlé
{6 kiilonbség, hogy utdbbi elsé differencidkat tartalmaz a valtozok szint értékei helyett:

T T
pet = a+p* (pé" + z D+Ap£"> +B” (pé" - Z D‘Apti") e, (329)
= t=1

t=1

ahol Ap{™ = p{™ — pI*,. Wolffram [1971] szerint a (3.29) teszt hasznalata el6nydsebb
a (3.28)-nél, mivel az utébbi B+ és - értékek helytelen becsléséhez vezet. Ennek a ma-
gyardzata az, hogy ha a (3.28) egyenlet a helyes adatgeneral6 folyamat, és az artransz-
misszi6 aszimmetrikus, akkor pf“t és pi® kiillonb6z6 iranyba sodrédik. Ahogy a min-
ta nagysag nd, a sodrédas hangsulyozottabb lesz, és ez magas « és torzitott S+ és
p~ értékekhez vezet. Gollnick [1973] a (3.29) egyenlet egy atparametrizalt véltozatat
fejlesztette ki: T

pe¥ = at + Bp + B~ Z D™Ap™ + ¢,. (3.30)

t=1

Az aszimmetria vizsgalatdhoz elegendd a - paraméter Student-féle t-probajanak a vizs-
galata, nincs sziikség egy korlatozott egyenlet becslésére és az F-préba elvégzésére.
Szintén Gollnick [1973] vezette be az (3.31) egyenletet, amely a (3.30) atparametrizalt
véltozata, amely csupdn els6 differencidkat és nem ezek 6sszegét tartalmazza:

Apf™t = a + BAp™ + B~D~ A + v,. (3.31)

Houck [1977] szintén egy Wolffram-féle specifikaciéval dolgozott, de vele ellentétben,
nem vette figyelembe az elsé megfigyelést, mivel ha differencidkat szdmolunk, akkor az
elsé megfigyelés szintértékének nem lesz 6nallé magyarazé ereje. Igy a fiiggé véltozé

out

Pt

_ pgut lesz, melyet p?ut*-val ]elolunk

T T
Pt = at + gt Z D*Api™ + ﬁ‘z D™ Ap™ + ¢,. (3.32)
t=1 t=1
Hasonléan a kordbbi szerz6khoz, Houck [1977] meghatdrozta a (3.32) egyenlet egy
dtparametrizélt formdjat, ahol csakis a n6vekvé, illetve csokkend elsé differencidkat
veszi be az egyenletbe, 6sszeadds nélkiil.

Apf™t = a + B*D*Api™ + DA™ + .. (3.33)

Ward [1982] az exogén viltozo késleltetett tagjainak bevonasaval kiterjesztette a Wolft-
ram—Houck-féle specifikicidt:
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L T
pf“t = at + z (ﬁ] Z D+Apt ]+1) + Z (IBj_ Z D_Aptir—le) + &, (3'34)

t=1 ]=1 t=1

illetve:

MpP = a+ Z(ﬁ, D*apit ) + Z(ﬂ, D APIR ) + e (3:35)

A novekedd magyarazéd Valtozok késleltetési hossza (K) nem feltétlentil lesz egyenld
a csOkkend magyardzo valtozok késleltetés hosszaval (L).

Az eddig bemutatott modellek koziil egyik sem vette figyelembe az adatok idésor-tu-
lajdonsagait, sokuk autokorrelaciéval kiizd. Az autokorrelaci6 altalaban az értelmetlen
regresszio jele, amennyiben az idésorok nem staciondriusak (Cramon-Taubadel [1998]).
A problémat megoldand, ha az drtranszmisszidt kointegracios kornyezetben vizsgal-
nank. Ellenben Cramon-Taubadel [1998] bebizonyitotta, hogy a Wolffram—Houck-féle
specifikdcidk alapvetSen inkonzisztensek a p és p°t kozotti esetleges kointegraciéval.
Cramon-Taubadel [1998] egy hibakorrekciés modellt ajanl, amely kapcsolatot teremt
a kointegracié és hibakorrekcié kozott. Az médszer sémaja a kovetkez6:

— Teszteljik a vizsgalt valtozdk egyéni integracids rendjét!

— A (3.27) egyenlet alapjan becsiiljik meg a p™ és p°“ kozotti kointegracios kapcsolatot!

— Ha a véltozdk kointegraltak, akkor elmentjiik a ;-1 hibatagokat, majd pozitiv és
negativ részekre bontjuk 6ket, ezdltal két hibatagcsoportot alkotva:

ECT;-1=pi-1=p" —a—Lpi", (3.36)
ECT,_1=ECT*+ECT-. (3.37)

— A (3.38) forméju vektor-hibakorrekcios modellt (VECM) modellt becsiiljiik:

K L
Apg =t ) (B D* AP 0) + ) (7D ApIR ) + 9P ECT* + g ECT™ +y,. (3.38)
=1 =1
— Egyegyszer F-préobat haszndlunk a szimmetridra vonatlozé nullhipotézis ellendr-
zésére.

Az eddig felsorolt 6sszes modell azt feltételezi, hogy az drtranszmissziét megalapozé
fuggvénykapcsolat alapvetéen linedris. De hogyan modellezhet6 az drkapcsolat, ha
a transzmisszi6 nemlinedris, vagyis a két valtozé kozotti kointegracids kapcesolat ,,inak-
tiv” addig, amig a rendszer az egyensulyi ponttdl tal messze nem csuszik (vagyis meg-
halad egy bizonyos kiisz6bot,) ekkor azonban a kointegracié aktivalédik. Méasképpen
fogalmazva, kiiszobkointegracié akkor 1ép fel, ha a rendszer kiillonb6zéképpen reagél
a nagy sokkokra (vagyis a kiiszobértéknél nagyobbakra), mint a kis sokkokra. A nemli-
nedris artranszmisszi6 az igynevezett kiiszob-hibakorrekciés modellcsalad segitségével
tesztelhetd, lasd az el6z6kben ismertetett kiiszob-hibakorrekciés modellt (TVECM)
vagy Markov-tipusu rezsimvalt6 hibakorrekcids modellt (MSVECM).
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4. Vertikalis drtranszmisszi6 a magyar élelmiszerlancokban

A magyar sertés-, marhahts-, tej-, valamint z6ldségpiac példjan keresztil illusztraljuk
a vertikélis rtranszmisszi6 problematikajat.

Sertéshuspiac

A kutatdshoz 160 megfigyelésbdl all6 adatbazist hasznaltunk, amely az 1992 januarja
és 2005 aprilisa kozotti havi termeldi (felvasarlasi, jelolése: FPP), valamint fogyasztoi
drakat (jelolése RPP),! tartalmazza. A Kozponti Statisztikai Hivatalbol kapott adatokat
1992. janudrra deflaltuk, majd logaritmizaltuk. A 4.1. dbra a deflalt drak logaritmusat
mutatja be a vizsgalt periédusban.

4.1. ABRA = A sertéshis termeldi, illetve fogyasztéi arainak logaritmusa

6,0
—— Felvdsarldsi ar (FPP) === Fogyasztdi ar (RPP)
56 < 7~
[N ' (NN
N N e -
= [N . "~ K AN N
S N el - ~esd N
5’2 P LW . N = —

e T N
‘
‘

RS VAL VYA
N Vs

4,0 Y

316 \\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\
1992 1993 1994 1995 199 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Forrds: Sajat szamitasok KSH-adatok alapjan.

I Az elemzéshez haszndlt fogyasztéi drat a csontos rovidkaraj sziizpecsenyével, a csontos sertéstarja,
a csont és a csiilok nélkiili sertéscomb, valamint a csontos oldalas atlagaként szamoltuk ki.
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Az empirikus elemzést a termeld6i és fogyasztoi drak egységgyokprobajaval kezdjiik.
A Dickey—Fuller-féle altaldnositott legkisebb négyzetes (Generalized Least Squares,
GLS) DF-GLS-prébat hasznéljuk. Az eredményeket a 4.1. tdbldzat tartalmazza.?

4.1. TABLAZAT = Elliott—Rothenberg—Stock-féle DF-GLS-egységgydkprobak

Vdltozd  Specifikdcio Késleltetések szama Prébastatisztika

FPP konstans 1 -0,938
konstans és trend 1 -2,457

RPP konstans 2 -1,990
konstans és trend 1 —4,158

Megjegyzés: A DF-GLS-prébak 0,90 (0,95) konfidencia-intervallumoknak megfe-
leld kritikus értékei konstanssal: —1,614 (-1,943); konstanssal és trenddel pedig:
-2,655(-2,945). Akésleltetést a Schwarz-féle bayesi kritérium (SBC) hatarozta meg.

A sertéshuls termel6i dra egyértelmien tartalmaz egységgyokot, mig a fogyasztdi ar
inkabb trendstaciondriusnak tiinik. Ismerve azonban az egységgyokprobak erd-, illetve
méretproblémadit, agy dontottiink, hogy a fogyasztoéi arak sorozatat is nem staciona-
riusnak tekintjiik, és megvizsgaljuk kointegralnak-e a termeldi drakkal. Az Engle—
Granger-féle, illetve a Johansen-féle probak nem mutattak kointegraciét, aminek
egyik lehetséges oka a hosszt tavi kapcsolatban bekovetkezett struktiravaltas lehet
(Engle—Granger [1987], Johansen [1992]). Ezért a Gregory—Hansen-féle kointegracids
prébat alkalmaztuk (Gregory—Hansen [1996]).2 Sorban megbecsiiltiik a 2—4. modell
egyenleteit [(3.13)—(3.15)], a 4. modellel kezdtiik, mivel az 6sszes tobbi modell erre
vezethetd vissza. A nincs kointegracié nullhipotézisét végiil a 2. modell, azaz a (3.13)
egyenletnek megfelel specifikci utasitotta el. A lehetséges strukturalis toréspontokra
rekurzivan becsiilt kibvitett Dickey—Fuller-préba (ADF) értékeit a 4.2. dbra mutatja
be. A minimum ADF-statisztika: —5,864, ami 1 szdzalékos szinten szignifikans, és egy
1996 dprilisaban bekovetkezett toréspontnak felel meg.
A kointegraciés kapcsolat a termel6i és fogyasztdi sertésarak kozott a kovetkezd
(¢-értékek zéardjelben):
RPP = 2,000 — 0,078E + 0,802FPP (4.1)
(28,41) (-10,42) (51,03)

0, ha t < 1996.4prilis

ahol E = {1, ha ¢ > 1996. 4prilis’

Amennyiben a (4.1) egyenlet reziduumait DF-GLS-egységgyokprébanak vetjiik

ald, 1 szdzalékos szignifikanciaszinten elutasithatjuk az egységgyokre vonatkozé
nullhipotézist, ami ismét csak aldtdmasztja az (4.1) modell helyességét.

2 EViews 6konometriai szoftvert hasznéltuk a DF-GLS-egységgyokprébakhoz.
3 A Gregory—Hansen-probak elvégzéséhez GAUSS 6.0 programnyelven irt szoftvert hasznaltunk.
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4.2. ABRA = Rekurzivan becsiilt Gregory—Hansen-féle ADF-tesztstatisztika

W

-6,0 TT T [T T T [T T T [T T T [T T T [T T T [T T T [T T T [T T T [T T T [T T T[T T T[T T T ]
1992 1993 1994 1995 199 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Forrds: Sajat szamitasok.

Hosszu tava exogenitasprobak segitenek meghatdrozni a gyengén exogén érat, ezaltal
pedig kovetkeztetni lehet az arak kozotti oksagi viszonyokra. A x*(1) préba értéke 0,459
(p = 0,38), vagyis nem utasithatjuk el a gyengén exogén termel6i drak nullhipotézisét.
Ebbdl kovetkezik, hogy hosszid tdvon, a magyar sertéshiispiacon a termeldi arak hata-
rozzak meg a fogyasztoi arakat.

A sertéshuspiac versenyjellegét a homogenitaskorlatozasokkal tesztelhetjiik, vagy-
is hogy Srep = —fSepr. A x*(1)-proba értéke 12,43 (p = 0,00), vagyis a kompetitiv piacok
nullhipotézisét elutasitjuk, megéllapitva, hogy a magyar sertéshuspiacra haszonkulcsos
(mark-up) arképzés a jellemz8. Az exogenitasproba eredménye beépitheté a modellbe,
javitva ennek statisztikai erejét. Az (4.2) egyenletben tGjrabecsiiltiik az (4.1) egyenletet,
az exogenitaskorlatozas figyelembevételével:

RPP = 1,928 — 0,074E + 0,819FPP (4.2)

0, ha t < 1996.4aprilis

ahol E = {1' ha t = 1996. aprilis’

Logaritmizalt véltozok hasznalatanak egyik elénye, hogy az arak kozotti hosszu tava
rugalmassagi egyiitthaté konnyedén leolvashatd. A magyar sertéshispiac esetében
egy tokéletlen transzmisszids egytitthatot (eqpp = 0,807) kapunk. A (4.2) egyenletbdl
megallapithaté tovabbd, hogy az 1996. aprilisi strukturdlis torés utani periédusban
a kereskedelmi arrés 6sszesziikiilt.

A (4.2) egyenlet reziduumainak, valamint a termeldi drak elsé differencidinak a po-
zitiv, valamint negativ részekre bontasaval becsiilhet6 a szimmetrikus transzmisszié
tesztelésére alkalmas egyenlet.
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A 4.2. tdbldzat eredményeibdl kovetkezik, hogy bar hosszt tdvon az drtranszmisszié
a magyar sertéshispiacon szimmetrikus, rovid tdvon aszimmetria jellemzi a szektort,
vagyis a feldolgozok, nagykeresked6k rovid ideig képesek elhalasztani az esetleges
termel6i arcsokkenések tovabbharitasat a fogyasztéknak. Feltevédik a kérdés, hogy
minek koszonhet6 az drrés sziikiilése 1996 édprilisa utdn. A 4.1. dbrdrél leolvashato,
hogy nemcsak az arrés, hanem redlértéken a fogyasztoi és termeléi drak is csokkentek
a toréspont utdn. Bar pontos magyarazatot nem adhatunk, a kovetkezében felsorolunk
néhany, a szektor dinamikdjat valamint a téréspontot magyardzé tényez6t.

4.2. TABLAZAT = Hosszd, illetve révid tavi szimmetriaprobak a sertéshispiacon

Hipotézisek Hossz( tavu Rovid tavad

D (0= ) (87p)

Null: szimmetria Qt=¢"

Alternativ: aszimmetria QrEQ K L
2.(870) = ) (6707)
Jj=1 j=1

Prébastatisztika F(1,148) = 0,001 (p = 0,95) F(1,148) =7,983 (p = 0,00)

El6szor is, a magyar husfogyasztasi szokasok radikalisan megvaltoztak a kilencvenes
évek elsé felében. Az egy fére jutd teljes husfogyasztas a zuhand redljovedelmek hatasa-
ra lecsokkent. A htuskészitményeken beltl kiilondsen a sertéshis-, illetve a marhahts-
fogyasztas csokkent, mig a baromfifogyasztds (elsésorban a relativ araknak koszonhe-
téen) novekedett. Az 1990-ben regisztralt 38,8 kilogramm/f6 évi sertéshusfogyasztas
1996-ra 27 kilogrammra csokkent, és azdta is e szint koriill mozog.

Maésodszor, a sertésallomany kilencvenes évek eleje 6ta tarté csokkenése 1996 ko-
ril megallt, és az dllomdny 6tmillié sertés koril stabilizalédott. Tovabba pedig a ser-
téshustermelés szabadesése (a termelés nagysdga az 1992-ben mért 470 ezer tonnarol
1996-ra 269 ezer tonndra csokkent) is a végéhez kozeledett, ezzel egy id6ben pedig
a koncentracio felgyorsult a szektorban.

Harmadszor, az atmeneti periddus elsé felében az 4j piaci intézmények fejlédése
lasst volt, ami miatt a sertéshus kinalati lancénak vertikalis koordinaciéja hianyosan
miikodott. A masodik periédusban a javulé tizletkotési modszerek csokkentették a bi-
zonytalansagot a szektorban, és a tokéletesebb vertikalis koordindcié hatdsara csok-
kentek a tranzakciés koltségek.

Negyedszerre, az agrarpolitika is befolydsolta a magyar élelmiszer-terméklancokat.
Az atalakulds (1989-1993) idészakdban, a hangsuly elsésorban a piacgazdasag mtiko-
déséhez sziikséges torvényi és intézményes keretek kiépitésére helyez6dott. A konszo-
lidacids fazisban (1994-2005) pedig mdr a hazai agrarpiacok stabilizdlasa, illetve a jogi
kornyezet EU-s harmonizaciéja voltak a legfontosabb teenddk. A stabilizacids eszkozok
kozott szerepelt tobbek kozott az Agrarpiaci Rendtartasi Hivatal létrehozasa, valamint
az allattenyésztési szektor szamadra tdmogatott arak meghirdetése.
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Végiil pedig a szupermarketlancok térnyerését mint az arak, illetve az arrések csok-
kenésének lehetséges okaiként kell megemliteniink. 1992 és 1996 kozott a kedvezd el-
helyezkedésti nagyobb méret(i élelmiszerlancok multinaciondlis tulajdonba keriiltek,
mig a kisebb tizletek csédbe mentek. 1997 utan a kiskereskedelmi koncentracié még
inkabb felgyorsult.

Osszefoglalva, 1992 és 1996 kozott a csokkend termelés, feldolgozéipari kibocsétas,
fogyasztas, valamint néveked$ baromfihis-kereslet miatt, a sertésszektor termeldi és
fogyasztéi arait jellemz6 arbuborék szétpattant. 1996 aprilisa utan nemcsak az arak
csokkentek, hanem a kereskedelmi drrés is 9sszesztikiilt. Megallapithatjuk, hogy a ser-
tésszektor konszolidacidja a kereskedelmi arrés mértékének csokkenéséhez vezetett.

Marhahuspiac

A kutatashoz a Kozponti Statisztikai Hivatalbdl szarmazé magyar termel6i (felvasar-
lasi), illetve fogyasztoi drak logaritmusat hasznaltuk.* Az adatbazis 187 darab 1992
janudrja és 2007 juliusa kozotti havi megfigyelésbdl tevédik 6ssze, amit 1992. janudrra
deflaltunk a magyar fogyaszt6i drindexszel (CPI). A 4.3. dbra, a termel6i (FPB), illetve
fogyaszt6i (RPB) drakat mutatja be.

4.3. ABRA = Marhahts termeldi, illetve fogyasztéi arak logaritmusa
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Forrds: Sajat szamitasok KSH-adatok alapjan.

4 Fogyasztoi arként a KSH altal kozolt marha rostélyos fogyasztoéi arat hasznaltuk.
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A korabbi elemzéshez hasonldan, az els6 1épés az id6sorok stacionaritdsanak a vizsga-
lata. A 4.3. tdbldzat az Elliott—Rothenberg—Stock-féle egységgyokprébik eredményeit
mutatja be.

4.3. TABLAZAT = Elliott—Rothenberg-Stock-féle DF-GLS-egységgydkprobak

Valtozo Specifikdcié Késleltetések szama Prébastatisztika

fPB konstans 5 -1,108
konstans és trend 5 -1,946

RPB konstans 1 -1,681
konstans és trend 1 -1,869

Megjegyzés: A DF-GLS-prébak 0,90 (0,95) konfidencia-intervallumoknak meg-
felel® kritikus értékei konstanssal: —=1,614 (-1,943), konstanssal és trenddel
pedig: 2,655 (-2,945). A késleltetést a Schwarz-féle bayesi kritérium (SBC)
hatarozta meg.

Megiéllapithat6, hogy mind a marhahds termeldi, valamint a fogyasztéi dra egység-
gyokot tartalmaz, vagyis nem staciondrius. A 4.3. dbra alapjan strukturdlis torések
is lehetnek a sorozatokban, ezért strukturdlis torések jelenlétében is elvégezziik az
egységgyokprobat (4.4. tabldzat).>

4.4, TABLAZAT = Perron-féle egységgyokprobak

Vdltozd  Késleltetések szama Toréspont Prbastatisztika 5 szdzalékos kritikus érték
FPB 5 2001. mdjus -0,937 -3,03

(47,41)
RPB 1 2000. augusztus -1,854 -2,88

(38,10)

Megjegyzés: t-értékek zarojelben.

Bér a strukturdlis torések (2000. augusztus, illetve 2001. majus) szignifikdnsak a reg-
ressziéban, de nem valtoztatnak a DF-GLS-mddszerrel kapott eredményen, igy
megallapithatjuk, hogy a sorozatok egységgyokot tartalmaznak, vagyis kointegracids
modszerrel sziikséges vizsgalni a kozottiik levé kapcsolatot. Sem a Johansen-féle, sem
az Engle—Granger-féle, sem a Gregory—Hansen-féle médszerekkel (Johansen [1992],
Engle—Granger [1987], Gregory—Hansen [1996]) nem sikeriilt kimutatni a kointegracids
kapcsolatot a sorozatok kozott, ezért a strukturdlis toréseket is figyelembe vevé
Johansen-féle prébat alkalmazzuk (Johansen és szerzétdrsai [2000]). Mivel ez a pro-
ba nem képes endogén mddon keresni a strukturdlis toréspontokat, a Perron-féle
egységgyokproba altal meghatdrozott toréspontokra végezziik el az elemzést. A 2000.

5 Helmut Liitkepohl féle-JMulti szoftvert hasznaltuk a strukturdlis toréses egységgyokprobak elvég-
zéséhez (http://www.jmulti.de).
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augusztusi toréspont alkalmazdasaval sikeriilt kointegracios kapcsolatot taldlni a ter-
meldi, illetve fogyasztéi arak kozott, a teszteredményeket a 4.5. tdbldzat mutatja be:

4.5. TABLAZAT = Kointegracids préba

Kointegracids Likelihood-arany 90 szdzalékos 95 szézalékos p-érték
vektor (LR) préba Kritikus érték
r=0 26,01 2,17 24,01 0,021
r=1 3,66 11,03 12,83 0,809

A kointegracids préba alapjan becsiilt vektor-hibakorrekciés modellb6l (VECM), a (4.3)
becslést kapjuk a marhahts hosszu tavi termel6i és fogyasztdi drai kozotti kapcesolatra
(t-értékek zarojelben):

RPB = 0,824 + 0,301E + 1,075FBP (4.3)
(-1,32) (-541)  (-6,97)

0, ha ¢t < 2000.augusztus

ahol E = {1, ha t = 2000.augusztus’

Az (4.3) egyenletbdl kovetkezik, hogy 2000 augusztusa utdn a termeldi és kiskeres-
kedelmi arak kozotti arrés megnétt. Hogy a marhahuspiac versenyjellegét teszteljiik,
Ujrabecsiiljik a vektor-hibakorrekciés modellt a kovetkezd korlatozassal: Srps = 1.
A Wald-préba F-értéke: 0,239 (p = 0,62), vagyis a korldtozast nem utasithatjuk el. Az
Ujrabecsiilt modellbél a (4.4) hosszt tava egyenlet (¢-értékek zardjelben) kovetkezik:

RPB = 1,132 + 0,280E + FBP (4.4)
(-56,0)  (~9,20)

0, ha ¢t < 2000.augusztus

ahol £ = {1’ ha t > 2000.augusztus’

A kointegraci6 teszteléséhez hasznalt vektor-hibakorrekciés modell a vektorabdl ko-
vetkeztetni tudunk a marhahuspiac drai kozotti oksagi viszonyra. A vektor elemei (za-
réjelben a megfelels t-értékek) a kovetkezék: —0,035 (-2,114) és 0,117 (2,235). Mivel
mindkét érték szignifikans, egyik ar sem gyengén exogén a masikhoz képest (nem
azonosithatunk egy dominans drat), tehat kétiranyt oksagi kapcsolat jellemzi a marha-
huspiacot.

A hosszt tava egyenlet reziduumai tulajdonképpen a VECM-modell hibakorrekciés
tagjai, amit a pozitiv, illetve negativ részre bontunk, majd megbecsiiljiikk a szimmetria-
prébahoz alkalmazhaté VECM-modellt. gy mér lehetévé vélik a hosszd, illetve révid
tavd szimmetria tesztelése. Az eredmények a 4.6. tdbldzatban talalhatdak.

A tesztek sem rovid, sem hosszt tdvon nem utasitjak el a szimmetrikus artransz-
misszi6 nullhipotézisét a magyar marhahdspiacon.

56



4, VERTIKALIS ARTRANSZMISSZIO A MAGYAR ELELMISZERLANCOKBAN

4.6. TABLAZAT = Hosszu, illetve rovid tavd szimmetriaprébak a marhahdspiacon

Hipotézisek Hossz( tavi Rovid tavd

K L
Null: szimmetria pr=¢" Z(ﬁfrDJr) = Z(ﬁj_D_)
j=1 j=1

K L
Alternativ: aszimmetria @t Q@ Z (ﬁ}ff D+) + Z (ﬁ]TD—)
Jj=1 j=1
, L £(1,172) =0,0037 £(1,172)=0,0218
Prébastatisztika (0 =095) (0 =0,88)

A hosszt tava arak kozotti kapesolatban bekovetkezett 2000. augusztusi torés ismét
tobb okra vezethet§ vissza: megvaltozott a fogyasztdi, illetve feldolgozoi magatartas,
4j piaci intézmények jelentek meg, az agrarpolitika megvaltozott, és koncentralédott
a feldolgozéi és kiskereskedelmi szektor. A szocialista gazdasagpolitika bukasaval,
a koncentralt piaci termel6i struktarak, valamint a magas, marhahtstermelést 6sz-
tonzo6 tdmogatasok megsziintek, a gazdasigok tulajdonosi szerkezete pedig radikalis
véltozdsokon ment keresztiil. Mig 1990-ben a vagémarha 63 szazalékét szovetkezetek
nevelték, és a magantermel8k silya csupan 14 szazalék volt, 1996-ra a szovetkezetek
sulya 35 szazalékra csokkent, a magantermel6k részesedése pedig 39 szdzalékra nétt
(Bdrdos—Fertd [2006]). A kisebb termel8i koncentracié pedig megerdsitette a feldol-
goz0i és kiskereskedelmi szektor alkupozicidjat, ami a kereskedelmi arrés novekedé-
séhez vezetett.

Tejtermékpiac

1992 janudrja, illetve 2007 juliusa kozotti, egyenként 187 megfigyelésbdl 4116 idésorokat
hasznélatunk az elemzéshez. Mind a tej termel6i, mind fogyaszt6i dranak megfelel6 soro-
zatok a Kozponti Statisztikai Hivataltdl szarmaznak, amelyeket a magyar fogyaszt6i drin-
dexszel 1992. janudrra deflaltuk, majd logaritmizaltuk 6ket. A vizsgélt idészakra vonatko-
z6 termel6i (FPM), illetve fogyasztdi (RPM) drak logaritmusértékeit a 4.4. dbra mutatja.

Az egységgyokprobdk (4.7. tabldzat) azt mutatjak, hogy egyik id6sor sem staciondrius.

4.7.TABLAZAT w Elliott—Rothenberg—Stock-féle DF-GLS-egységgydkprobak

Vdltozd  Specifikdcio Késleltetések szama  Prdbastatisztika

M konstans 12 -0,686
konstans és trend 12 -1,980

RPM konstans 0 -0,338
konstans és trend 0 -1,451

A DF-GLS-préobdk 0,90 (0,95) konfidencia-intervallumoknak megfelel& kritikus értékei konstanssal:—1,614 (-1,943),
konstanssal és trenddel pedig: -2,655 (-2,945). A késleltetést a Schwarz-féle bayesi kritérium (SBC) hatarozta meg.
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4.4. ABRA = Tej termeldi, illetve fogyasztdi arai logaritmusa
3,6

34 N /\'\.rv\

y N NN T~

—~
3,0
—— Fogyasztéi dr (RPM) === Termeldi ar (FPM)
2,8 [y Y
N o P -

My ;" \s" \\\ "~ ~ l’: * i \w' KA YAN
p 8 B il Vi (O RS IV S
' - 1

"..» ll"\‘ e

24 * NN
212\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\

1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006

Forrds: Sajat szamitasok KSH-adatok alapjan.

A 4.4. dbra azonban azt sugallja, hogy a sorozatok strukturalis toréseket tartalmaz-
hatnak. Mivel a standard egységgyokprobak ereje a toréspontok jelenlétében gyenge,
a Perron-féle egységgyokprobakat is elvégeztiik, amelyek eredményeit a 4.8. tdbldzat-
ban kozoljuk.

4.8. TABLAZAT = Perron-féle egységgyokprobak

Vdltozé Toréspont Prébastatisztika 5 szézalék kritikus érték
FPM 2004. januér -2,154 -2,88
(-114,52)
RPM 2001. januér -2,253 -2,88
(60,48)

Megjegyzés: t-értékek zarojelben.

Bar a teszt altal megéllapitott toréspontok (a fogyasztoi drra: 2001. janudr, illetve a ter-
meldi arra: 2004. janudr) nagyon szignifikdnsak, az egységgyok nullhipotézisét a Per-
ron-féle egységgyokprdba sem utasitja el. Megallapithatjuk tehat, hogy a tovabbi elem-
zéshez kointegracios tesztre van sziikség. Az Engle—Granger-, illetve Johansen-féle
prébak (Engle—Granger [1987], Johansen [1992]) nem taléltak kointegraciét a termel6i
és fogyasztéi arak kozott a vizsgalt periddusban. A 4.4. dbrdt, illetve a Perron-féle
egységgyokprobak eredményeit figyelembe véve, ennek az az oka, hogy nemcsak az
egyéni sorozatok, hanem a kozottiik levé kapcsolat is toréseket tartalmaz, vagyis vala-
melyik id6pontban megtorik a struktira. A Gregory—Hansen-féle kointergacids proba
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4.5. ABRA = Rekurzivan becsiilt Gregory—Hansen-féle ADF-tesztstatisztika
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Forrds: Sajat szamitasok KSH-adatok alapjan.

(Gregory—Hansen [1996]),° a 4.5. 4brdn lathato rekurziv ADF-értékeket generalta, me-
lyek minimuma —5,951, ami 1 szazalékon szignifikans, elutasitva a ,nincs kointegracié”
nullhipotézist a ,kointegracié struktiravaltassal” alternativ hipotézis javara.

A minimum Gregory—Hansen-féle ADF-préba egy 2000. novemberi téréspontot
mutat. Ennek segitségével felirhatjuk a tej termeldi és fogyasztdi ara kozotti hossza
tava kapcesolatot (¢-értékek zardjelben):

RPM = 2,344 + 0,184E + 0,332FPM (4.5)
(26,33) (23,18)  (9,983)

0, ha t < 2000.november

ahol E = {1‘ ha t > 2000.november’

A kompetitiv piaci strukttra tesztelésére homogenitaskorlatozasokat vezetiink be
a (4.5) egyenletbe (Brpm = — frrm). F(1, 184) = 400,92 (p = 0,00) vagyis a kompetitiv
arazas nullhipotézisét elutasitjuk. Kovetkezik, hogy a magyar tejpiacot haszonkulcsos
tipust arképzés jellemzi, erpyr = 0,332 transzmisszids rugalmassaggal. Az (4.5) egyen-
letbdl lathato, hogy a kereskedelmi drrés 2000 novembere utani periédusban megné.

Exogenitdsprobak eredménye a termel6i drak esetében x*(1) = 0,326 (p = 0,56), a fo-
gyasztdi arak esetében pedig x*(1) = 15,695 (p = 0,00), vagyis a termeldi drak gyengén

¢ A prébdban a regresszié késleltetését specidlis autoregressziv mddszerrel valasztottuk ki: elészor
egy maximum (14 késleltetéses) autoregressziv folyamatot becsiiltiink, majd ezt egyenként csok-
kentettiik, amig az utolsé elsédifferencia-késleltetés 5 szdzalékon szignifikdns nem lett (downward
t-statistic chosen AR).
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exogének. Ebbél kovetkezik, hogy hosszd tavon, a magyar tejpiacon a termel6i arak
hatdrozzak meg a fogyaszt6i arakat. A kovetkezd 1épésben az (4.5) egyenlet reziduumait
pozitiv, illetve negativ részre bontottuk, majd megbecsiiltiik a szimmetriaprébéhoz al-
kalmazhaté VECM-modellt. A hosszt illetve révid tava szimmetria teszteredményeket
a4.9. tabldzatban mutatjuk be.

4.9. TABLAZAT = Hosszu, illetve rovid tavii szimmetriaprobak a tejpiacon

Hipotézisek Hossz( tavu Rovid tavad

K L
Null: szimmetria Q=@ Z(ﬁfrDJr) = Z(ﬁj_D_)
j=1 j=1

K L

Alternativ: aszimmetria ptEQ Z (ﬁJ‘JrD +) # Z(ﬁj_D _)
j=1 j=1

Prébastatisztika F(1,172) = 4,393 (p=0,03) F(1,172)=3,727 (p =0,05)

A 4.9. tdabldzat eredményei azt mutatjdk, hogy a tejpiacon mind a hosszd, mind a ro-
vid tava drtranszmisszi6 aszimmetrikus, vagyis az esetleges termeldi arak novekedése
gyorsabban és teljesebb mértékben jelennek meg a fogyasztéi arakban, mint a termel6i
arak csokkenése. A marhahusszektorhoz hasonléan, a tejszektorban is taldltunk egy
strukturalis toréspontot, amely utan a kereskedelmi arrés névekedése figyelheté meg.
Eredményeinket a GfK Hungaria Piackutato Intézet adatai is alatdmasztjak, amely sze-
rint 2000-ben a fogyasztott tej, illetve tejtermékek mennyisége nem, vagy alig valtozott,
viszont a fogyasztott érték megnétt (4.10. tdbldzat).

4.10. TABLAZAT = A tej és egyes tejtermékek fogyasztasanak valtozasa a haztartasokban
2000. januar-szeptemberben 1999. januar-szeptemberhez képest (szézalék)

Termék Mennyiségben Ertékben
Tej 0 +16
Sajt +1 +18
Gyiimdlcs joghurt +8 +14
Tejfol -7 +10

Forrds: GfK Hungaria Piackutaté Intézet ConsumerScan.

A 4.6. dbra a tejfeldolgoz6 ipar helyzetét mutatja be a vizsgélt periédusban. Lathato,
hogy 2000-ben a feldolgozoipari cégek szama csokkent, ugyanakkor pedig az drbevé-
tel novekedett. Igy a feldolgozéipar 6t legnagyobb cége altal birtokolt piaci részesedés
nétt. Valészindsithets, hogy a MiZo tejfeldolgoz6 fizetésképtelensége nagymértékben
hozzdjarult a kereskedelmi koncentracidhoz, ezéltal pedig a feldolgozé, illetve kiske-
reskedelmi szektor megerésodéséhez.
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4.6. ABRA = Az drbevétel 7 a véllalkozasok szama® a koncentracié,? valamint a kiilfoldi befektetéseke
alakulasa a magyar tejfeldolgozé iparban
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Arbevétel -m= A cégekszama == (R-5 FDI

aBal tengely: FDI (kiilfoldi m(ikodétoke) és az drbevétel (milliard forint).
bJobb tengely: CR-5 (elsé 6t vallalkozas aranya a forgalombol) és a cégek szama.
Forrds: Sajat szamitasok, Agrargazdasagi Kutaté Intézet, valamint KSH-adatok alapjan.

Tehdt a feldolgozdk, kiskeresked6k jobban tudtik érdekeiket érvényesiteni a terme-
16kkel szemben. Az aszimmetrikus artranszmisszid jelenléte a szektorban megerdsiti
megaéllapitasainkat. A polarizalt kettds termelési strukttra szintén megmagyarazza
a kereskedelmi drrés novekedését, valamint az aszimmetrikus artranszmissziot. Az
egyéni tejtermel$ gazdasagok 95 szdzaléka tiznél kevesebb tehenet tart, mig a vél-
lalkoz6i forméaban miikodd farmok 74 szazaléka szazndl tobb tehénnel gazdalkodik.
A magyar tejgazdasagok a termelés értékesitése, technoldgia, valamint piaci szegmens
alapjan harom kategdridba sorolhatok:

1. mezdgazdasagi vallalkozdsok — valamint az egyéni gazdasagok egy kis része, 3-7
szdzaléka —, amelyek tehéndlloménya szdznél nagyobb (4tlagban 300-600), és a fel-
dolgozéknak értékesitenek;

2. egyéni gazdasagok 17-20 szazaléka, amelyek 10—30 tehénnel prébalnak a feldolgo-
zbszektor szamara termelni;

3. alegtobb egyéni tejgazdasdg (az Osszes egyéni farm 71 szdzaléka), amely tiznél ke-
vesebb tehenet tart.

Ezért a termel8knek csak egy kis része képes nagy mennyiségben, hatékonyan termel-
ni, a tobbiek elsdsorban sajat felhasznaldsra vagy kozvetlen értékesitésre termelnek.
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Zoldségpiac

Elemzésiinkhoz 51 havi, 2002 janudrja és 2006 marciusa kozotti termel6i, illetve fogyasz-
téi drsorozatot hasznaltunk, amelyeket 1992 janudrjara deflaltunk a magyar fogyasztéi

drindexszel. Az adatok a Kozponti Statisztikai Hivatalb6l szarmaznak. Az drak logarit-
musértékét a 4.7. dbra mutatja be.

4.7. ABRA = Zildpaprika termeldi, illetve fogyasztéi aranak logaritmusa
55
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Forrds: Sajat szamitasok KSH-adatok alapjan.

Latszik az dbrdn, hogy a paprikapiacot a termelés szerkezetének, illetve id6szakossé-
ganak koszonhetben erds szezonalitds jellemzi. Elliott—Rothenberg—Stock-féle DF—
GLS-probat végeztiink az elemzéshez (4.11. tdbldzat), az egységgyokprébak mindkét
arsorozatban egy-egy egységgyokot dllapitottak meg.

4.11. TABLAZAT = Elliott—Rothenberg—Stock-féle DF-GLS-egységgydkprobak

Valtozd  Specifikdcio Késleltetések szdma Prébastatisztika

FPGP konstans 8 —0,385
konstans és trend 8 -1,083

RPGP konstans 10 0,353
konstans és trend 10 -3,078

Megjegyzés: A DF-GLS-probak 0,90 (0,95) konfidencia-intervallumoknak megfelelé
kritikus értékei konstanssal: -1,611 (-1,949), konstanssal és trenddel pedig: -2,89
(-3,19). A késleltetést a Schwarz-féle bayesi kritérium (SBC) hatérozta meg.
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A 4.12. tdbldzat a Johansen-féle kointegraciés préba eredményeit tartalmazza. Meg-
allapithatd, hogy a magyar zoldpaprika termeléi és fogyasztoi drai kointegraltak.

4.12. TABLAZAT = Johansen-féle kointegracids teszt

Kointegréciés  Likelihood-arany 95 szdzalékos p-érték
vektor (LR) proba kritikus érték
r=0 32,062 20,261 0,0008
r=1 7,763 9,164 0,0916

Mivel az arparos kointegralt, megbecsiilhetjiik a hosszt tava kointegracids kapcsolatot
(t-értékek zarojelben):”
RPGP = -10,59 + 4,108FPGP (4.6)
(3,107) (-4,707)

A homogenitaskorlatozdst, vagyis hogy kompetitiv-e az arképzés a piacon, y*(1) = 4,574
(p = 0,032) érték elutasitja, tehat haszonkulcsos drazds jellemzi a zoldpaprikaszektort.
Exogenitdsprébdk eredménye a zoldpaprika termeléi drdra y?(1) = 15,26 (p = 0,00),
a fogyaszt6i drara pedig x*(1) = 0,171 (p = 0,67), vagyis a fogyaszt6i ar gyengén exogén,
igy meghatarozza a termel6i drakat. Az exogenitaskorlazozdassal Gjrabecsiilt hossza
tédvd modell a kovetkez6 lesz (t-értékek zardjelben):

RPGP = -1542 + 5459FPGP (4.7)
(3,725)  (~4,706)

Végiil a (4.7) egyenlet szegmentdlt reziduumai segitségével el tudjuk végezni a hosszd, illet-
ve rovid tava szimmetriaprobakat. A 4.13. tdbldzatba foglalt eredményekbdl latszik, hogy
az artranszmisszid a zoldpaprikapiacon mind hosszt, mind révid tavon is szimmetrikus.

4.13. TABLAZAT = Hosszd, illetve révid tavii szimmetriaprobak a zoldpaprikapiacon

Hipotézisek Hossz( tavu Rovid tava

K L
Null: szimmetria pt=¢@" Z(ﬁ]ffD’f) = Z(ﬁj—p—)
j=1 j=1

K L
Alternativ: aszimmetria Q£ @ Z (BfD*) = Z(ﬁj_D )
=1 =1
Prébastatisztika F(1,40) = 0,264 (p=0,60) F(1,40)=0,14 (p=0,70)

7 Az er6s szezonalitds miatt 11 szezonalis kétértéki valtozot (dummy) is szerepeltettiink a hosszu tava
egyenletet becsld vektor-hibakorrekciés modellben.
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Megallapitottuk, hogy a zoldpaprikadrak erds szezonalitast mutatnak, a transzmisszids
rugalmassdg értéke meglepden magas, és az oksag a fogyasztoi szintrél a termeldi szint
felé mutat. Ebbdl kovetkezik, hogy a zoldpaprika-termel6k arelfogaddk, a piacon az
arakat a feldolgozok, valamint a nagy- és kiskereskedék hatdrozzak meg. Az empiri-
kus eredmények alatdmasztjak, hogy a z6ldpaprika-termel6k nagymértékben fiiggnek
a feldolgozdszektortol, mivel a megtermelt mennyiség legnagyobb részét a feldolgozok
szamadra értékesitik. Az drtranszmisszié ugyanakkor rovid és hosszu tavon is szim-
metrikus, tehat a feldolgozdk azonnal és teljes mértékben tovabbharitjak fogyasztdkra
a termel6i arak novekedését, illetve csokkenését.

Kovetkeztetések

Figyelembe véve az drtranszmisszidra vonatkozo6 nagyszamd, féleg fejlett piacokra vég-
zett empirikus kutatdsok eredményeit, azt vartuk volna. hogy egy dtmeneti gazdasag,
esetiinkben Magyarorszdag, termel6i és fogyasztdi arai kozotti kapcsolatot lényegesen
nagyobb mértékben jellemzi aszimmetrikus artranszmisszié. Ezzel szemben, a tej-
szektort leszdmitva, az Osszes vizsgélt termék esetében a hossza tava transzmisszid
szimmetrikus. A rovid tavi transzmisszid is csupdn a tej- és sertéshusszektor esetében
bizonyult aszimmetrikusnak, ami arra utal, hogy a piaci struktirdk jél miikodnek, és
a feldolgozdszektor (amelyben a fokozédé koncentracié ellenére még mindig nagy-
szamu véllalkozds tevékenykedik) néhdny kivételtd] eltekintve nem képes piaci erejét
érvényesiteni a termel6kkel szemben. A zo6ldpaprikaszektoron kiviil az 6sszes tobbi
vizsgalt piacot exogén sokkok érték a vizsgalt periédusban, amelyek hatdsa a hosszt
tava arkapcsolatokat jellemz6 strukturalis torésben nyilvanult meg. Az oksag irdnya
jellemz&en a termel6ktdl a fogyasztok felé mutat (a zoldpaprikaszektor kivételével).
Ez az eredmény 6nmagdban nem meglepd, a kilfoldi tanulmanyok tekintélyes része
ugyanerre az eredményre jutott (példaul Cramon-Taubadel [1998], Bojnec—Peter [2005],
Abdulai [2002], Ben-Kaabia és szerzotdrsai [2002]). A kereskedelmi arrés elemzése sze-
rint a marhahusszektor kivételével, az 6sszes tobbi vizsgalt terméket nem kompetitiv
piaci struktdra jellemzi, ahol a fogyasztéi darat haszonkulcsos arképzéssel hatdrozzak
meg. Az dtmeneti gazdasdgokban végzett tanulmanyok kozill Bojnec—Peter [2005]
mutattak ki haszonkulcsos drképzést a szlovén sertés-, illetve marhahtspiacokon. Osz-
szességében megallapithatjuk, hogy a kevésbé fejlett atmeneti gazdasagok piacai is
mukodhetnek versenyképesen.
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Az ebben a fejezetben ismertetett kutatdsok koziil az elsé, Magyarorszag harom régio-
jaban megfigyelt dobozos és zacskoés tejarak integracidjat vizsgalta. A tobbi kutatds egy
mezbgazdasagi termék dranak Magyarorszag és egy mdsik unids tagdllam (Németor-
szag, Szlovénia és Lengyelorszag) kozotti piaci integracidjat vizsgélja, killonb6z6 méd-
szerekkel. E16szor havi adatok segitségével a magyar és német btiza, valamint sertéshus
arak integracidjat elemezziik vektor-hibakorrekciés modellekkel (VECM), majd a ma-
gyar és német sertés-drintegracidt kiiszob-hibakorrekciés modellel (TVECM). A ma-
gyar és szlovén buzapiacok integracidjat linearis VECM-modellel vizsgaljuk, majd nagy-
frekvenciaja, heti német és magyar btizaar-megfigyelések segitségével a rugalmasabb,
de 6konometriailag bonyolultabb Markov-tipust rezsimvalté hibakorrekciés modellt
(MSVECM) haszndljuk. Végiil pedig egy, a nemzetkozi irodalomban is tjjdonsagnak
szamité modszerrel, Gonzalo—Pitarakis-féle nem linedris médszerrel megnézziik, vajon
érvényes-e az egy ar torvénye a magyar és lengyel tejarakra (Gonzalo—Pitarakis [2006]).

A mezdgazdasagi arak térbeli integracidja a magyar tejpiacon
A hazai tejtermelés legfontosabb jellemzdi

Az 1980-as évek végén az dllami gazdasdgok (21,1 szdzalék) és a termelGszovetkezetek
(55,5 szazalék) voltak meghatarozdk a tejtermelésben, az egyéni gazdasagok ardnya
mindossze 23,4 szazalékot tett ki. A hdrom tizemtipusban az dtlagos tehénallomany
a kovetkez6képpen alakult: az dllami gazdasdgokban 1300 tehén, a termelészovetke-
zetekben 300 tehén és az egyéni gazdasdgokban 1,4 tehén. A tejtermelés szerkeze-
te azonban alapvetéen megvaltozott 1992 és 2005 kozott. A tehenek szama az 1992.
évi 497 ezerrdl 334 ezerre csokkent 2005-re. A tejtermel$ gazdasagok szdma szintén
drasztikusan cs6kkent ebben az iddszakban: 59 szdzalékkal az egyéni gazdasagok és 14
szazalékkal az dllami/szovetkezeti szervezetek esetében. Az tizemtipusonkénti atlagos
tehéndllomany jél illusztralja a magyar tejtermelés dudlis szerkezetét (5.1. tdabldzat).
Meglep6 médon az dllami/szovetkezeti szervezetekben 326-r6l 295-re csokkent az
atlagos tehéndllomany, mig az egyéni gazdasdgokban 2,9-r6l 6,2-re emelkedett. 2005-
ben az allami/szévetkezeti mezégazdasagi szervezetekben tartottak a tehénallomany
67 szazalékat, mig az egyéni gazdasagok részesedése 33 szazalék volt. A tehénallomany
visszaesését nem kovette a tejtermelés csokkenése, mert a tejhozamok ezzel parhuza-
mosan novekedtek.
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5.1. TABLAZAT = Az 4tlagos tehénallomény iizemtipusonként

Allami/szovetkezeti

fv Eqyéni gazdasdgok  gazdasagi szervezetek Osszesen
1996 29 326 9,4
1997 3,6 331 10,1
1998 39 359 1,1
1999 43 353 11,5
2000 35 308 10,9
2001 43 320 11,8
2002 44 324 12,8
2003 49 298 14,3
2004 45 295 12,5
2005 6,2 295 18,2

Forrds: Kdzponti Statisztikai Hivatal Allatallomany-kiadvanyai.

A tejtermelés szerkezetének jelentds atalakulédsa felveti a kérdést, vajon hogyan hatottak
ezek a fejlemények a tejtermelés térbeli szerkezetére? Elhorst—Strijker [2003] cikket
kovetve killonb6zé modszerekkel vizsgaltuk a hazai tejtermelés térszerkezetének
atalakulasét. Az elemzéshez a tehéndllomany megyei szintd adatait haszndaltuk 1991 és
2004 kozott. A tejtermelés térbeli koncentracidjanak elemzéséhrz kiszamitottuk a Gini-
koefficienseket (5.2. tdbldzat). Eredményeink azt mutatjak, hogy a tehénallomany
térbeli koncentracidja novekedett a vizsgalt idészak alatt.

5.2. TABLAZAT = A tehénallomany Gini-egyiitthatdi 1991 és 2004 kozott

2 Gini-koefficiens
1991 0,1890
1993 0,1983
1994 0,2054
1995 0,2090
1996 0,2115
1997 0,2159
1998 0,2312
1999 0,2266
2000 0,2523
2001 0,2557
2002 0,2658
2003 0,2644
2004 0,2712

Az 5.3. tabldzat a tehénallomany Spearman-rangkorrelacids egyiitthatdit mutatja 1991
és 2004 kozott. A koefficiensek értéke az esetek tilnyomo tobbségében kozel van egy-
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hez, ami arra utal, hogy nem kovetkezett be valtozds a megyék rangsoraban a tehén-
allomany nagysagat illetéen.

5.3. TABLAZAT = A tehénalloméany Spearman-rangkorrelacios egyiitthatdinak matrixa

1991 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

1991 | 1,00

1993 | 091 1,00

1994 | 088 098 1,00

1995 | 087 097 099 1,00

19% | 085 097 099 09 1,00

1997 | 091 098 09 098 098 1,00

1998 | 09 09 097 097 097 1,00 1,00

1999 | 09 097 0% 09 09 098 09 1,00

2000 | 089 099 099 09 098 09 09 09 1,00

2001 | 082 09 09 09 097 097 09 09 097 1,00

2002 | 087 09 09 09 09 098 097 094 097 09 100
2003 | 089 09 094 09 094 097 097 09 0% 097 099 1,00
2004 | 091 09 094 09 094 097 097 09 0% 09% 09 09 1,00

Végezetill, hogy a megyei adatok térbeli szerkezetét vagy trendjét értékelni tudjuk,
Moran-féle I-statisztikat szdmoltunk a térbeli autokorreldcid vizsgélatara.! Az 5.4. tdb-
ldzatbol latszik, hogy az esetek tobbségében a mutaté értéke szignifikansan kiilonbozik
a nullatol, azaz kimutathato a térbeli autokorrelacié 1éte.

5.4. TABLAZAT = A tehénallomany Moran-féle -egyiitthatdi 1991 és 2004 kozott

Ev Moran-féle [-egyiitthato
1991 0,085
1993 0,073
1994 0,035
1995 0,063
1996 0,057
1997 0,115
1998 0,118
1999 0,108
2000 0,110
2001 0,063
2002 0,063
2003 0,073
2004 0,073

L A térbeli autokorreldciérdl lasd részletesebben Cliff—~Ord [1981].
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Osszegezve, a hazai tejtermelés térbeli koncentraci6ja névekedett, mikézben az egyes
megyék rangsora valtozatlan maradt. Tovabb4 a vizsgélt idészak nagyobb részében
kimutathat6 a térbeli autokorreldcio.

Felhaszndlt adatok

Kutatasunkhoz harom magyarorszagi makrorégié, az Alfold, a Dunantul és Eszak-
Magyarorszag 2004. julius 26. és 2006. julius 24. kozotti dobozostej-drainak aggregalt
adatait hasznaltuk: a tej fogyasztéi drdanak 6sszesen 105 heti adata all rendelkezéstinkre,
ami elégséges az elemzés elvégzéséhez. Az adatokat az Agrargazdasagi Kutatd Intézet
gytijti, és az intézet piaci drinformacids rendszerén (https://pair.akii.hu) keresztiil érhe-
ték el. A zacskos, a dobozos, valamint a tartés dobozos tej arai taldlhatdk a rendszerben.
A tartds dobozos tejet kizartuk elemzésiinkbdl, mivel ennek nagy részét szupermar-
ketlancokon keresztiil, gyakran az adott tizlet értékesitési politikdjanak megfelel6en
akcidsan értékesitik, ezért nem varhatd, hogy a régiénkénti arak egytiitt mozogjanak.
[gy elemzésiinkhoz a zacskés és a dobozos tej folyé arat hasznéljuk (5.1. és 5. 2. dbra).

5.1. ABRA = A zacskdstej-arak heti alakuldsa nagytajanként (forint/liter)

Forint/liter —— Alfgld === Dunantdl Eszak-Magyarorszég
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Forrds: Agrargazdasagi Kutato Intézet piaci informécids rendszere.
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5.2. ABRA = A dobozostej-arak heti alakulasa nagytajanként (forint/liter)

Forint/liter — Alfsld === Dunantil Eszak-Magyarorszag
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Forrds: Agrargazdasagi Kutato Intézet piaci informacids rendszere.

Empirikus elemzés

STACIONARITASVIZSGALAT m Az empirikus elemzést a nagytajakat jellemz6 arak
egységgyokprdobdjaval kezdjuk. A kibévitett Dickey—Fuller-prébat (ADF) haszndaljuk
(Dickey—Fuller [1979], [1981]), az eredmények az 5.5. tdbldzat elsé harom sordban
talalhatok.? A tablazat masodik felébe az arsorozatok elsé differencidira vonatko-
76 egységgyokproba eredményei keriiltek. A tesztek valtozatos képet mutatnak. Az
E-MAGY_D, valamint E-MAGY_z véltozék konstanssal nem, de konstans- és trendspe-
cifikacidval staciondriusnak tinnek 5 szazalékos szignifikanciaszinten. Az idésorok
elsé differenciait vizsgalva, az egységgyok-nullhipotézist az 6sszes sorozat esetében
elutasitjuk.® Figyelembe véve az egységgyokprobdk rossz méret-, illetve er6tulajdon-
sagait, abbol indulunk ki, hogy mindharom sorozat egy-egy egységgyokot tartalmaz.

2 Az ADF-prébdkat az EViews 5.0 program segitségével végeztik.
3 Helyhidny miatt az elsé differencidkra vonatkozé egységgyokproba eredményeit itt nem kozoljiik,

ellenben elérhetdk a szerzéknél.
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5.5. TABLAZAT = Az ADF-egységgydkproba eredményei

Valtozo Specifikécié Késleltetések szama Probastatisztika
AvroLo_p konstans 0 -2,68
konstans és trend 0 -2,89
DunantoL_p konstans 1 -1,75
konstans és trend 1 -1,77
E-Maey_p konstans 2 -2,85
konstans és trend 0 -4,92
AvroLo_z konstans 2 -2,89
konstans és trend 2 -2,90
DunantuL_z konstans 12 -1,70
konstans és trend 12 -1,56
E-Maev_z konstans 4 -1,81
konstans és trend 0 -9,27

Megjegyzés: Az ADF-pobak 0,90 (0,95) konfidencia-intervallumoknak megfeleld kriti-
kus értékei konstanssal:-2,581 (-2,889), konstanssal és trenddel pedig: -3,152 (-3,453).
Akésleltetést az Akaike-féle informacios kritérium (AIC) segitségével hataroztuk meg.

LINEARIS KOINTEGRACIO VIZSGALATA m A kovetkez6 1épés a kointegracios elemzés,*
amely soran megvizsgaljuk, l1étezik-e hosszu tavi kapcsolat az arparok kozott. Az elem-
zés eredményeit az 5.6. tdbldzatban mutatjuk be.

5.6. TABLAZAT = Johansen-féle kointegracids elemzés (VECM)

Nyomstatisztika Maximalis sajatérték statisztika
Késleltetések 95 szazalékos 95 szazalékos

Modell szdma Nullhipotézis  statisztika ~szignifikanciaszint ~ statisztika ~ szignifikanciaszint
AvroLp_p—DunANTUL_D 1 r=0 11,72 20,26 7,92 15,89
r=1 3,80 9,16 3,80 9,16
Atroto_p—E-Masy_p 0 r=0 20,26 12,32 19,84 11,22
r=1 0,41 4,12 0,41 4,12
DunAntoL_b—E-Masy_p 1 r=0 21,37 20,26 19,59 15,89
r=1 1,78 9,16 4,28 1,78
AvroLp_z—DunAntoL_z 1 r=0 18,06 12,32 18,05 11,22
r=1 0,00 412 0,00 412
Atrot_z—E-Macy_z 1 r=0 20,09 12,32 20,17 11,22
r=1 0,01 4,12 0,014 4,12
DunntoL_z—E-Macy_z 1 r=0 22,10 12,32 22,10 1,22
r=1 0,00 412 0,00 412

Megjegyzés: A késleltetést a Schwarz-féle bayesi informacios (SIC), valamint a Hannan-Quinn-kritérium (HQ)
segitségével hatdroztuk meg.

4 Az Eviews 5.0 programot hasznéltuk a Johansen-féle kointegracios elemzésre, a VECM-becslésre,
valamint az egyes hipotézisek tesztelésére.
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A Pantula-elvet kovetve (ldsd a méodszertani fejezetet), szimultan teszteljiik a deter-
minisztikus elemeket (konstans, trend) a modellben, illetve a kointegraciés vektorok
szamat (r). A (3.16) egyenletbdl szarmazé modellek nagy része az M 1. modellt (kivétel
DUNANTUL_D-E-MAGY_D, amely az M2. modellt) vilasztja. Mind a nyompréba, mind
a maximadlis sajatérték prébai azt mutatjak, hogy az alfoldi és dundntdli dobozostej-
arak nincsenek integralva, vagyis nincs hosszud tdvi modellezhet6 kapcsolat kozottiik.

Ellenben a tobbi dobozos tej és az Osszes zacskos tej nagytajonkénti parosa integralt,
mindegyik drpar egy kointegracids vektort tartalmaz. A kointegracids elemzés ered-
ményeképpen felirhatjuk az drparosok kozotti hossza tava egyenletet (5. 7. tdabldzat).

5.7. TABLAZAT = Hosszii tavii kointegracids kapcsolat (Pyr= Bo+ 1P + €)

Modell Bo B Likelihood-arany (LR) préba, B1=—-1
Atroto_p—E-May_p - -1,085 XA =12,21%**
(0,008)
DunintoL_p—E-Masy o 287,63 —4,049 XA1)=12,97***
(80,69) (0,786)
AtroLo_z—DuninTit_z - -1,08 xH1)=16,38""
(0,006)
Atrot_z—E-Macy_z - -0,994 X4(1)=0,251
(0,011)
DunintoL_z—E-Maey_z - -0,920 XA =17,71%%*
(0,009)

*kk

Megjegyzés: standard hibak zaréjelben. 1 szézalékon szignifikans.

A DUNANTUL_D-E-MAGY_D modellt leszamitva, egyik modell sem tartalmaz kons-
tanst,’ és a nagytajak kozotti drak a —1-hez kozel 4ll6 egyiitthatéval kointegralédnak.
Az alacsony standard hibak miatt azonban az értékek szignifikansnak tiinnek, statisz-
tikailag —1-t6l killonbozhetnek. A —1 érték a piacok tokéletes integracidjat (konstans
hijan az egyar-torvény erds valtozatdt) jelenti, mig a —1-t6l killonb6z6 egyiitthatok nem
tokéletes integracidra utalnak. Formalisan likelihood-ardny (LR) prébaval vizsgaljuk
a f1=—1 nullhipotézist. Az eredményeket az 5.7. tdbldzat utolsé oszlopa tartalmazza.
A nullhipotézist kizardlag az ALFOLD_Z—E-MAGY_z modell esetében nem utasithat-
juk el,® amely esetben a piacok horizontdlisan tokéletesen integraltnak tekinthetdk.

A VECM-modellek alkalmazkodasi sebességet méré (hibakorrekciés) o vektor
(factor loading matrix) elemeit, valamint ezek szignifikanciajat az 5.8. tdbldzatban
kozoljik.

5 Ezt akar a régiok kozotti sz4llitdsi és egyéb marketingkoltségek konstans részének kozelits valtozo-
jaként is tekinthetjik (Dawson—Dey [2002]).

© A 0 konstans és —1-hez kozeli B értékek artol fiiggetlen, aranyos tranzakcios koltségeket jelente-
nének. Mivel egyes tranzakciés koltségeket (példaul kozvetit6i jutalék, alkuszdij, riziképrémium) ez
kizdrna, a nem 0 konstans és —1-t6l kiillonb6z6 egyiitthat nem feltétleniil meglep eredmény, és nem
jelenti az integracié hidnyat (Goodwin—Piggott [2001]).
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5.8. TABLAZAT = Az alkalmazkodasi sebességet mérd o vektor

Modell Valtozo Az o elemei t-érték
Atroto_p—E-Masy_p ALroLp_Dp -0,174 —3,245
E-Masv_p 0,107 3,197

DunintoL_p—E-Macy_p DunAnToL_p -0,056 -1,622
E-Masv_p 0,086 4,191

ALroLd_z—DuNAnToL_2 ALrop_z —0,345 -3,546
DunAnTUL_2 0,167 2,127
Avroro_z—E-Maey_z AwroLn_z -0,093 -1,938
E-Maev_z 0,431 —4,469

DunAnTuL_7—E-Macy_z DunANTOL_Z -0,02 -0,06
E-Maey_z 0,576 4876

Az a egyes értékeinek megfeleld t-értékek nagy része szignifikdns, a likelihood-ardny
(LR) proba eredményeit az 5.9. tdbldzat tartalmazza.

5.9. TABLAZAT = Gyenge exogenitési (Granger-oksag) probak

Modell Valtoz6 Exogenitdsteszt LR-tesztstatisztika
Atroto_p—E-Masy_p AcréLp Qs »=0 xA(1)=9,915**
E-Macy Ao =0 XH(1)=9,64""
DunantoL_p—E-Masy_p DunANTOL Qowsi_o=0 xA1)=245
E-Macy Qo »=0 x4(1)=15,155**
AvroLo_z—DunanTiL_z Atrop Qs =0 xH(1)=11,625"*
E-Macy w2 =0 XA1)=4,55"**
Auroto_7—E-Macy_z AvroLp QApsop_ =0 xA(1)=3,786
E-Macy At ;=0 x*(1)=19,029**
DunintoL_z—E-Masy_z Duninti Qo1 =0 x4(1)=0,003
E-Macy o =0 x2(1)=22,002**

***1 szézalékon szignifikans, ** 5 szazalékon szignifikans.

Az ALFOLD_D-E-MAGY_D ésaz ALFOLD_z—-DUNANTUL_z modellekben a egyik értéke
sem nulla, ezért egyik makrorégio tejara sem gyengén exogén a masikhoz képest. Ez azt
jelenti, hogy a nagytajak kozotti arinformacié terjedése, ezéltal pedig az oksag kétira-
nyy, vagyis nincs dominans piac. A DUNANTUL_D-E-MAGY_D modellben a dunéntuli
tejar gyengén exogén, vagyis a hibakorrekciés mechanizmus nem befolyédsolja a rovid
tava arképzést, amibdl az kovetkezik, hogy a dobozostej-drinformécié egy iranyban,
a gyengén exogén tejard nagytajrol, vagyis a Dunanttlrél terjed Eszak-Magyarorszag
felé, vagyis az el6bbi a domindns piac. Ehhez hasonléan megdallapithatjuk, hogy az
ALFOLD_z-E-MAGY_z modellben az Alfold, a DUNANTUL_zZ-E-MAGY_z modellben
pedig Dundnttl a dominéns piac.
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KUszZOBKOINTEGRACIOS ELEMZES m Az eddig elemzett linedris (VECM) modellek tulaj-
donséga, hogy a horizontalis transzmisszi6 fiiggetlen a rendszert ért sokkok mértékétdl.
A kiiszob-hibakorrekciés modellek (TVECM)? ellenben képesek a sokkok mértékének
a figyelembevételével meghatdrozni a nagytajak tejarai kozotti kapcsolatot. Hansen—Seo
[2002] moédszerével szimultdn becsiiljik a kointegracids egytitthatét, valamint a kii-
szobértéket.? Az 5.10. tdbldzat elsé szdmoszlopa a becsiilt kointegracids egytitthatdkat,
amasodik a kiiszobértéket, harmadik és a negyedik szamoszlop a megfigyelések rezsi-
mek kozotti aranyat tartalmazza. Az utolsé oszlopban a VECM-modell nullhipotézisét
a TVECM-modell alternativ hipotézis ellenében tesztel6 supLM-prdba tesztstatisztikai,
zardjelben pedig a bootstrap-eljarassal szimulalt kritikus értékek talalhatok.

5.10. TABLAZAT = Kiiszobkointegracids elemzés (TVECM)

Modell Kointegracios Kiiszobérték I. rezsim II. rezsim supLM-
egyiitthaté (szazalék) (szdzalék)  tesztstatisztika®
Aroto_b—E-Masy_p 1,60 282,00 78,4 21,5 12,51
(13,62)
DunintoL_p—E-Masy_p 0,26 69,36 70,5 294 12,85
(15,00)
ArroLp_z—DunanToL_z 0,71 40,02 58 94,2 12,40
(15,93)
Atroto_z—E-Macy_z 0,42 54,31 58 94,2 19,72
(17,56)
DunAnToL_z—E-Macy_z 0,57 30,24 58 94,2 20,64
(16,49)

aZarojelben az 1000 replikacios bootstrap-eljarassal szimulalt 5 szazalékos szignifikancianak meg-
feleld kritikus értékek.

Két modell, az ALEOLD_z—-E-MAGY_ 7z, valamint a DUNANTUL_Z-E-MAGY_Z esetében
a supLM-teszt elutasitja a linearis modellt a kiiszobkointegracié javara. Elméleti meg-
fontolasbdl, valamint a VECM-becslés eredményeképpen azt varnank, hogy a keres6-
algoritmus édltal meghatdrozott kointegracios egyiitthaté az 1 értékhez kozel legyen.
A becsiult értékek minden esetben 1-t8l kiillonbdznek, emiatt identifikdcid hi-
jdn a kiiszobértékek nem értelmezheték. Bar az ALFOLD_z—-E-MAGY_z, valamint

7 A kiiszob-kointegracié tesztelésére, kiiszobértékek, valamint kointegraciés egytitthatok becslésére
GAUSS programnyelvben irt programok modositott valtozatait hasznéltuk. Elérhet6k a Hansen B.
honlapjan (http://www.ssc.wisc.edu/~bhansen/).

8 Az eljaras modosithaté agy, hogy az algoritmus csak a kiiszobértéket keresse racsmddszerrel,
a kointegracios kapcsolatot adottnak tekintse. Jelen kutatds esetében — mind elméleti megfontola-
sokbol, mind a linedris kointegracios elemzés eredményeinek alapjan — kézenfekvd a kointegracids
egyiitthatot 1-nek bedllitani (tokéletes integracid). Ezaltal az igy becsiilt TVECM-egyiitthato, valamint
a kiiszobérték is értelmezhetd lenne. A supremum Lagrange-multiplikétor (supLM) préba azonban
egyik esetben sem tudja elutasitani a linedris modelleket a kiiszobkointegraciés modellek javara, ezért
az igy kapott eredményeket nem kozoljiik.
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a DUNANTUL_z-E-MAGY_z modellek esetében a kiiszob szignifikdns, és a prébasta-
tisztika elutasitja a linedris kointegracié nullhipotézisét, az els6 rezsimet a megfigye-
léseknek mindossze 6 szdzaléka koveti, ami 9 megfigyelést jelent, igy teljes TVECM-
modell becsléséhez hosszabb iddsorra lenne sziikségiink.

Eredmények, kovetkeztetések

Kutatdsunkban az 6konometria Gjabb mddszereivel vizsgaljuk a magyar tejszektor
térbeli integracidjat a Magyarorszagot lefedé harom makrorégié zacskéstej- és dobo-
zostej-arainak segitségével. A magyar tejtermelés térbeli szerkezete az elmult masfél
évtized jelentds véltozdsainak ellenére meglehetésen stabil maradt. Noha a termelés
térbeli koncentricidja novekedett, a megyék rangsora a termelésben nem véltozott.
Az elméleti megfontoldsok, illetve a kilfoldi empirikus kutatdsok eredményei alap-
jan azt varnank, hogy a harom makrorégié magas fokon integralt, esetleg az egyar-
torvény erds valtozata érvényesiil. A zacskostej-, illetve a dobozostej-arak alakuldsa azt
mutatja, hogy a két tejtermék regionalis drai kiillonbozéképpen viselkednek a vizsgalt
idészakban. A zacskos tej ara gyakran, de kis amplitidéval ingadozik, mig a dobozos
tejé kevésbé valtozékony, ellenben az eseti arvaltozasok mértéke nagyobb. Az emlitett
eltéréseket a két termék kiilonbozdsége is indokolja. E16sz0r, a zacskds tejet jellemzben
egy vagy két napig drusitjak, naponta érkeznek a szallitmdényok, igy a napi vagy heti
arvaltoztatds is konnyebb. Bar a dobozos tej kiilonbozik a tartds dobozos tejtdl, mégis
hosszabb ideig van polcon, mint a zacskos tej, emiatt az arvaltoztatas is bonyolultabb.
Maésodszor, az orszagosan kiskereskedelemben értékesitett tejmennyiség 42 szdzaléka
zacskds, 31 szazaléka dobozos és 27 szdzaléka tartds dobozos, tehat a nagy mennyiség
gyors forgalmazésa is indokolja a valtozékonyséagot.

Ennek megfeleléen, az empirikus elemzésben a zacskos tej esetében az dsszes
makrorégié-péros linedrisan kointegralt, vagyis 1étezik kozottiik hossza tava kapcso-
lat. Mi tobb, a konstans tagok nulldk, a kointegracios egyiitthatok 1-hez kozeli értékek,
ami az elmélet alapjan vart egyar-torvény erds véltozatat timasztja ald. A LR-tesztek
azonban csak az ALFOLD_z—E-MaGy_z modell esetében nem utasitjak el a tokéletes in-
tegracio6 nullhipotézisét. Megallapitottuk, hogy az alfoldi, illetve a dunantuli zacskostej-
piacok a dominansak, kozottiik kétirdnyt az oksagi kapcsolat, de mindketten kiilon-
killon meghatarozzdk az észak-magyarorszagi zacskdstej-arakat. Megallapithatjuk,
hogy a horizontalis integracié a zacskostej-piac esetében nagyrészt az elGzetes vara-
kozasoknak felel meg, kozel all a tokéletes integraciohoz.

A TVECM-elemzés az ALEOLD_z-E-MAGY_z, valamint a DUNANTUL_z-E-
MAGY_z nagytdjparosok esetében a kiiszobkointegracié javara elutasitotta a linedris
kointegraciot, ugyanakkor a kointegracios egytitthaték az elmélet alapjan nem vért, 1
kortili értékek, igy identifikacié hijan a kiiszobértékek nem értelmezhetdk. Valészind,
hogy kevésbé aggregalt, példaul megyei szintd, hosszabb idésorral a TVECM-modell
alkalmasabb a horizontélis integracié kutatdsara, mint a VECM-modell.
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A dobozostej-piac esetében a Hansen-teszt egyik makrorégié-paros esetében sem
utasitotta el a linearis modellt a TVECM javara. Az ALEGLD_D-E-MAGY_D makro-
régi6-paros all kozel a tokéletes integraciohoz, a DUNANTUL_D-E-MAGY_D péros
kozotti kapcsolat nem az elméletnek megfelels, az ALFGLD_D-E-MAGY_D par pedig
nem is kointegrélt, vagyis nincs modellezhetd hosszu tavi kapcsolat a makrorégiok arai
kozott. Ezt a meglepd eredményt a felhaszndlt adatok minésége is okozhatja.

Kutatasunk eredményeinek értékelésekor szembe kell nézniink az altalunk hasz-
nalt adatok aggregaltsdgi fokanak problémajaval. Az 6konometriai irodalom régéta
vizsgalja, hogy milyen informdciés veszteséghez, illetve torzitasokhoz vezethet az ada-
tok kiilonbozé tipusu aggregacidja (Shumway—Davis [2001]). Mindezek ellenére kis-
szamu tanulmény elemzi ezeket a problémékat tényleges empirikus adatokon. Lyon—
Thompson [1993] az id6beli és térbeli aggregacié kérdéskorét vizsgélta az alternativ
kereskedelmidrrés-modellek tesztelésénél. Eredményeik szerint a modellvélasztast
jelentésen befolyasolja az idébeli és térbeli aggregacid, és a modellvalasztast killono-
sen megneheziti, ha az adatok térben vagy idében aggregaltak. Cramon-Taubadel és
szerzdtdrsai [2006] a keresztmetszeti adatok aggregalasanak hatdsat vizsgélta a német
élelmiszerarakon, tizleti szinti adatbdzist hasznalva. A szerzdék arra a kovetkeztetésre
jutottak, hogy az aggregalt adatok félrevezet6 kovetkeztetésekhez vezetnek, ha azokat
az lzleti szint( drtranszmisszios viselkedésekre akarjuk vonatkoztatni. Ugyanakkor
a szerzGOk azt is hangsulyozzak, hogy eredményeik kontextusspecifikusak. Minden-
esetre valdszintinek tiinik, hogy az atlagadatokon alapulé empirikus eredmények nem
adnak torzitasmentes képet az egyéni szint(i arviselkedésrél.

Mit jelent mindez a mi kutatasunk szamara? Egyrészt azt, hogy az aggregalt regi-
ondlis (nagyt4ji) adatok hasznalata értelmezési problémakhoz vezethet, mivel példaul
a régiokon beliili szallitasi koltségek nagyobbak lehetnek, mint a régidk kozott. Mas-
részt, a regiondlis adatokbdl nem kovetkeztethetiink a piacok megyei szint( integraltsa-
gara. Harmadszor, esetiinkben a tranzakcids koltségek modellezéséhez inkabb kevésbé
aggregalt (megyei szint() adatok sziikségesek.

A magyar és német buza- és sertéshuspiacok térbeli integracidja
Linedris vektor-hibakorrekcios modell
BUzapriAC MAGYARORSZAGON m A gabonaféléken beliil a buzatermelésnek megha-
tdrozd szerepe van: aranya 2006-ban 38 szdzalékot tett ki. A 1,0 és 1,1 milli6 hektar
kozotti foldteriilten termeltek buzét (leszdmitva 1999-t), ennek 54 szdzalékan egyéni

gazdasagok mlikodnek. A termelés (2,6—6,0 millié tonna) és a termésatlagok (2,6-5,1
tonna/hektar) erételjesen ingadoztak az idéjaras figgvényében (5.11. tabldzat).
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5.11. TABLAZAT = A blzatermelés fontosabb mutaté

Ev Ezer hektar Ezer tonna Kilogramm/hektdr
1996 1193 3910 3280
1997 1247 5258 4210
1998 1183 4895 4140
1999 734 2638 3590
2000 1024 3692 3600
2001 1206 5197 4310
2002 1110 3910 3510
2003 M4 2941 2640
2004 1174 6007 5120
2005 131 5088 4500
2006 1075 4376 4070

Forrds: KSH Stadat-adatbazis.

A SERTESPIAC MAGYARORSZAGON = A sertésillomany drasztikusan csokkent a kilenc-
venes évek elsé felében. Az elmult tiz évben a sertések szdma 3,8 és 5,5 milli6 kozott
mozgott, az utébbi években a szezondlis ingadozdsok mellett 1ényegében stagnalt.
A sertéstartasban az 1990-es évek elején még tulstlyban 1évé egyéni gazdasigok szerepe
fokozatosan csokkent, 2006-ban minddssze 37 szdzalékat adtdk a sertéstermelésnek
(5.12. tabldzat).

5.12. TABLAZAT = A sertések szama (ezer darab)
és az egyéni termel6k aranya a sertéstermeléshen

) A sertések Az egyéni termeldk ardnya

kv szdma (szdzalék)
1995 5032 52,8
1996 5289 53,2
1997 4931 53,7
1998 5479 55,5
1999 5335 549
2000 4834 48,6
2001 4822 50,3
2002 5082 482
2003 5138 46,3
2004 4059 41,6
2005 3853 39,5
2006 3987 36,8

Forrds: KSH Stadat-adatbazis.
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Az étlagos sertésdllomany nagysdga tizemtipusonként egyértelmten a hazai sertés-
termelés dudlis szerkezetét mutatja. Az atlagos sertésallomany nagysaga az Osszes
tizemre vetitve novekvé trendet mutat, a vizsgélt id6szakban 56 szdzalékkal novekedett,
2006-ban 16 darab volt. Ez az 4tlagszdm azonban eltakarja az tizemtipusonként meg-
1évé oriasi killonbségeket. Az egyéni gazdasidgok 2006-ban atlagosan 6 darab sertést
tartottak, mig a gazdasagi szervezetek 4191 darabot. Az dtlagos sertésszdm azonban
mindkét csoportban emelkedett, amely a koncentricié novekedését mutatja a sertés-
termelésben (5.13. tdbldzat).

5.13. TABLAZAT = Az atlagos sertésallomany nagysaga iizemtipusonként

2 Egyéni gazdasdgok  Gazdasdgiszervezetek  Osszes
1996 56 3836 10,2
1997 50 fn77 93
1998 56 4595 10,2
1999 59 4484 10,7
2000 52 3374 10,6
2001 6.3 3891 12,7
2002 7,0 437 14,5
2003 52 3903 113
2004 6,7 3884 16,0
2005 6,6 4164 14,2
2006 63 4191 15,9
2006/1996 (szézalék) 105 111 156

Forrds: KSH Stadat-adatbazis.

A sertést tart6 gazdalkodok szdma drasztikusan csokkent, szamuk 2006-ban minddssze
46 szazaléka volt a 10 évvel korabbinak. Az 5.14. tdbldzat azt mutatja, hogy a csokkenés
iiteme jelentésen eltért izemtipusonként. Az egyéni gazdalkodok szdma 46 szdzalék-
kal, mig a gazdasagi szervezetek szdma 9 szazalékkal esett vissza a vizsgalt id6szakban.
A szamok megerdsitik a sertéstermelésben végbemend koncentraciot.

5.14. TABLAZAT = A sertést tart6 gazdalkodok szama iizemtipusonként

Ev Egyéni gazdasdgok  Gazdasagi szervezetek  Osszes
1996 540000 652 540 652
1997 529000 547 529 547
1998 539000 531 539531
1999 496 000 537 496 537
2000 456 000 736 456736
2001 379000 623 379623
2002 348795 637 349432
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Az 5.14. TABLAZAT folytatasa

kv Egyéni gazdasigok  Gazdasgiszervezetek  Osszes
2003 434135 681 434816
2004 344278 610 344 888
2005 270906 581 271487
2006 250297 594 250891
2006/1996 (szazalék) 46 9 46

Forrds: KSH Stadat-adatbazis.

A BUzAPIAC AZ EUROPAI UNIOBAN (EU-15) m Az Eurdpai Unié buizatermelése 100
millié tonna koriil mozog. Az Eurépai Unié btizapiacdn négy orszag jatszik meghata-
rozé szerepet: Németorszag, Franciaorszag, Spanyolorszag és az Egyesiilt Kirdlysag.
Részesedésiik a buzatermelésbsl meghaladja a 80 szazalékot. Az EU-n beliili buzake-
reskedelemben ez a négy orszag adja az import mintegy 30 szazalékat és az export tobb
mint 80 szdzalékat. Németorszag buzatermelése enyhén névekvd trendet mutat, mig
a mdsik hdrom orszdg erés ingadozds mellett inkdbb stagnal (5.15. tdbldzat).

5.15. TABLAZAT = Btizatermelés az Eurdpai Uniéban (ezer tonna)

Ev EU-15 Németorszdg Spanyolorszdg  Franciaorszdg  Egyesiilt Allamok
1996 n.a. 18921,7 6040,5 35935,2 16103
1997 94 895,8 19826,8 46763 338618 15018
1998 103 8884 20187,5 54363 39796,9 15423
1999 97 656,2 196154 5281,0 369533 14 866
2000 105182,4 216215 72936 373534 16700
2001 91640,5 228378 5007,7 315403 11580
2002 104132,7 20817,7 68222 389334 15973
2003 90637,8 19259,8 6019,0 30481,0 14327
2004 112321,2 25427,2 7096,7 39692,9 15473
2005 102 065,6 23692,7 38149 36 885,5 14 877
2006 997551 224279 55759 35366,8 14747

Forrds: Eurostat.

A gabonatermel6 gazdasigok szama altaldban folyamatosan csokken: Az EU-ban 2000
és 2005 kozott tobb mint 16 szazalékkal csokkent (5.16. tdbldzat). Az EU atlaganal na-
gyobb csokkenést Németorszagban és Spanyolorszagban tapasztaltak, mig a visszaesés
az Egyesiilt Kiralysdgban volt a legkisebb. Az atlagos tizemnagység jelentdsen sz6rodik
a négy legnagyobb buzatermeld orszdg kozott. A blazatermeld gazdasagok atlagos te-
riilete 2000-ben legmagasabb az Egyestilt Kirdlysagban (51,4 hektér) volt, mig a masik
hdrom orszdg atlagos teriilete 18—24 hektar kozott mozgott.
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5.16. TABLAZAT = A gabonatermel6 gazdasagok szama az Eurépai Unidban

2005/2000
Orszdg 2000 2003 2005 (szdzalék)
EU-15 2665,49 2375,39 2225,09 83,5
Németorszdg 308,66 264,96 245,08 794
Spanyolorszdg 386,97 330,44 315,24 81,5
Franciaorszdg n.a. 331,28 311,74 94,1*
Egyesiilt Kirdlysag 65,03 61,01 59,77 91,9

*2005/2003.
Forrds: Eurostat.

A SERTESHUSPIAC AZ EUROPAI UNIOBAN (EU-15) m Az Eurdpai Unid vezetd szerepet
jatszik a vilag sertéshistermelésében és -kereskedelmében, a masodik legnagyobb ser-
téstermel6je Kina utan, és némi tavolsaggal koveti Sket az Egyesiilt Allamok. Az EU ser-
téshis-termelési kapacitasa dllandéan szdz szdzalék f616tt van, ami kiilonsen néhény
orszag esetében magyarazza jol a szektor exportorientaltsagat. Noha jelentés kiilkeres-
kedelmet folytatnak az EU-n kiviili orszagokkal, a sertéshts kiilkereskedelme az EU-n
beliil sokkal intenzivebb. A sertéshus-termelés az EU mez6gazdasagi brutté termelési
értékének 8 szdzalékat teszi ki. A termelés az Osszes tagallamban tobbnyire intenziv
kortilmények kozott zajlik, ami jelentdsen csokkenti az orszagok kozotti heterogenitast.

Az EU négy legnagyobb sertéshuistermel6je Németorszag, Spanyolorszag, Francia-
orszag és Dania. Ezek az orszagok adjak az EU sertéshus-termelésének 60 szazalékat
és egyben az EU-n beliili kereskedelem jelentds részét, Dania a legnagyobb exportdr,
mig Németorszag a legnagyobb importdr.

Az 5.3. dbra a késébbi vizsgalatunk szempontjabdl fontos Németorszag sertéster-
melésének néhdny mérészamat mutatja. Lathatjuk, hogy a sertések szdma enyhén no-

5.3. ABRA = A sertések szdma, az atlagos sertésszam és a sertést tart6 gazdasagok szama Németorszagban
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Forrds: Zentrale Markt- und Preisberichtstelle GmbH.
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vekedett. Egy évtized alatt a sertést tarté gazdasigok szama tobb mint 50 szazalékkal
csokkent, aminek kovetkeztében novekedett a gazdasdgonkénti dtlagos sertésszam. Ez
a strukturdlis véltozas sertésszektorban megvaltoztatta a termelSk alkuerejét. A terme-
1és koncentrdcidja a sertéshus kindlati lancan beliil a piaci er6 Gjraelosztdsahoz vezetett.

Az empirikus kutatdshoz hasznalt logaritmizalt idésorokat az 5.4., illetve 5.5. dbrdn
mutatjuk be. A buzapiac térbeli integracidjanak vizsgélatdhoz heti magyar (PWH) és

5.4. ABRA = A magyar és német biizaarak alakulasa 2003. januar és 2007. szeptember kozott
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Forrds: az Agrargazdasagi Kutatd Intézet heti piaci jelentései.

5.5. ABRA = A magyar és német sertéshusarak alakulasa 2003. januar és 2007. oktober kozott
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Forrds: az Agrargazdasagi Kutaté Intézet heti piaci jelentései.
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német (PWG) arakat tartalmazd, 2003. janudr és 2007. szeptember kozotti, 243 megfi-
gyelésbdl 4ll6 adatbazist hasznaltunk. A sertéspiac térbeli integracidjanak elemzéséhez
heti magyar (PPH), illetve német (PPG) arakat tartalmazd, 2003. janudr és 2007. okto-
ber kozotti, 250 megfigyelésbdl all6 idésorokat alkalmaztunk. Az dradatokat mindkét
termék esetében az Agrargazdasagi Kutatd Intézet heti piaci jelentéseibdl (https:/pair.
akii.hu) gydjtottik 6ssze, majd logaritmizaltuk.

Az IDOSOROK TULAJDONSAGAINAK TESZTELESE m Az empirikus elemzést a magyar és
német buza-, illetve sertéshusarak egységgyokprobdjaval kezdjilk. A DF-GLS-, vala-
mint Perron-féle egységgyokprdébakat a hasznaljuk (Elliott—Rothenberg—Stock [1996],
Perron [1997]). Az 5.17. tdbldzat, a magyar és német btzadrak, valamint ezek elsé
differencidinak egységgyokprdébdjat mutatja be. Az elsé differencidk tesztelése azért
szlikséges, hogy meggy6z8djink: valéban csak egy-egy egységgyokot tartalmaznak
a vizsgélt idésorok (vagyis els6rendtien, és nem masod- vagy magasabb renden integ-
raltak). Az 5.17. tabldzat eredményei alapjan megallapithatjuk, hogy specifikdciétdl
fiiggetlenill nem tudjuk elutasitani az egységgyok-nullhipotézist a magyar és német
btza drakra, ellenben hatdrozottan elutasithatjuk azok elsé differencidjira — vagyis az
arak elsérendiien integréltak, tehat nem staciondriusak.’

5.17. TABLAZAT = Elliott—Rothenberg—Stock-féle DF-GLS-egységgydkproba a bizadrakra

Vdltozé  Specifikdcio Késleltetések szama Prébastatisztika
PWH Konstans 1 0,523
konstans és trend 1 -0,788
PWG Konstans 1 2,201
konstans és trend 1 0,065
APWH  Konstans 5 -3,548
konstans és trend 0 -21,130
APWG  Konstans 2 -4,986
konstans és trend 0 -11,228

Megjegyzés: A DF-GLS-prébak 0,90 (0,95) konfidencia-intervallumoknak megfelel6 kritikus
értékei konstanssal: -1,614 (-1,943), konstanssal és trenddel pedig: -2,624 (-2,921). A kés-
leltetést a Schwarz-féle bayesi kritérium (SBC) hatarozta meg.

Mivel strukturalis torés jelenlétében a standard egységgyokprobak megbizhatatlanok,
vagyis még akkor sem utasitjak el az egységgyok nullhipotézisét, ha az val6jadban hamis.

° EViews 5.0 6konometriai szoftvert hasznaltuk a DF—GLS-egységgyokprobék futtatiséhoz.
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Az 5.18. tabldzatban a Perron-féle — strukturdlis torést is figyelembe vevé — mddszerrel
teszteljiik a valtozok szint értékeit.10

5.18. TABLAZAT = Perron-féle eqységqydkprohak a bizadrakra

Valtozd Késleltetések szama Toréspont Prébastatisztika 5 szdzalékos kritikus érték
PWH 1 79 0,419 -2,88

(-110,9)
PWG 1 236 1,000 -2,88

(104,3)

Megjegyzés: t-érték zardjelben.

Bar a toréspontok mindkét ar esetében magasan szignifikinsak, az egységgyok-null-
hipotézist a tesztstatisztikak nem utasitjak el. Megallapithatjuk tehdt, hogy a buzapiac
drai els6rendlien integraltak.

Az 5.17. tdbldzathoz hasonldan az 5.19. tdbldzat a magyar és német sertéshuisarak
integracidjanak teszteredményeit mutatja be. A btzadrakhoz hasonldan, a sertéshus-
drak is els6rendtien integraltak.

5.19. TABLAZAT = Elliott—Rothenberg—Stock-féle DF-GLS-egységgyokprobak a sertéshisarakra

Vdltozd  Specifikcid Késleltetések szama Prébastatisztika
PPH Konstans 1 -1,766
konstans és trend 1 2,774
PPG Konstans 2 1,147
konstans és trend 2 -2,184
APPH Konstans 1 -7,081
konstans és trend 0 -10,271
APPG  Konstans 1 -10,690
konstans és trend 1 -10,738

Megjegyzés: A DF-GLS-probak 0,90 (0,95) konfidencia-intervallumoknak megfeleld kritikus ér-
tékei konstanssal: 1,614 (-1,943), konstanssal és trenddel pedig: -2,624 (-2,921). A késleltetést
a Schwarz-féle bayesi kritérium (SBC) hatarozta meg.

Hogy robusztus eredményeket kapjunk, az 5.20. tdbldzatban a Perron-féle, strukturalis
torést is figyelembe vevé mddszerrel teszteljiik a sertéshtisarak integraciojat.

A btizadrakhoz hasonldan, bar a téréspontok szignifikansak, az 5.19. tdbldzatban ka-
pott eredményeken nem véltoztatnak, vagyis a sertés piac drai elsérendden integraltak.

10 Helmut Liitkepohl-féle JMulti szoftvert hasznéltuk a strukturdlis toréses egységgyokprobik elvég-
zéséhez (http://www.jmulti.de).
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5.20. TABLAZAT = Perron-féle egységgyokprobak a sertéshuisarakra

Véltozd Késleltetések szdma Toréspont Probastatisztika 5 szdzalékos kritikus érték
PPH 14 95 -2,018 -2,88
(~31,48)
PPG 2 241 -2,502 -2,88
(49,5)

Megjegyzés: t-értékek a zarojelben.

KOINTEGRACIOS ELEMZES m Az el6z6 részben megéllapitottuk, hogy a magyar és német
btza- és sertésarak nem staciondriusak, vagyis az egyszerti OLS regresszié nem alkal-
mas vizsgalatukra. Az 5.21. tdbldzat elsé felében a médszertani fejezetben ismertetett
nyomproéba és a maximaélis sajatértéken alapuld probdk altal a specifikdciés modellek
fuggvényében vélasztott kointegraciés vektorok szamdt mutatjuk be. Az eredmények
azt mutatjak, hogy a magyar és német btizadarak nem kointegraltak, vagyis nincs ko-
zottiik hosszu tava kapcsolat. A tablazat kozépsd, illetve alsé részében, két modellsze-
lekcids kritérium dltal vélasztott kointegracios kapcsolat szamat mutatjuk be. Bér az
Akaike-féle informdcids kritérium (AIC) az M4. modell esetében egy kointegracids
kapcsolatot talal, az arak térbeli integracidja esetében egy hosszu tavu trendet tar-
talmazé modell elképzelhetetlen. A Schwarz-féle bayesi (SBC) kritérium megerdsiti
a nyom és maximum sajatértéken alapuld eredményeket.!!

5.21. TABLAZAT = Johansen [1988] kointegraciés proba a német és magyar biizaarakra

M1. modell M2. modell M3. modell M4. modell
Kointegrdcids vektorok szima modellenként (5 szdzalékos szignifikanciaszinten)
Nyomstatisztika 0 0 0 0
Maximum sajatérték statisztika 0 0 0 0
Akaike-féle informdcids kritérium szerint vdlasztott modell
0 kointegracids vektor -7,628713 -7,628713 -7,619579 -7,619579
1 kointegracios vektor -7,625923 -7,620528 -7,617156 ~7,636439"
2 kointegracids vektor -7,598060 -7,587122 -7,587122 -7,612357
Schwarz-féle bayesi kritérium dital vdlasztott modell
0 kointegracids vektor -7,156191 * —-7,156191 * -7,117524 —7,117524
1 kointegracids vektor -7,094336 —-7,074174 —7,056035 —7,060552
2 kointegrdcios vektor -7,007407 —6,966936 —6,966936 -6,962639

* 10 szézalékos szignifikancaszint.

1A Johansen [1988] kointegraciés probékat az EViews 5.0 szoftverrel végeztiik el.
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Mivel strukturalis torés jelenlétében, a Johansen [1988] tanulmanyban szerepl6 préba
altaldban nem taldl kointegracios kapcsolatot, megismételjiik a tesztet a Johansen és
szerzdtdrsai [2000] mddszerrel. A Perron-féle egységgyokprobakkal (Perron [1997])
meghatarozott strukturdlis torések koziil a 79. héten bekovetkezett torésponttal vé-
gezzik el a tesztet.!? Az eredményt az 5.22. tdbldzatban mutatjuk be.!?

5.22. TABLAZAT = Johansen és szerzétdrsai [2000] kointegrécids teszt a t= 79 toréspontra
anémet és magyar biza arakkal

Kointegracids 90 szdzalék 95 szézalék
vektorok szima Nyomstatisztika p-érték kritikus érték kritikus érték
0 25,91 0,035 22,76 24,90
1 5,39 0,552 10,86 12,68

Az 5.22. tdbldzat eredményeibdl kovetkezik, hogy amennyiben figyelembe vessziik
a toréspontot, akkor taldlunk kointegracids, vagyis hosszu tava kapcsolatot a német és
magyar btizaarak kozott. Mivel strukturdlis torés van a kointegraciés kapcsolatban, az
M2. modellt — ahol a konstans a hosszu tavd kapcsolatra van korldtozva — vélasztjuk.

Az 5.23. tabldzatban a magyar és német sertéshusarak kozotti kointegraciot tesz-
teltiik Johansen [1988] mddszerrel. A biizadrakhoz képest az eredmények sokkal in-
kabb egyértelmiiek. A Pantula-elvet kovetve,'* valamint a térbeli integracié elméletnek
megfeleléen, az M1. modellt valasztva, egy kointegracios vektort taldlunk a magyar és
német sertéshusarak kozott. Az Akaike-féle modellszelekciés kritérium aldtdmasztja
a nyom-, illetve sajatérték-probak eredményeit.

5.23. TABLAZAT = Johansen [1988] kointegraciés proba a német és magyar sertéshusarakra

Modell M1. modell M2. modell M3. modell M4. modell
Kointegrdcids vektorok szdma modellenként (5 szdzalékos szignifikanciaszinten)

Nyomstatisztika 1 2 2 1
Maximum sajétérték statisztika 1 2 2 1
Akaike-féle informdcids kritérium szerint vdlasztott modell

0 kointegrécids vektor 13,60700 13,60700 13,62239 13,62239

1 kointegraciés vektor 13,55847* 13,56651 13,57411 13,57275
2 kointegrdcids vektor 13,59085 13,56554 13,56554 13,56697

12 A német blzadrban megéllapitott 236. héten bekovetkezd toréspont tilsdgosan kozel van a minta
végéhez (243), ezért nem alkalmas a modellbe illesztésre, hiszen a toréspont utdn nem marad a becs-
1éshez sziikséges szamu megfigyelés.

13 Helmut Liitkepohl-féle JMulti szoftvert hasznéltuk a Johansen és szerzétdrsai [2000] kointegrécids
prébék elvégzéséhez (http://www.jmulti.de).

1% Harris [1995]) alapjan egyszerre ellendrizziik a helyes modellspecifikdcidt, valamint a kointegracidé
rangjat (lasd a moédszertani fejezetet).
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Modell M1. modell M2. modell M3. modell M4. modell
Schwarz-féle bayesi kritérium dital vdlasztott modell

0 kointegrdcids vektor 13,72067* 13,72067* 13,76447 13,76447

1 kointegracids vektor 13,72897 13,75121 13,77302 13,78587
2 kointegrdcids vektor 13,81818 13,82128 13,82128 13,85113

*10 szazalékos szignifikancaszint.

Megallapithatjuk, hogy nem staciondrius aridésorok paronként kointegréltak, igy lehet-
séges a kozottik levd hossza tavia kapcsolat modellezése. A kovetkezd 1épés a megfelel$
hibakorrekciés modellek felirasa, majd tesztelése.

Hibakorrekcids modellek

A modszertani fejezetben targyaltak alapjan becsiiljiik a linedris hibakorrekciés mo-
dellt a buizadrakra, a strukturalis torést tartalmazé modellt pedig a sertéshisarakra. Az
eredményeket az 5.24. tdbldzat'® és az 5.25. tdbldzat'® mutatja be.

5.24. TABLAZAT = Hibakorrekciés modell a német és magyar bizapiacra

Korlatozatlan modell

Kointegrald vektor

PWG; 4 1,000
PWH: -1 -0,797
(-10,860)
Konstans -1,007
(=2,92)
Strukturalis torés (79. hét) -0,108
(=2,958)
Vektor-hibakorrekcios modell (VECM) APWG APWH
Hibakorrekcid (x) 0,013 0,261
(0,641) (4,262)
APWG; 0,183 0,481
(2,643) (2,353)
APWG:_, 0,015 -0,014
(0,222) (-0,069)
APWG, s 0,097 -0,147
(1,407) (-0,717)

1> Helmut Liitkepohl-féle JMulti szoftvert hasznaltuk a strukturélis toréses VECM-modell becslésére
(http://www.jmulti.de).
16 EViews 5.0 szoftvert haszndltunk a VECM-modell becslésére.
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Az 5.24. TABLAZAT folytatasa

Vektor-hibakorrekcids modell (VECM) APWG APWH
APWG,_,4 —0,084 0,217
(-1,258) (=1,093)
APWH,_, 0,095 -0,314
(4,064) (—4,543)
APWH,_, 0,090 -0,120
(3,615) (~1,635)
APWH,_; 0,108 -0,004
(4,427) (~0,059)
APWH;_4 0,056 0,008
(2,5671) (0,128)
Kiigazitott R? 0,35 0,33
Korldtozasok tesztelése
Brrc=—PrrH XA(1)=7,629
(p=0,005)
appc=0 X(1)=0.21
(p=0,56)
Portmanteau autokorrelacids préba x(42)=52,87
(p=0,121)
Jarque—Bera-féle normalitdspréba p=0,000

Megjegyzés: A becslilt paraméterek alatt zaréjelben a Student-féle
t-értéket kozoljuk.

5.25. TABLAZAT = Hibakorrekciés modell a német és magyar sertéshiispiacra

Korlatozatlan modell

Kointegrald vektor

PPG;_ 1,000
PPH; _1 -1,053
(-68,912)
Vektor-hibakorrekcids modell (VECM) APPG APPH
Hibakorrekcio (cr) 0,008 0,081
(0,435) (4,475)
APPG;_4 0,605 0,047
(9,662) (0,826)
APPG;_, -0,311 0,033
(~4,665) (0,56)
APPH;_4 0,071 0,263
(1,058) (4,295)
APPH; _, 0,015 0,047

(0,231) (0,777)
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Vektor-hibakorrekcios modell (VECM) APPG APPH
Kiigazitott R? 0,29 0,22
Regresszi6 F-érték 26,14 18,49
Korldtozasok tesztelése
Brec=—PreH X4(1)=7,503
(0,006)
CIPPGZO ){2(1)20,193
(0,660)
Portmanteau autokorreldcis préba x%(52)=58,43
(0,251)
Jarque—Bera-féle normalitéspréba p-értéke 0,000

Megjegyzés: A becsult paraméterek alatt, zardjelben a Student-féle t-ér-
téket, illetve az alsé blokkban a p-értéket kozoljik.

Az Akaike-féle informacios (AIC) és a Schwarz-féle bayesi (SBC) modellszelekcios
kritériumokat alkalmaztuk a helyes késleltetés meghatarozasahoz. A buzapiaci modell
esetében /=2, mig a sertéshuspiac esetében [ =4 késleltetéseket valasztottak a kritériu-
mok. EImondhatjuk, hogy a modellek jél specifikaltak, a reziduumok nem tartalmaznak
autokorrelacidt. A reziduumok egyik piac modelljében sem normadlis eloszlast, ezért
az eredményeket dvatosabban kell kezelni, bar az aszimptotikus eredmények egy szé-
lesebb csoportra is igazak (Cramon-Taubadel [1998]). Tovabb4, kell6 szamu kétértéki
impulzusvdaltozé bevondséval a reziduumok normalis eloszldstvd valnak. A modellek
magyarazo ereje (R?) nem tal magas, de megfelel a hasonl6 tanulményokban altala-
ban kapott értékeknek. A tablazatok fels6 részében a német és magyar piacok kozotti
hossza tavia kapcsolatot mutatjuk be. Bar a 51 egyiitthatok mindkét modell esetében
1-hez kozeli értékek, a f1 = 1 nullhipotézist (1asd 5.24., 5.25. tdbldzat alsé része) mind-
két piac esetén elutasitjuk, vagyis a magyar és német piacok térbeli integracidja nem
tokéletes. A buizaarak esetében a hosszu tavi kapcsolat konstanst is tartalmaz, amely
a79. megfigyelés utdn, vagyis 2004 jaliusa utan véltozik. A konstans is és a strukturalis
torés is magasan szignifikans a hosszu tavi egyenletben. 2004 juliusa utan a magyar és
német piacokat 6sszekapcsold egyenlet konstansa 0,108 értékkel megné. Mivel a térbeli
kapcsolatban a konstans (fo) a szallitasi vagy egyéb tranzakcios koltségek abszolut ér-
tékeként is értelmezhetd, ezért megéllapithatjuk, hogy ez a koltség 2004 utdan megnétt.

Mi lehet a magyardzata az 5.4. dbrdn is j0l megfigyelhetd, 2004 juliusaban bekovet-
kezett torésnek? A 2004-ben a gabonatermés kiemelkedben j6 volt, és a varhaté magas
hozamrdl sz616 hirek aratés el6tt érték el a piacot, aminek kovetkeztében a gabonadrak
és ezen belll a buzadrak lezuhantak.

Az alkalmazkodds sebessége vektor (o), megmutatja, hogy a magyar és német arak
kozotti rovid tavia kapcesolat mennyire gyorsan és milyen mértékben igazodik a hossza
tava kapcsolathoz, amennyiben egy exogén sokk éri a rendszert. Masképpen fogalmaz-
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va, ha a rovid tavt kapcsolat talsdgosan tavolra keriil a hosszt tava egyensilyi ponttdl,
az alkalmazkodds sebessége ,visszahizza” a rendszert az egyensulyi pont felé. Az 5.24.
és 5.25. tabldzatban, az a érték szignifikdns a magyar drakra, ellenben nem szignifi-
kans a német sertés- illetve buzaadrakra. Az 5.24. és 5.25. tdbldzatok alsé paneljében
teszteljiik, hogy vajon a rovid tavi német drakat leir6 rendszeralkalmazkodds sebes-
sége valtozdi (apps, apwe) nullava korldtozhatok-e. A nullhipotézist nem utasithatjuk
el, tehat a német darak nem igazodnak a magyar—német hosszt tava arkapcsolathoz,
a magyar arak ellenben igen. Ebbdl kovetkezik, hogy a német drak gyengén exogének,
vagyis, hogy a német buza, illetve sertés piac drai ,Granger-okozzak” a magyar buza,
valamint sertésarakat.

A kovetkez6 1épésben a tranzakcids koltségek elméletének jobban megfeleld, vala-
mint a horizontalis integraciét jobban modellezni képes hibakorrekciés mddszerrel is
elemezziik a kivalasztott piacokat.

Kiiszob-hibakorrekciés modell (TVECM)

A linedris kointegraciés kapcsolat létezése a hibakorrekciés modellek becslésének
a feltétele. Mivel a btizapiacon csak strukturalis torés figyelembevételével dllapitha-
tunk meg kointegraciot, a kiiszob-hibakorrekciés modellel (TVECM) csak a sertés-
huaspiacra tudjuk megbecsiilni. Tébb késleltetést hasznaltunk, az 5.26. tdbldzat fejrésze
mutatja az adott modellben szerepld késleltetések szamat. Az els6 sor a linedris mo-
dell reziduumainak autokorrelaciéjat vizsgalja Breusch—Godfrey-préba segitségével.
A masodik, illetve harmadik sor a kiiszob hibakorrekcids modellek elsé és masodik
rezsimjébe tartozé reziduumok autokorrelacidjét teszteli. A negyedik sor az Akaike-
féle modellszelekcids kritérium értékeit mutatja. Az 6todik sor a két stuktarat elva-
laszt6 ,kiiszob” értéke, a y. A kovetkezd két sor az elsé (hibakorrekcids tagok kisebbek,
mint y), illetve mésodik (hibakorrekcids tagok nagyobbak, mint y) rezsimbe tartozé
megfigyelések ardnydt tartalmazza. Végil, az 5.26. tdbldzat utolsé sordban a supremum

5.26. TABLAZAT = Kiiszob-hibakorrekcios modell a magyar és német sertéshispiacra

1 2 3 4 5
Késleltetések szama

Breusch—Godfrey-proba, linedris 0 0,11 0 0,2 0,13
Breusch—Godfrey-proba, kiiszob I. rezsim 0 0 0 0 0
Breusch—Godfrey-proba, kiiszob I1. rezsim 0 0 0 0 0
AIC -1881 -1872 —1855 -1841 -1839
y 0,05 0,05 0,06 0,06 0,04
Megfigyelések aranya, I. rezsim 58,4 583 65,8 63,2 51,6
Megfigyelések arénya, Il. rezsim 4,5 4,7 341 36,7 483
supLM p-érték 0 0 0 0 0

88



5. HORIZONTALIS ARTRANSZMISSZIO - EMPIRIKUS EREDMENYEK

Lagrange-multiplikator (supLM) préba bootstrap eljarassal szimuldlt kritikus érték
alapjan kiszdmolt valoszintiségét (p-érték) mutatja. A nullhipotézis minden esetben
a linedris modell, az alternativ pedig valamilyenfajta hibakorrekciés, nemlinedris ki-
igazitdst megenged6 modell.'”

A tablazat legfontosabb eredménye a supLM-statisztikdk szignifikancidja, amely
szerint erés nemlinedris trendet tartalmaznak az adatok, vagyis a linedris modell-
re vonatkozo nullhipotézist elutasitjdk. Ebbdl kovetkezik, hogy valamilyen kiiszob-
hibakorrekciés modell jobban leirja az adatgeneral6 folyamatot, mint egy linedris
modell. A Breusch—Godfrey-féle autokorreldciés probak alapjan a linedris modellek
reziduumaiban altaldban nem, a kiiszob-hibakorrekciés modellek reziduumaiban el-
lenben autokorrelaci6 van, barmely késleltetés esetén. Az Akaike-féle modellszelekcids
kritérium 1 késleltetés esetén éri el a minimumot. A kiiszob értéke barmely késleltetés
esetén 0,05 koriil van, mig a megfigyelések koriilbelill 60—40 szazalék aranyban oszla-
nak meg a rezsimek kozott.

A kiiszob 0,05 értéke azt jelenti, hogy a hibakorrekciés mechanizmus akkor indul
be, ha a magyar, illetve német sertés drak kozotti kiillonbség meghaladja a hossza tava
egyensulyi drak 5 szdzalékat (mivel az dradatok természetes alapt logaritmusat hasz-
naltuk elemzésiinkho6z). A felhasznalt 250 heti adatbdl kortilbelil 150 héten volt kisebb
az arkiilonbség a kiiszobnél, és koriilbeliil 100 héten volt ennél nagyobb. Masképpen,
a méasodik rezsimbe tartoz6 megfigyelések esetén volt érdemes sertéshussal kereskedni
Magyarorszag és Németorszag kozott.

Az 5.27. tdbldzat, az alkalmazkodasi sebesség paraméterének becsiilt értékeit, il-
letve azok standard hibait mutatja be rezsimenként és orszagonként a késleltetések
szamanak fliggvényében.

5.27. TABLAZAT = Alkalmazkodésisebesség-paraméterek a TVECM-modellben

Késleltetések szama a an G anm

1 -0,05 0,1 —0,05** 0,1%*
(0,07) (0,09 (0,02) (0,01)

2 -0,02 0,09 -0,02 0,09*
(0,07) 0,1) (0,02) (0,01)

3 -0,01 0,1** -0,01 0,1%*
(0,04) (0,03) (0,03) (0,02)

4 -0,01 0,08 -0,01 0,08**
(0,05) (0,05) (0,02) (0,02)

5 -0,01 0,09 -0,01 0,09**
(0,07) (0,1) (0,02) (0,02)

** 5 szazalékos szinten szignifikans.
Megjegyzés: Zaréjelben a standard hibak.

17 GAUSS nyelvben irt programokat hasznaltunk a TVECM-modell becslésére. A programok meg-
taldlhatéak B. Hansen honlapjan (http://www.ssc.wisc.edu/~bhansen/).
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Ahogy vartuk, az els6 rezsimben egy kivétellel az alkalmazkodasi sebesség egyik
paramétere sem szignifikans. A kivétel, harom késleltetés esetén, a magyar rovid tava
egyenletnek megfelelS (ay) paraméter. Ezzel szemben, a masodik rezsimben az 0sz-
szes magyar rovid tava egyenletre vonatkozé (aur) paraméter szignifikdns és pozitiv.
Ezek értelmezése a kovetkezd: amennyiben a német és a magyar sertéshasarak kozotti
killonbség nagy, akkor a magyar draknak novekedniiik kell, hogy kozelitsék a német
piac arait. Ahogy az elsé rezsimben, a médsodik rezsimben sem szignifikansak az alkal-
mazkodasi sebesség német piacot leiré TVECM-paraméterei (asc és auc), vagyis ahogy
a VECM-modellek esetében is, a német drak gyengén exogének, tehat a varakozasoknak
megfelel6en a magyar arak igazodnak a német arakhoz, és nem forditva.

Kovetkeztetések

Kutatdsunkban a magyar és EU-15 mez6gazdasagi piacok térbeli integraciojat vizsgal-
tuk, legtjabb idésoros 6konometriai médszerekkel. Az EU-15 arainak kozelité valto-
zbjaként a német buza-, illetve sertéshusarakat valasztottuk. Ahogy vartuk, a magyar
arak hosszt tavon igazodnak az EU-15 draihoz, vagyis a magyar gabona- és sertéshts-
piacok drelfogaddk. Az elemzés kimutatott ugyan hosszu téva kapcsolatot a magyar és
német drak kozott (az drparok kointegréltak, igaz, a biiza piac esetében csupédn a 2004
nyar elején bekovetkezett strukturdlis torés figyelembevételével sikeriilt kointegraciot
kimutatni), azonban az integraci6 fokdnak a vizsgélata sordn megdllapitottuk, hogy
az nem tokéletes. Masképpen, az egy ar torvényének mind a szigord, mind a gyenge
véltozatat elutasitottuk (a térben kiillonb6z6 piacok drai kozotti kapcsolatban a mere-
dekség egytitthatdja egyik esetben sem volt egyenld 1-gyel). Ebbél arra lehet kovet-
keztetni, hogy kihaszndlatlan lehet6ségek rejt6znek a magyar és EU-15 drak kozotti
transzmisszié hatékonysagaban.

Tovébbi kutatast igényel annak a kideritése, hogy mi is okozza a torzuldst az drinfor-
mdcio szabad dramldsdban. Versenyképességi szempontbdl az eredmények azt mutat-
jak, hogy a piacok kozotti kereskedelem miikodik, a kiszdmolt 5 szdzalék tranzakcids
koltség a nyugat-eurdpai eredmények tiikrében is alacsonynak mondhaté. Eszerint
a magyar sertéshuspiac hatékonyan integralddott az eurdpai piacokkal, igazodik hoz-
zajuk, és az EU-15 drnovekedéseinek illetve csokkenéseinek a hatdsa az 5 szdzalékos
kiiszob mellett a magyar piacra is begytirtzik.

Moédszertani szempontbdl a kutatas folytathaté bonyolultabb nemlinearis modellek
vizsgalataval. Itt most a hosszu tavi kapcsolatban levé strukturalis torés miatt nem
tudtuk a bazadrak kapcsolatat nemlinedris mddszerekkel is elemzi, mds mdodszertani
megkozelitéssel talan ez is megoldhaté lenne. Az dltalunk alkalmazott TVECM-modell
a konstans tranzakcids koltséget képes megragadni. Vagyis, nem veszi figyelembe, hogy
a piacok térbeli integracidja javul-e a vizsgalt periédusban (a TVECM-modellekben,
az 5 szazalék kiiszob éllando). Tovéabbi kutatést igényel egy id6ben véltozé kiiszobot
is magaba foglalé médszertani eljaras kidolgozasa.
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A magyar és szlovén buzapiacok térbeli integracidja

Magyarorszag egyike a 10 0jj eurdpai unios tagallam nagyobb buizaexpotéreinek, Szlo-
vénia pedig nettd importdr. Ezért is érdekes megvizsgalni vajon e két szomszédos EU-
tagallamban mennyire integraltak horizontalisan a btiza termel6i drai, masképpen:
érvényesiil-e az egy ar torvénye. A két orszag kozotti buzakereskedelem a 2004-es
EU-csatlakozds utdn lendiilt fel igazan. A jé termés kovetkeztében a magyar tarold-
kapacitdsok hamar megteltek, a tobbletet pedig mas EU-tagorszag intervencios ta-
rolékapacitdsaba értékesitették, nagymértékben befolydsolva a regiondlis arszintet.
Ez pusztan csak egy példdja az eurdpai gabona-agrarpolitika hatdsédnak a teriiletileg
elkillontlt piacok artranszmisszidjara. A kereskedelem altal kialakitott drszint kiil-
onosen fontos a mezégazdasdagi szektor szamara, hiszen kozvetleniil befolydsoljak
a gabonatermel6k jovedelmét és az éllattartok kiadasait is. Keresleti oldalon a buiza
(a beldle késziilt termékeken keresztiil) az emberi fogyasztds mellett a tdpszerek, kon-
centratumok eldéllitasa, valamint a bioenergia-ipar miatt is fontos. Ezért is gondoljuk,
hogy a buiza termel6i aranak Magyarorszag és Szlovénia kozotti transzmisszidja fon-
tos kérdése a regionalis piacok elemzésének. Az idésoros 6konometriai médszerek
fejlédését felhasznalva, a kozelmultban publikalt tanulményok (ldsd példaul Balcombe
és szerzdtdrsai [2007]) a horizontdlis drtranszmisszié egy altalanosabb, atfogébb valto-
zatat elemzik, az igynevezett hosszi tavd egylitt mozgds (co-movement) hipotézisét.
Az egyar-torvény gyenge, illetve erds valtozata azonban ebben az esetben is tesztelhetd.
A kovetkezbékben két hipotézist vizsgalunk:

1. hipotézis: a magyar és szlovén blzadrakra érvényes az egydr-torvény,
2. hipotézis: a magyar drak meghatarozzak a szlovén btizaarakat.

Felhaszndlt adatok

A btiza magyar és szlovén termel6i drainak 2000 janudrja és 2011 aprilisa kozotti havi
adatait haszndljuk empirikus elemzésiinkhoz (az adatbazist a KSH, valamint a SI-STAT,
a szlovén statisztikai hivatal kiadvanyaibol allitottuk 6ssze). Mind a szlovén, mind a ma-
gyar dradatok eurdban vannak kifejezve.

A magyar és szlovén btizadrak idében hasonlé alakuldsa lathaté az 5.6. dbrdn.'8 Az
abra alapjan dgy tlinik, az egyar-torvény a két szomszédos, egymassal kereskedd or-
szag kozott érvényes (1. hipotézis). Ugyanakkor az is lehetségesnek tlinik, hogy a nett6
buizaimportér Szlovénia drai, a netté exportér Magyarorszag buzadrait kovetik, iga-
zolva a 2. hipotézist.

18 A buza logaritmusban kifejezett magyar termel6i drainak jelolése: PWHU, a szlovén termel6i drak
jelolése: PWSVN.
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5.6. ABRA = A biiza magyar és szlovén havi termelGi arainak logaritmusa

—— Magyar bdzadr (PWHU) Szlovén bazaar (PWSVN)

0,32

0,28

0,24 Val IL
0,20 /
0,76

0,12

0,08

0104\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\\\‘\
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Forrds: Sajat szamitasok a KSH és a szlovén statisztikai hivatal adatai alapjan.

Vektor-hibakorrekcios modell (VECM)

El8szor, a logaritmusban kifejezett magyar (PWHU) és szlovén (PWSVN) buza termel6i
arainak egységgyok-tulajdonsagait vizsgéljuk, az eredményeket az 5.28. tdbldzat tar-
talmazza. A leggyakrabban alkalmazott kibévitett Dickey—Fuller-féle eljarasnal (ADF)
jobb tulajdonsdgokkal rendelkezd Dickey—Fuller-féle dltalanositott legkisebb négyze-
tes (DF-GLS) prébét hasznaljuk (Elliott—Rothenberg—Stock [1996]). Az egységgyok-
nullhipotézist determinisztikus specifikdci6tdl (csak konstans, illetve konstans és trend)
nem utasithattuk el az arak logaritmusara, az els differencidkra azonban a préba szig-
nifikans, igy megallapithatjuk, hogy mindkét vizsgalt id6sor elsérendten integralt [I(1)].

5.28. TABLAZAT = DF-GLS-egységgyokprobak

Valtozd Konstans Konstans és trend
PWHU -0,71 -2212
PWSVN -1,866 -2,791
APWHU -2,309** -
APWSUN -16,219%** -

Megjegyzés: A késleltetések szamat a Schwarz-féle bayesi
kritérium segitségével hataroztuk meg.
*kk 7 7 . . . z *% z - .

1 szézalékos szinten szignifikans, ™ 5 szézalékos szinten.
Forrds: Sajat szamitasok magyar és szlovén kozponti sta-
tisztikai hivatalok adatai alapjan.
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Mivel nem staciondrius iddsoraink vannak, a kointegracios eljaras alkalmas a valto-
z6k kozotti tovabbi kapcsolat vizsgéalatara. Két linedris kointegracids probat alkal-
maztunk, a Johansen-féle, valamint a Saikkonen-Liitkepohl-prébékat, az eredménye-
ket az 5.29. tdbldzatban ismertetjik (Johansen [1988], Saikkonen—Liitkepohl [2000]).
A nullhipotézis mindkét préba esetében az, hogy az arak hosszu tavon nem mozogtak
egylitt, azaz az idgsorok nem kointegraltak.

5.29. TABLAZAT = Kointegracids préba eredményei

Kointegracids vektorok szama p-érték
Johansen-féle nyomstatisztika

0 0,058
1 0,601
Saikkonen-Liitkepohl-préba

0 0,007
1 0,821

Megjegyzés: A késleltetések szamat a Schwarz-féle
bayesi kritérium segitségével hataroztuk meg.
Forrds: sajat szamitasok magyar és szlovén kdzponti
statisztikai hivatalok adatai alapjan.

Mindkét préba eredménye azt mutatja, hogy elutasithatjuk a nullhipotézist a kointegral6
id6sorok alternativ hipotézis javara. A magyar és szlovén buza termel6i arak kozotti
hosszu tavia kapcsolatot (5.1) egyenlet irja le (zaréjelben a t-értékek):

PWHU = 1418 + 1,79PWSVN (5.1)
(~3,02) (~7,62).

A magasan szignifikdns egytitthatok alapjan gy tlinik, nem igazolhaté az egyar-torvény
egyik véltozata sem (sem a gyenge, sem az erds). Ha likelihood-ardny (LR) probénak
vetjiik ald a Spwsyn=1 hipotézist, a tesztstatisztikank y?(1) = 8,79 értéket vesz fel, ami
1 szézalékos szinten is szignifikdns, igy valoban elutasithatjuk az 1. hipotézist, amely
szerint az egyar-torvény igaz a magyar és szlovén buza termeldi arak kapcsolataban.

A kointegracids vektor segitségével megbecsiilhetjiik az arkapcsolat hosszu, illetve
révid tava dinamikajat egyarant érzékelteté VECM-modellt (5.30. tdbldzat).

A reziduumok normalitasat leszamitva, a diagnosztikai prébak alapjan a modell j6l
specifikdltnak tinik. A nagymintds LM-prébak nem mutatnak els, masod, harmad,
illetve negyedrendd autokorreldciora utalé jelet, mig a portmanteau autokorrelacié
tesztek alapjan tizenketted rendig nem taldlunk szignifikdns autokorreldciét. A hosz-
szU tava egyensulyi palydhoz torténd alkalmazkodas sebességét mérd egytitthatok
(a) arra is alkalmasak, hogy meghatérozzuk az drak kozotti (hossza téavi) Granger-
oksag irdnyat (masképpen fogalmazva, hogy melyik a gyengén exogén dr, azaz egy
esetleges sokkot kovet6en melyik nem korrigdl a rendszer egyensulyi palydjahoz).
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5.30. TABLAZAT = Magyar és szlovén biiza termeldi arakra becsiilt VECM-modell és diagnosztikak

Kointegrdcids egyenlet Egyiitthatok
PWHU: 1,000
PWSVN; -1 -1,790
(-7,623)
Konstans -1,418
(-3,023)
Vektor-hibakorrekciés modell (VECM) APWHU APWSYN
Hibakorrekcio (cr) 0,035 0,200
(0,962) (4,109)
APWHU; - 0,263 0,224
(2,687) (1,747)
APWSVN; 4 -0,062 -0,264
(—0,858) (=2,769)
R 0,073 0,268
Korrigalt R2 0,058 0,257
Autokorrelacié prébastatisztika
LM(1) XA4)=453
(0,338)
LM(2) X*(8)=631
(0,611)
LM(3) x(12)=9,95
(0,619)
LM(4) xX(16)=13,21
(0,652)
Portmanteau (12) Q(12) =33,76
(0,813)
Jarque—Bera-féle normalitasproba p-értéke 0,000

Megjegyzés: zardjelben a Student-féle t-értéket, illetve az alsé blokkban a p-értéket kozoljuk.
Forrds: Sajat szdmitasok a KSH és a szlovén statisztikai hivatal adatai alapjan.

Az emlitett a koefficiens a APWHU egyenlet esetében nem szignifikins, a APWSVN
egyenlet esetében ellenben magasan szignifikdns. Ebbdl kovetkezik, hogy a magyar
termel6i (bdza) drak nem korrigalnak a hosszu tdvu egyensulyi palydhoz, vagyis
hosszu tavon gyengén exogének. A VECM-modell tulajdonsagaibél adéddan ebbél
kovetkezik, — hogy ahogy azt a priori vartuk — a magyar arak hatnak a szlovén drak-
ra, igazolva a 2. hipotézist.

Tehdt a vizsgalt peridédusban hasonléan alakultak a magyar és a szlovén buza ter-
meldi drai, 1étezik kointegracids kapcsolat kozottiik, valamint annak ellenére, hogy
két szomszédos, j6 infrastruktaraval (mind vasuttal, mind autépalyaval) rendelkezd
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EU-tagéllamot vizsgaltunk, nem tudtuk igazolni az egyar-torvényt. Ez némiképpen
meglepé eredmény, féleg ha figyelembe vessziik a szlovéniai Koper kikot6 fontos-
sagat a (nem Szlovénidba iranyuld) magyar blizaexport szdmara. Az egyar-torvény
elutasitdsdabdl feltételezhetjiik, hogy léteznek még kereskedelmi akadalyok, ame-
lyek meggatoljdk a tokéletes horizontalis artranszmisszidt. A teljesség igénye nél-
kiil, ilyenek lehetnek példaul buzatermelésben, valamint —kereskedelemben meg-
figyelt valtozékonysag (oszcillacid) és véltozo piaci korilmények, Magyarorszag és
Szlovénia EU-csatlakozdsa, Szlovénia attérése az euréra 2007. janudr 1-jén,!® az el-
mult évek makrookonomiai valtozdsai (globdlis recesszid). Megéllapithatjuk azon-
ban azt is, hogy a gyakorlatban nagyon ritkan sikeriil kimutatni az egy ar térvényét.
Listorti—Esposti [2012] példaul ugy érvel, hogy az egyar-torvény fogalma statikus,
nagyon korlatoz6 feltevésekkel, igy nem val6szindi, hogy hosszabb tavon megfigyel-
het6. A kompetitiv eurdpai buzapiacot figyelembe véve, néhany tovabbi okot is meg-
emlithetlink annak alatdmasztdsdra, hogy varakozasainkkal ellentétben miért is nem
figyelhetjik meg az egyar-torvény érvényestilését a magyar és a szlovén buzapiacok
kapcsolatiban.

— Bar Magyarorszag kétségteleniil nagyon fontos szerepet latszik Szlovénia btzael-
latasdban (a vizsgalt periddusban Szlovénia sszes buzaimportjanak 71 szazaléka
Magyarorszdgrdl szarmazott), méreténél fogva csak egy kis szerepl6 a globdlis bu-
zapiacon, amelyet lényegesen nagyobb orszdgok hatdroznak meg (példdul Német-
orszag, Ukrajna, Oroszorszag, hogy csak az eurdpaiakat emlitsiik).

— Egyes korabbi tanulmanyok (példaul Bakucs és szerzétdrsai [2012]), kimutattak,
hogy a magyar termeldi arakat, a magyar btiza legnagyobb import6rének, Német-
orszagnak a termel6i drai hatdrozzdk meg. Valdszintnek tlinik, hogy bar az okséagi
viszony azt mutatja, hogy a magyar drak hatdrozzdk meg a szlovén arakat, val6ja-
ban mindkét orszag termeldi drait mas regiondlis szerepld (példdul Németorszag)
hatdrozza meg, egy ,rejtett” oksagi kapcsolaton keresztiil, amelynek vizsgalata nem
tartozott kutatasunk céljai kozé.

— Végiil pedig, megemlithetjiik a linedris kointegracio és ez alapjan specifikalt line-
aris VECM-modell korlatait is: a kointegracids vektor ugyanaz a teljes periédusra,
szimmetrikus (vagyis a modell ugyanugy korrigdl a pozitiv, mint a negativ révid
tavu eltérésekre), és a teljes periddusra azonosak a hibakorrekcids koefficiensek.
Nemlinedris (példaul kiiszob-hibakorrekcios vagy Markov-féle rezsimvélté mo-
dellek) alkalmazasaval rugalmasabb modellek specifikalhatdk, de Listorti—Esposti
[2012] véleményét figyelembe véve, az egy ar torvénye empirikus kimutatdsa igy
sem egyértelm.

19 Az EU-csatlakozas, valamint a szlovén fizet6eszkoz-valtas hatésait strukturalis kétértékii valtozokkal
teszteltiik, azonban ezek sem az egységgyok-, sem a kointegracios probakban nem bizonyultak szigni-
fikansnak.
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Kovetkeztetések

Ebben az alfejezetben a 2000. janudr és 2011. dprilis kozotti periddusra vizsgaltuk a ma-
gyar és szlovén buzapiac horizontélis artranszmissziéjanak dinamikajat az egy dar tor-
vényén keresztiil, valamint megvizsgaltuk melyik piac az drmeghatdrozé. Bér a linedris
VECM-modell nem bizonyitotta az egy ar torvényének sem az erés, sem a gyenge val-
tozatat, az drak kointegracidja, valamint a kereskedelmi adatok szoros piaci horizon-
talis integrdciora utalnak. Megallapitottuk, hogy a szlovén és magyar btizapiacokon az
utébbi az armeghatarozo, ellenben nem zartuk ki a lehetdséget, hogy mindkét altalunk
vizsgalt kis, nyitott gazdasag termeldi drait a nagyobb regionadlis vagy éppen globdlis
folyamatok mozgatjak.

A magyar és német buzapiacok térbeli integracidja — Markov-tipusu
rezsimvalt6 hibakorrekcios modell (MSVECM)

A gabonafélék piacdn a horizontalis drtranszmissziot elemzé empirikus tanulményok
féképp az Egyesiilt Allamok és Kanada kozétti integraciéval foglalkoznak (példéul
Bessler és szerzdtdrsai [2003], Ghoshray [2002], [2007], Tun-Hsiang és szerzOtarsai
[2007], Mainardi [2001], Mohanty—Langley [2003]). Néhany publikicié sziiletett eu-
ropai bazapiaci adatokkal (példaul Dawson és szerzétdrsai [2006], Ejrnces—Persson
[2000], Thompson és szerzdtdrsai [2002]). A legjobb tudomésunk szerint azonban nem
tettek kozzé olyan kutatdsokat, amelyek egy EU-15 és egy 4j tagallam buzapiacanak
a térbeli integracidjat vizsgalna. Pedig a kozép-kelet-eurdpai gazdasiagokban megfi-
gyelhet6 kevésbé fejlett piaci intézmények, valamint a kevésbé hatékony piacok miatt
a horizontélis integraci6 kutatasa nagyobb figyelmet érdemelne. Tovabba mind a keres-
kedett mennyiségek, mind a termeldi ar szempontjabdl nagyobb piaci volatilitds miatt
el6fordulhat, hogy idében tobb egyenstlyi éllapot (drkapcsolat) is megfigyelhetd. Ezért
a gyakran vizsgalt, de ritkin azonositott egyar-torvényt valésziniitlen megfigyelni egy
vizsgalt idSintervallum minden pontjan.

Ez a fejezet azzal jarul hozza a horizontdlis artranszmissz6 irodalmahoz, hogy nagy-
frekvencidju adatok segitségével tobb, egy rendszeren beliili, markovi rezsimvalté mo-
dellbe 4agyazott arkapcsolatot becsiil, a magyar és német btiza termel6i dara kozott.

*

Az elemzéshez a 2003. janudr és 2007. szeptember kozott német (PWG) és magyar
(PWH) btizadrak 243 heti megfigyelésébdl szarmazo logaritmizalt értékeket haszndljuk
(5.7. dbra). Az adatokat az Agrargazdasagi Kutato Intézet bocsatotta rendelkezéstinkre.
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5.7. ABRA = Német és magyar heti biiza termelGi arak (2003. januar—2007. szeptember)

—— Német buizadr (PWG) Magyar buzadr (PWH)
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Forrds: Agrargazdasagi Kutato Intézet.

Vektor-hibakorrekcios modell (VECM)

A stacionaritasvizsgalatok® megallapitottak, hogy a buzadrak sorozatonként egy egy-
séggyokot tartalmaznak, ezért kointegraciés mddszerrel folytatjuk az elemzést. A li-
nedris tesztek (Johansen [1988]) azonban nem tudtak elutasitani azt a nullhipotézist,
hogy nincs kointegraciés vektor. A mddszertani részben ismertetetett Johansen és
szerzdtdrsai [2000] éltal javasolt eljaras lehetévé teszi maximum két téréspont koin-
tegracids egyenletbe foglaldsdt, igy rugalmasabb, mint a Johansen [1988] eljarasa.
A médszer ugyanakkor nem képes endogén médon meghatarozni a lehetséges torés-
pontokat,?! ezekrél a priori kell informdciét szerezniink. Kézenfekvé megoldés az
egyéni id6sorokban megfigyelt toréspontok kointegracios tesztbe illesztése. A Perron
[1997] egységgyOkprdba alkalmas az egyéni id6sorok téréspontjanak azonositdsara.
Az 5.31. tdbldzat a Johansen és szerzitdrsai [2000] kointegraciés préba eredményeit
mutatja, ahol strukturdlis véltds a 79. megfigyelésnél zajlott.?

20 Az egységgyok probak eredményeit itt nem kozoljilk, igény esetén a szerz6knél megtaldlhaté. A t6-
réspont figyelembevételével végzett egységgyokprobak 2004 juliusdban tortént strukturalis valtozdst
taldltak a magyar drsorozatban.

2L A Gregory—Hansen [1996] médszer — amely endogén moddn keresi és teszteli a kointegréaciot struk-
turalis torés jelenlétében — nem adott értékelhet6 eredményeket.

22 Helmut Liitkepohl JMulti szoftverét alkalmaztuk a Johansen és szerzétdrsai [2000] kointegraciés
prébahoz.
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5.31. TABLAZAT = Johansen és szerzétdrsai [2000] kointegracio proba (toréspont: t=79)

Kointegréciés vektorok Nyomstatisztika p-érték
0 25,91 0,035
1 539 0,552

A tablazatbdl lathato, hogy elutasitottuk a nullhipoztézist az alternativ hipotézis javara,
miszerint egy kointegraciés vektor van a modellben, egy 2004 juliusban, a 79. meg-
figyelésnek megfelel6 toréspont mellett. A német buzadrakra normalizélva, a hossza
tava kapcsolat a kovetkezé alakot 6lti (zérdjelben a ¢-értékek):

PwG = 1,007 + 0,108D + 0,797PWH, (5.2)

-2,92 -2,95 -10,86
1,hat >79 ( ) ( ) ( )

ahol D = {o, egyébként’

A 2004 juliusdban megfigyelt strukturalis torés egybeesik az aratis kezdetével Magyar-
orszagon. A 2004-es termés nemcsak Magyarorszagon volt kiemelked&en jo, hanem
globdlisan is. A jé termés hire a tarolokapacitdsok hidnyaval egyiitt lenyomta az dra-
kat, strukturalis torést okozva. Az alkalmazkoddsi sebességét méré koefficiensek (@)
az egyenletrendszerben a kovetkez8k: apws=0,013 (£=0,64), és apwr=0,261 (t=4,26).
Mivel a hosszt tava kapcsolatot a német drakra normalizaltuk, a magyar dregyenlet-
ben az egyiitthaté a vart elgjeld és szignifikdns. A német aregyenletben az alkalmaz-
koddsi sebesség koefficiense nem szignifikans. Tehat miként vartuk, a magyar arak
alkalmazkodnak a német buzadrakhoz, és nem forditva. A modell reziduumai nem
autokorreldlnak, a 42-rend(i autokorreldcids préba y?(42) = 52,87 (p=0,121). Az elosz-
lasuk ellenben nem koveti a vart normalis eloszlést (Jarque—Bera-féle normalitaspréba
szignifikanciaszintje p = 0,00). Az egy dr térvényére vonatkozé nullhipotézist — mas-
képpen a kointegricids vektorban a magyar és német arak egyiitthatéinak az egyen-
16ségét — szintén elutasitjuk. Bar megallapitottuk, hogy az drsorozatok kointegralnak,
nem biztos, hogy a rendszer stabil. Chow-prébat hasznalunk ennek ellendrzésére.
Mivel a nullhipotézis alatt a tesztstaisztik kismintas eloszldsa kiillonbozhet az aszimp-
totikus y?-eloszlastol (Candelon—Liitkepohl [2000]). A bootstrap-eljarassal szamoljuk
ki a teszt szignifikanciaszintjét. Az 5.8. dbra a minta szétbontdsan alapulé Chow-préba
bootstrap-eljarassal szimulélt p-értékeit mutatja, ahol mindegyik megfigyelést lehet-
séges toréspontként kezeltiik.

Az 5.8. dbra azt mutatja, hogy a legtobb statisztika szignifikanciaszintje 5 szdzalék
alatti, kovetkezésképpen a modell stabilitdsanak nullhipotézisét el kell utasitanunk.
Megallapithatjuk tehdt, hogy a linedris VECM-modell nem megfelel8, rugalmasabb
modelltipust — mint példaul a MSVECM - sziikséges alkalmazni.
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5.8. ABRA = 500 replikacids, bootstrap-médszerrel szimulélt, a minta széthontasan alapulé Chow-préba
szignifikanciaszintje, 2003—2007 (243 megfigyelés)

Szignifikanciaszint (p)
o

0,0 — ﬁm

T
0 20 40 60 80 100 120 140 160 180 200 220 240 260 280
Megfigyelések heti bontashan

Markov-féle rezsimvdlto hibakorrekcios modell (MSVECM)

Tobb lehetséges modellspecifikdciét elemeztiink, tobbek kozott azt a lehetséget, hogy
egy adott (az el6z6 részben azonositott) kointegracids vektort segitségével becsiiljink
egy korlatozott modellt. Végil azonban az Akaike-féle informdacids kritérium (AIC)
segitségével — a hibatagok tulajdonsagait is figyelembe véve — egy teljesen rugalmas,
korlatozatlan, rezsimfiiggé hosszu tavi kointegracids vektorokkal rendelkez6 modellt
valasztottunk. A MSIAH(3)-AR(3) specifikdciéji?® modell lehet6vé teszi rezsimfiiggd
konstans, tengelymetszet, rovid tava autoregressziv paraméter, valamint reziduumok
becslését.

Az Akaike-féle informécios, valamint loglikelihood kritériumok segitségével ha-
taroztuk meg a rezsimek (3), valamint a késleltetések (szintén 3) szamat. Egy likelihood-
arany (LR) prébat alkalmaztunk annak a nullhipotézisnek a tesztelésére, hogy vajon
a linedris specifikicié megfelel6-e, a nemlinedris Markov-féle rezsimvalté hibakor-
rekciés modell (MSVECM) alternativ specifikdcidja ellenében. A prébastatisztika
magasan szignifikansnak bizonyult, igy elvetettiik a linedris specifikaciét feltételezd
hipotézist. A MSVECM(3)—-AR(3) modell j6l specifikalt, nincs autokorreldciéra uta-
16 jel, a probak rezsimenként a kovetkezd tesztstatisztikakat, valamint szignifikancia-
szinteket eredményezték: 1. rezsim: y*(49) =57,49 (p=0,18), 2. rezsim: x*(49) = 52,03

23 MSIAH(3)-AR(3) jelentése: Markov-féle, integrélt, autoregressziv, heteroszkedasztikus valtasi
modell (Markov Switching Integrated Autoregressive Heteroscedastic, MSIAH), harom rezsimmel és
harom késleltetéssel.
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(p=0,35), valamint 3. rezsim: y*(49) =49,78 (p = 0,44). A homoszkedaszticitdsi probak
nem utasitottak el az azonos variancidju reziduumok nullhipotézisét, a tesztek rezsi-
menként a kovetkez§ statisztikakat, illetve szignifikanciaszinteket eredményezték:
1. rezsim. x?(18) =12,77 (p =0,805) 2. rezsim: y*(18) =21,39 (p =0,259), és végiil 3. re-
zsim: ¥*(18) =16,15 (p=0,581). Az varttal ellentétben azonban a reziduumok egyik
rezsimben sem normadlis eloszlastiak. Az 5.32. tdbldzat a harom rezsim tulajdonsa-
gait 0sszegzi.

5.32. TABLAZAT = Rezsimtulajdonsagok

Rezsim Szimbolikus név Megfigyelések szdma Valdsziniiség Atlagos hossz (hét)
1. rezsim Lbizonytalansag” 13,6 0,05 1,27
2. rezsim ,eqy ar torvénye” 65,6 0,27 6,96
3. rezsim Aipikus” 159,8 0,67 17,07

A 3. rezsim tartalmazza a legtobb megfigyelést, dtlagosan a leghosszabb ideig és a leg-
nagyobb valdszintséggel tartézkodik benne a rendszer, ezért ,tipikus” rezsimnek ne-
vezzik. A 2. rezsimbe a megfigyelések 27 szazaléka tartozik, rovidebb ideig, atlagosan 7
hétig tart. Ezt a rezsimet ,,egy ar torvénye” névvel illettiik torvény feltételeinek megfelel
hosszt tévu egytitthaték miatt (lsd az 5.34. tdbldzatot). Végil pedig, az 1. rezsimnek
»bizonytalansag” nevet adtunk, mivel csupan 13 megfigyelést tartalmaz, dtlagosan
pedig 2 hétnél révidebb ideiig tart.

Az 5.33. tabldzat a MSVECM rendszer rezsimek kozotti dtmenetének a valdszind-
ségi matrixat mutatja. Az atloban talalhaté értékek azt mutatjak, hogy mennyi annak
a valoszintisége, hogy két egymast kovetd héten a rendszer ugyanabban a struktura-
ban marad. A stabilabb rezsimek (2. és 3.) esetében magas a valdszinliség, mig az 1.
instabil rezsim esetében alacsony. Amennyiben strukttravéltds torténik, az 1. rezsim-
bél a legnagyobb valészintséggel a 3. rezsimbe mozdul a rendszer (51 szdzalékos va-
l6szintiséggel), mig annak az esélye, hogy a 2. rezsimbe vélt, lényegesen alacsonyabb,
csupan 27 szazalékos. A stabilabb 2. rezsimbél legnagyobb valdszintiséggel (bar ez is
csak 10 szazalékos) a ,bizonytalansag” rezsimbe, 4 szazalékos valdszintiséggel pedig
a 3., ,tipikus” rezsim felé mozdul a rendszer. A ,tipikus” rezsimben stabil a rendszer,
amennyiben mégis valtana, legval6szintbb (4 szdzalék), hogy a 2., az ,.egy ar térvénye”
rezsimbe valt.

5.33. TABLAZAT = Rezsimek kozotti atmenetvalésziniiségi matrix

1. rezsim 2.rezsim 3.rezsim
1. rezsim 0,212 0,274 0,513
2.rezsim 0,105 0,856 0,038
3. rezsim 0,023 0,035 0,941
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Mivel az egyes rezsimek csak kevés megfigyelést tartalmaznak, a becsiilt egyiittha-
tékat (5.34. tdbldzat) vatosan kell kezelni. Erre figyelmeztetnek az egyiitthatéknak
szokatlanul alacsony szérasai, valamint az ezekbdl szamolt, irredlisan magas statisz-
tikdk. Megvizsgaltuk azt a lehet8séget is, hogy csak két rezsimet specifikalunk, de az
informdcis kritériumok egyértelmtien harom rezsimet sugalltak. Igy a kis megfigye-
lésszamu, bizonytalan egyiitthatéju és szorasu 1. rezsimet is megtartottuk, masrészt
pedig ez a rezsim gyjti be azokat az eseteket, amikor a bizonytalansag miatt egyensuly-
talansag tapasztalhaté az arkapcsolatban. Az 5.34. tdbldzat alapjan a magyar—német
buzaarkapcsolatot a kovetkezképpen jellemezhetjiik.

5.34. TABLAZAT = MSVECM-modell, a fiiggd valtozo vektor APWH

1. rezsim 2. rezsim 3.rezsim
egyiitthaté t-érték egyitthatd t-érték egyiitthato t-érték
Konstans —4,268 -585,41 -0,014 -0,158 -0,201 -1,688
APWH: -+ -0,207 -43,148 -0,453 -5,992 -0,634 -7915
APWH: -, 0,442 52,089 -0,056 -1,191 -0,471 -5,58
APWH: -5 -1,151 -117,72 -0,043 1,075 -0,082 -1,126
APWG 3117 236,01 -0,833 -6,24 0,366 1,728
APWG; 4 -0,092 -10,417 0311 1,78 0,343 1,459
APWG:-, -1,518 -98,552 0,368 2,049 -0,009 -0,043
APWG; 5 —4,366 —468,9 -0,368 -2,333 0,458 1,944
Hosszd tévu kapcsolat egyiitthatdi, a magyar drakra normalizélva
Tengelymetszet 5,597 -585,41 0,091 -0,158 4,025 -1,688
PWG -2,104 434,07 -0,988 4,474 -1,861 1,86
Reziduumok szérdsa 0,00114 0,01964 0,04827

1. A ,bizonytalansdg” rezsimet (a kevés megfigyelésszdm miatt) alacsony becsiilt sz6-
ras, valamint a (rovid tdva) arvéltozés valtozékhoz tartozé magas egyiitthaték kom-
bindcidja jellemzi. A hossza tavi egyensulyi palydhoz valé alkalmazkodas sebessége
nagyon gyors, az arkiilonbség 76 szazaléka egy hét alatt kiigazitédik. A hosszu tava
arrugalmassag —2,1, azaz egyszazalékos német btizaar-novekedés kétszer akkora ha-
tast gyakorol a magyar arakra. Az 5.9. dbra fels6 része a magyar arak elsé differenciait
mutatja. Ha ezt az dbra masodik részében talalhaté ,bizonytalansdg” struktarajanak
elé6forduldsi valdszintiségéhez hasonlitjuk, lathatjuk, hogy szignifikans negativ arki-
lonbségek esetében mozdul az arkapcsolat ebbe a rezsimbe.

2. Az ,egy dr torvénye” rezsim {6 tulajdonsaga, hogy a hosszu tdvii német és magyar
butzadrak kozott specifikdlt kapcsolatot kielégiti az egy ar torvényét, az drinformacié
dramldsa tokéletes, vagyis eg szdzalékos német blzadrvéltozds ugyanekkora valtozdast
indukal a magyar arakban. Az elébbi rezsimhez képest az alkalmazkodasi sebesség ala-
csonyabb, a rezsimre jellemz6 hosszu tavia egyensulyi palyatdl valo eltérés 16 szazaléka
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kiigazitddik a kovetkezd periddusban. A legtobb rovid tavi dinamikat lefré egytitthatd
statisztikailag szignifikdns. Az 5.9. dbra legfels6 és harmadik paneljét 6sszehasonlitva
lathatjuk, hogy ez a rezsim a magyar buzadrak két egymast kovetd peridduson beliili
kismértéki arvaltozasainak felel meg.

3. A ,tipikus” rezsimre az egy r torvénye nem érvényes, egy nagy abszolut kons-
tans arrést, amit tranzakciés koltségként is értelmezhetiink, figyelhet6 meg a magyar
és német buizadrak kointegracios kapcsolatdban. A rovid tava arvaltozasok késleltetett
értékeinek megfeleld koefficiensek kevésbé szignifikansak, mint az el6bbi rezsimben.
A hosszu tavia egyensulyi palyahoz valé alkalmazkodds lassy, az arvaltozas 5 szazaléka
igazitédik ki egy héten beliil.

5.9. ABRA = Magyar buzadr véltozasa (elsé differencia) és az egyes rezsimek valdsziniisége,
MSIAH(3)—-AR(3) specifikacio (2003. januar—2007. szeptember)

(A magyar buizadr véltozésa)
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5.10. ABRA = A rezsimek kumulalt valészindisége
(vagyis hogy h hétnél kevesebb ideig tartézkodik a rendszer az adott rezsimben)
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Az 5.10. dbra az 1., 2., és 3. rezsimek kumulalt val6szinliségét mutatja. Lathato, hogy
az 1. rezsim id6tartama kevesebb, mint két hét, mig a 2. rezsimé ennél 1ényegesen
hosszabb. A legstabilabb a 3. rezsim, annak a valdszintisége, hogy a rendszer 10 héten
keresztill benne tartézkodjon, 50 szdzalékos.

A kereskedelem elemzése

Mint az 5.11. dbrdn is latszik, a rezsimek a legtobb periédusban hatdrozottan elkii-
l6niilnek egymastdl, vagyis ha egy adott héten egy rezsim valdszintisége 1-hez kozeli
érték, a masik kett6é 0-hoz kozelit. Vajon a rezsimek kapcsolatba hozhaték-e a piaci
integracidval, példaul a kereskedelmi adatokkal vagy a vizsgalt periédusban megfigyelt
konkrét eseményekkel? Ha modelliink nem csupan 6konometriai szempontbdl jol
specifikalt, hanem kozgazdasagi szempontbdl is értelmezhetd, akkor a kereskedelem
volumenének dinamikéja 9sszekothetd a rezsimekben specifikalt drkapcsolattal. A teljes
vizsgalt periddusra az Eurostat Comext adatbdzisabdl szarmazé havi, bilateralis keres-
kedelmi adatokat hasznaltunk. Mivel a kereskedelmi és dradatok mds gyakorisagtak
(havi versus heti), els6 1épésben aggregaltuk a rezsimvaldsziniliségeket, hogy az drada-
tokkal 6sszehasonlithat6 havi atlagokat kapjunk. A kereskedelmi adatokat, valamint
az adott hénapban domindns rezsimet egyiitt mutatja be az 5.11. dbra.
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5.11. ABRA = Havi nettd biizakereskedelem, valamint a rezsimvalésziniiségek

Ezer tonna — Nettd kereskedelem Alegvaldszindbb rezsim
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Forrds: Eurostat Comext-adatbazis.

Az aggregalas miatt az egyébként is kevés megfigyelést tartalmazé 1. rezsim teljesen
eltlinik, mivel egyszer sem domindans egy egész honapon keresztiil. Az abrardl latszik,
hogy a nettd kereskedelem értéke lényegesen alacsonyabb azokban a hénapokban,
amikor a kettes rezsim a domindns. Kovetkezik, hogy az egy dr torvénye azokban a ho-
napokban teljesiil, mikor a valés kereskedelemben forgd buiizamennyiség alacsony.
Ha 0sszehasonlitjuk az atlagos netté buizakereskedelemi mennyiségeket a 2. és a 3.
rezsimben, akkor azt talaljuk, hogy a ,tipikus” rezsimben a netté érték 73 szdzalékkal
magasabb, mint az ,egy dr torvénye” rezsimben.

Kovetkeztetések

Ebben az alfejezetben a magyar és német blzadrak, valamint buizakereskedelem di-
namikajat elemeztiik a 2003. januar és 2007. szeptember kozotti periddusban megfi-
gyelt heti adatok segitségével. Gyorsan valtozd piaci feltételek jellemezték ezt az id6-
szakot, ami a valtozékony arakban és kereskedelemben forgé blizamennyiségben is
megnyilvanult. Ennek (is) koszonhet6en a kevésbé rugalmas specifikicidja, standard
linedris vektor-hibakorrekciés modell (VECM) képtelennek bizonyult az drkapcso-
lat leirdsara. A haromrezsimes, Markov-féle hibakorrekcids eljards statisztikai szem-
pontbdl megfelelden dbrazolta az arkapcsolat dinamikajat. A rezsimek koziil az egyik
a szokatlanul nagyméreti magyar arvéltozasoknak felel meg, mig a 3. a ,normalis”
— vagy ahogyan neveztik, ,tipikus” — nagy aruforgalmu kereskedelmi folyamatoknak.
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Kozgazdasagtani szempontbdl a legérdekesebb a 2. rezsim, mivel olyan drkapcsolat
jellemzi, amely teljesiti az empirikusan nagyon ritkdn megfigyelt egydr-torvényét. E16-
forduldsa azonban ritkabb, mint a ,,tipikus” rezsimé. A kereskedett mennyiség relative
alacsony, ellenben a leggyorsabb a hosszu tavad pélyatdl valé eltérés kiigazitdsa. Sajnos,
a kereskedelmi adatok nem elérheték heti bontdsban: azonos, nagy frekvencidju ar- és
kereskedelmi adatok segitségével eredményeinket jobban lehetne értelmezni.

A magyar és lengyel tejpiac térbeli integracidja —
Gonzalo—Pitarakis-modell

A Magyarorszaghoz és Lengyelorszaghoz hasonlé kis, nyitott gazdasigok esetében
a piaci hatékonysagnak és az informdaciéaramlasnak fontos gazdasagpolitikai kovet-
kezményei lehetnek. El3szor is, ezekben az orszagokban csak nemrégen bontottak le
a piaci korlatokat, valamint a fejlett gazdasdgokhoz képest az arjelz6 mechanizmusok
kevésbé fejlettek. Mdsodszor, az dtmeneti gazdasagok egy része mar belépett az Eu-
répai Unidba, ami sok esetben lényeges agrar- és vidékpolitikai valtozdsokat indit el.
Ezzel a hattérrel a horizontalis piaci integraci6 fontos kutatdsi témanak bizonyulhat.

A koz0s integralt piac ellenére a publikélt tanulmanyok (példdul Bakucs és szerzd-
tdarsai [2012]) mddszertantol fiiggetleniil nem tudtak két j tagallam vagy egy EU-15
és Uj tagéllam kozott az egyar-torvény 1étét igazolni. Amellett, hogy tobb empirikus
kutatas szerint (példaul Listorti—Esposti [2012]) a gyakorlatban nem lehet hosszabb
id6szakon at megfigyelni az egydr-torvényt, valamint az esetleges alacsony foku integ-
raciot is figyelembe véve, a ,kudarc” annak is koszonhetd, hogy a kutatasok altaldban
csupan endogén arvaltozokat hasznalnak. Ebben az alfejezetben egy $ij modszert al-
kalmazunk, amely staciondrius exogén valtozét hasznal kiiszobként az drkapcsolatok
meghatdrozasara. Az igy kapott rendszerben kimutatjuk az egyar-torvényt, és tesztel-
jiik szignifikancidjat a magyar és lengyel fogyasztdi tejarakon.

Felhaszndlt adatok és tesztvizsgdlatok

A kutatashoz 1996. januar és 2011. aprilis kozott megfigyelt, havi fogyasztoi tejarakat
haszndlunk (5.12-5.14. dbra). Az 6sszehasonlithatésdghoz a magyar és a lengyel dra-
datokat a nemzeti bankok havi kézéparfolyaman eurdra alakitottuk (amelyet szam-
lapénzként a jegybankok 1999 elétti fizikai megjelése el6tt is jegyeztek). A Gonzalo—
Pitarakis [2006] tanulmanyban ismertetett probét alkalmazzuk a linedris kointegracié
nullhipotézise és kiiszob-kointegracié alternativ hipotézise kozotti valasztasra, ahol
a kiisz6bot egy staciondrius ergodikus valtozé mérete hatdrozza meg. A havi forint/
zloty arfolyam elsé differencidja megfeleld staciondrius kiiszobvaltozonak bizonyult.
Azt feltételezziik tehdt, hogy az drfolyam hokozi véltozdsa befolydsolja a tejkereske-
delmet, ezentdl pedig a horizontalis transzmissziét leiré drkapcsolatot.
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5.12. ABRA = Magyar (RPH) és lengyel (RPP) tej fogyaszt6i arai (eurd/liter)
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5.13. ABRA = Forint/ztoty arfolyam
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5.14. ABRA = Forint/ztoty arfolyamvaltozas
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Tobb egységgyokprobat is hasznaltunk a valtozok idésor-tulajdonsaganak vizsgala-
tdra. A magyar és lengyel fogyasztoi tejarak logaritmusa I(1), mig dXR kiisz6bvaltozé
staciondriusnak bizonyult. Az 5.35. és 5.36. tdbldzatokban az arfolyam elsé differen-
cidjanak két moédszerrel végzett egységgyokprobajat mutatjuk be.

5.35. TABLAZAT = Kwiatkowski—Phillips—Schmidt—Shin (KPSS) egységgydkprobak a dXR véltozéra
(nullhipotézis: staciondrius véltozo)

Statisztikdk
KPSS-prébastatisztika 0,058115
Aszimptotikus kritikus érték
1szdzalék 0,739000
5szdzalék 0,463000
10 szazalék 0,347000

5.36. TABLAZAT = Elliott—Rothenberg—Stock-féle DF-GLS egységgydkprobak a dXR véltozéra
[nullhipotézis: I(1) valtozo]

Statisztikdk
DF—GLS-prdbastatisztika -8,781866
Kritikus érték
1 szdzalékos -2,577801
5 szézalékos -1,942594
10 szdzalékos -1,615534
Eredmények

Mind a Johansen [1998]-téle, mind az Engle—Granger [1987]-féle linedris kointegracios
eljarasok, de az esetleges strukturdlis toréseket is figyelembe vevd Johansen és szerzd-
tarsai [2000] és Gregory—Hansen [1996]-mddszerek is arra a kovetkeztetésre jutottak,
hogy a magyar és lengyel fogyasztéi tejarak nem kointegraltak, vagyis kozottilkk nem
modellezhetd hosszu tavu kapcsolat. Ezért a Gonzalo—Pitarakis [2006]-féle eljarast
alkalmaztuk, egy felhaszndlé altal, R programnyelvben irt kod segitségével.* A dXR
kiiszobvéltozé alapjan kiszamolt LM gamma statisztikakat, valamint a hozzajuk tar-
tozé kiiszobértéket az 5.15. dbra mutatja. A grafikonon tisztan kirajzolédik egy ma-
ximumérték (esetenként helyi maximumértékek is megfigyelheték az eljards sordn)
a teljes periddusra. A maximumértéknek megfelel§ tesztstatisztika értéke 13,885, ami
1 szdzalékos szignifikanciaszintet jelent, ezért elutasithatjuk a linedris kointegracié6

24 A programkodért koszonettel tartozunk Linde Gotznek (hallei IAMO).
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5.15. ABRA = Magyar tejarak a lengyel tejarak fiiggvényében — LM gamma statisztikak és kiiszobvaltozé
(a forint/ztoty arfolyam valtozasa)
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nullhipotézisét a kiiszobkointegracio alternativhipotézis javara. A maximumértéknek
megfelel6 kiiszobérték pedig 1,03 vagyis ekkora az arfolyam-kiilonbség két egymast
kovet6 hénapban.

A kiiszobérték alapjan, két struktarat definidlhatunk, egy kisebbet, 28 megfigyelt
esettel, valamint egy nagyobbat, 155 megfigyelt esettel. Az 5.37. tdbldzat a rezsimfug-
g6 arkapcsolatokat, valamint az egyiitthatokhoz rendelt t-értékeket mutatja. Az elsé
rezsimet ,kisebb” struktirdanak, mig a masodikat a becsiilt, 1-hez kozeli becsiilt rugal-
massag miatt ,egydr-térvény” rezsimnek nevezziik.

5.37. TABLAZAT = Rezsimfiiggé kointegraciés egyiitthatok

,Kisebb” rezsim EQydr-torvény” rezsim
(28 megfigyelés) (155 megfigyelés)
Bo 0,21906 0,42169
(2,167) (10,14)
B 0,68680 0,95968
(7,064) (25,24)
Korrigalt R, 0,65 0,30

Megjegyzés: t-értékek zardjelben.
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A rezsimeken beliil, megerdésitésképpen elvégzett kointegracios prébak méar nem utasit-
jak el a rezsimenkénti egyvektor-hipotézist. A tovdbbiakban olyan rezsimfiiggé VECM-
modelleket specifikdlunk, amelyek mind a hosszd, mind a révid tdva dinamikat leirjak.
A ,kisebb” rezsimre (dXR < 1,03) specifikalt modellt az 5.38., mig az ,egyér-torvény”
rezsimnek (dXR > 1,03) megfelel6t az 5.39. tdbldzatban mutatjuk be. A tabldzatok
fels6 részében a hosszu tavu koefficienseket, majd a hibakorrekcios koefficienseket (ez
nemcsak a korrekci6 sebességére, hanem az oksdg irdnyara is utal), végiil pedig a révid
tava paramétereket (késleltetést informdcios kritériumokkal hatdrozzuk meg) kozoljik.

5.38. TABLAZAT = VECM-modell a ,kisebb” rezsimre (dXR < 1,03)

Kointegracids vektor

RPH; 1,000
RPP; 4 -1,802
(-5,230)
Konstans —0,243
(-1,758)
Vektor-hibakorrekcios modell (VECM) ARPH ARPP
Hibakorrekcié (ar) —-0,0143 0,028
(=2,028) (6,592)
ARPH; - 0,167 -0,105
(1,10) (=1,151)
ARPH; -, -0,085 0,045
(-0,517) (0,461)
ARPP;_4 0,642 0,573
(2,572) (3,794)
ARPP;_, 0,377 0,383
(1,449) (2,428)
R? 0,596 0,674
Korrigalt R? 0,534 0,624

Megjegyzés: t-értékek zardjelben.

A x? statisztikat haszndljuk annak tesztelésére, hogy igaz-e az egydr-térvény ebben
a ,kisebb” struktdrdban (vagyis 1 = —1), a nullhipotézist azonban elutasitjuk (p = 0,00).
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5.39. TABLAZAT = VECM-modell az ,egyar-torvény” rezsimre (dXR = 1,03)

Kointegracids vektor
RPH; -1 1,000
RPP;_1 -0,917
(-2,699)
C -0,076
(~0,604)
Vektor-hibakorrekciés modell (VECM) ARPH ARPP
Hibakorrekcio (cx) 0,0007 0,015
(0,105) (4,293)
ARPH;_4 0,144 0,031
(1,496) (0,607)
ARPP;_4 0,506 0,370
(3,537) (4,756)
R? 0,155 0,204
Korrigalt R 0,144 0,193

Megjegyzés: t-értékek zardjelben.

Az el6bbiekhez hasonléan, az drrugalmassdg —1-hez kozeli érték, y? statisztikdt al-
kalmazunk a korlatozas prébdjara. A teszt szignifikanciaszintje p = 0,84 lett, vagyis az
egyar-torvény nullhipotézise e rendszer esetében nem utasithaté el, igy 1 szazalékos
lengyel aremelkedés a magyar fogyasztoi tej dranak ugyanekkora emelkedését okozza.

A kutatas folytathat6, kereskedelmi mennyiség- (vagy érték-) adatok bevondasaval,
ami lehet6séget teremtene a modell kozgazdasagi tartalommal valé felruhdzaséra, cé-
lunk itt most azonban els6sorban egy 4j mddszer ismertetése, valamint az dltaldban
empirikusan nem megfigyelhet6 egyar-torvény hipotézisének tesztelése egy exogén

staciondrius véltoz6 dltal meghatarozott kiiszob segitségével.
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6. Arleszallitasok és a kiskereskedelmi arak valtozasa

Ebben a fejezetben magyar tejtermékek kiskereskedelmi drazasaval foglalkozé kutata-
sunk eredményeit ismertetjiik.

Kiskereskedelmi lancok arképzési gyakorlatanak vizsgalata
Magyarorszagon — tejtermékek példaja

A periodikus arcsokkenések a kiilonbozé arleszallitasi akcidk jol ismert jelenségei a kis-
kereskedelmi lancok vilaganak. Ezek az akcidk viszonylag szabalyos id6kozonként for-
dulnak el8, ami arra utal, hogy nem teljesen véletlenszer( valtozasokrél van szd, ezért
nem vezethet6k vissza csupan a keresletben vagy a készletekben végbemend sokkokra.
Az elmult években a periodikus arcsokkenések gyakorisaga megnovekedett, ami azt
sejteti, hogy a killonboz6 arleszallitasi akcidk egyre fontosabbakka valtak a keresked6k
és a fogyasztok szamara. Az elmdlt évtizedekben szamos, egymadssal versengd elméletet
dolgoztak ki az arleszallitdsi akciok és az drszérodds magyarazatara (példaul Salop—
Stiglitz [1982], Varian [1980], Sobel [1984]; Pesendorfer [2002]).

A legtjabb tanulmanyok eredményei azt sugalljak, hogy a kiskereskedelmi drak
valtozasainak jelent8s része visszavezethet6 az drak idSleges csokkentéseire (példaul
Hosken—Reiffen [2004a], Li és szerz6tarsai [2005]). A jelenség novekvd fontossaga elle-
nére csak néhdny empirikus tanulmany sziiletett eddig a leértékelésekrdl, illetve a kis-
kereskedelmi arakra gyakorolt hatasar6l — kiilondsen az élelmiszerek esetében (pél-
daul Berck és szerz6tarsai [2008], Chevalier és szerzétdrsai [2003], MacDonald [2000],
Pesendorfer [2002]). Az dtmeneti orszagok esetében pedig egyaltalan nem késziilt.

Ezen alfejezet elsédleges célja a kiskereskedelmi lancok drképzési gyakorlatdnak
vizsgélata Magyarorszdgon a tejtermékek példdjan keresztiil. Masodlagos cél: az drle-
szallitasok jelenségére kidolgozott alternativ elméleti elérejelzések empirikus tesztelése.

A nemzetkozi irodalom dttekintése
A nemzetkozi irodalom attekintését az arleszallitasi vagy leértékelési akcidk elméleti

magyarazataival kezdjiik, majd az empirikus tanulményok eredményeinek ismerteté-
sével folytatjuk.
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ARLESZALLITAS-ELMELETEK ® A leértékelés elméleti irodalmanak egyik aga idébeli
ardiszkriminacioként modellezi azt a jelenséget, amely a fogyasztok eltérd preferen-
cidin és az arakkal kapcsolatos tokéletlen informacidkon alapul (Salop [1977], Salop—
Stiglitz [1982]). Az idevagé tanulmanyok azt hangsulyozzdk, hogy a véllalatok azért
alkalmaznak ardiszkriminaciét, mert a fogyasztdk bizonyos csoportjai hajlandék nagy
mennyiségben vasarolni, amikor az drak alacsonyak, majd a termékeket otthon tarolni
(Conlisk és szerzbtdrsai [1984], Pesendorfer [2002], Sobel [1984]).

Az irodalom masik dga szerint a véllalatok kevert stratégiat kovetnek az drak meg-
hatarozéasakor (Shilony [1977], Varian [1980], Lal [1990], Lal-Villas-Boas [1998]).
A legtobb modell ebben az agban azt feltételezi, hogy legalabb kétféle vagy tobbféle
fogyaszto létezik, valtozo keresési koltséggel. Példaul a jol informalt fogyasztok keresési
koltsége nulla, mig a tobbi fogyaszténak jelentds keresési koltsége van. A killonb6z6
elméletekbdl szdmos tesztelhet6 hipotézis szdrmaztathatd, ezekbdl kettét emeliink ki,
amelyet az empirikus vizsgalat sordn részletesebben is megvizsgalunk.

» |. hipotézis. A leértékelési akciok meghatdrozott dreloszldst alakitanak ki a piacon.

a) Az drak eloszldsa folytonos (nagy valoszintiséggel harang alakaq). Shilony [1977] és
Varian [1980] egy statikus modellt mutat be, amelyben az eladéknak kevert stra-
tégidja van. Ebben a modellben a leértékelést az magyarazza, hogy a fogyasztok az
informaltsag tekintetében kiilonboznek egymastdl, a kereskeddk azokért a fogyasz-
tokért versengenek, akik csak alacsony aron hajlanddk vasarolni. Az oligopolista
keresked6k homogén terméket értékesitenek kevert stratégiat alkalmazva, amelyben
az alacsony arakat ugy allapitjak meg, hogy azok idénként az olyan fogyasztdkat
vonzzak, akik csak alacsony dron hajlandék vasarolni. Ha a jatékot fiiggetleniil meg-
ismételjiik sok periéduson at, akkor a kevert stratégia egy explicit dringadozashoz
vezet, amelynek folytonos valészintiségi eloszldsa van. A véllalatok rivélisaikkal
versenyezve inkabb csokkentik az drak, mint hogy ardiszkrimindaciés stratégiat ko-
vessenek. Mivel a fogyasztok nem kiilonboznek egymadstol abban a tekintetben, hogy
mennyit hajlanddk varni, illetve hogyan értékelik a terméket, ezért az drvéltozdsok
nem diszkrimindlnak a fogyasztok kozott. Az drcsokkentések véletlen mdédon fordul-
nak el6, ezért nem valészint, hogy a vallalatok azonos id6ben csokkentik az drakat,
emiatt az drak nem korreldlnak, és nem jelezhet6k elére (Villas-Boas [1995]).

b) Az draknak egyenletes eloszldsa van egy stiriisodési ponttal a legmagasabb dr koriil.
Conlisk és szerzétdrsai [1984] szerint az drcsokkentés a tartds termékek esetében
az ardiszkrimindaci6 egyik eszkoze lehet olyan fogyasztokkal szemben, akik tiirel-
metlenebbek és keresletiik arrugalmatlan. A szerz6k monopoéliummodelljiikkben
ciklikus érstratégiat modelleznek. A periodikus leértékelés azokat a fogyasztdkat
célozza meg, akiknek relative alacsony a rezervacios aruk. Stokey [1979], [1981]
példaul arra a kérdésre keresi a vélaszt, miért csokkennek az drak idénként, azaz
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mi igazolja a tartds joszagok intertemporalis drdiszkrimindciojat. Ezek a modellek
azonban nem magyarazzdk meg az iddszakos leértékelések jelenségét.

Sobel [1984] kib6viti Conlisk és szerzétdrsai [1984] modelljét fix szamu eladdval,
akik homogén termékeket gydrtanak. A fogyasztdk kiilonboznek egymadstdl a ho-
mogén termékek irdnti preferencidikban, tovibbd minden periédusban belépnek
a piacra, és miutan vasaroltak kilépnek a piacrol. Az eladok véltoztatjik az drakat,
az idGszak nagy részében magas arakat allapitanak meg, majd alkalomszertien csok-
kentik azokat, hogy eladjanak a fogyasztdk alacsony rezervdcids aru, relative nagy
csoportjanak. A modell dontd feltevése, hogy a fogyasztoknak kiilonbozdk az id6-
preferenciaik, amelyek korreldlnak a preferencidk intenzitdsaval. A modell masik
érdekes tulajdonsaga, hogy mindegyik tizlet ugyanabban az idében és ugyanarra
a szintre csokkenti az arakat. A vallalatok kezdetben magas drat allapitanak meg,
és mindegyik véllalat a magas készletezést (,lojalis”) fogyasztdnak ad el. Az id6
muldsaval, amikor mér nagyszamu alacsony szallitasi koltségti fogyaszté lépne be
a piacra, jovedelmez§ lesz az drakat csokkenteni, hogy ezekért a fogyasztokért verse-
nyezzenek. A vallalatok ezt kovetSen ismét emelik az drat, és egy 4j ciklus kezd4dik.

Pesendorfer [2002] modelljében a fogyaszték egy csoportja minden periédusban
fogyaszt egyegységnyi joszagot, és nem tarolja azt a terméket, mig a mds fogyasz-
tok készleteznek, és akkor fogyasztanak, amikor az drak magasak. A készletez6
fogyasztok csak akkor véaséroljak a terméket, amikor annak dra egy meghatarozott
kiiszob ald esik.

¢) Azdreloszldsnak a nemzeti mdrkdkndl két vagy tobb, mig a sajdat mdrkdkndl csak egy
stirtisodési pontja van. Az ardiszkrimindcié legtobb modellje olyan piacokat vizsgal,
ahol a termékek relative homogének. Salop [1977] kimutatja, hogy a feldolgozok kii-
16nbo6z6 arat allapitanak meg a relative differencialatlan termékek esetében, amelyet
killonb6z6 markanéven hoznak forgalomba. A jél informalt fogyasztok, akik tudjak,
hogy a termékek azonosak, az olcsébb markét vélasztjak, mig a kevésbé informélt fo-
gyasztok a dragabb markat vasaroljak meg. Noha a modell statikus, Salop megjegyzi,
hogy a feldolgozok az alacsony arak helyének id6beli valtoztatdsaval dinamikusan
is megvaldsithat6 stratégiat kovethetnek. Salop—Stiglitz [1982] kétperiédusos mo-
dellt alkalmaz, amely a készletezést is megengedi. A modell eredményei szerint az
tizletek arra haszndlhatjak a nem meghirdetett leértékeléseket, hogy a nyilvanvaléan
homogén fogyasztdkat a jovébeli fogyasztasuk megvasarldsara 0sztonozzék. Vannak
fogyasztok, akik az alacsony aron arusito iizletekben extramennyiséget vasarolnak,
hogy azt taroljak jovébeli fogyasztdsra, mig a magas aron arusité tizletekben vasarlok
csak a kozvetlen sziikségleteiket elégitik ki. Ezért az tizletek sikeresen alkalmazhatjak
az ardiszkrimindciot a nem meghirdetett leértékelésekkel. Azonos véllalatokat és
fogyasztokat feltételezve, két kiillonbozé ar melletti egyensulyt figyelhetiink meg:
az alacsony dron rusito tizletek tobb forgalmat, mig a magas dron arusité tizletek
alacsonyabb forgalmat bonyolitanak, de mindkét iizletnek azonos a profitja.

113



FEJEZETEK A MEZOGAZDASAGI ARAK ELEMZESEBOL

® 2. hipotézis. Az drak idébeli eloszldsa kiilonbozd a tartds és a romlando termékek esetében.

Ha a feldolgozdk hatdrozzak meg az arleszallitasi akcidkat, és az drérzékeny fogyasztok
kotédnek az egyes markakhoz, akkor a feldolgozoék a periodikus, de ritka drleszalli-
tasokkal kiszorithatjdk ezeket a fogyasztdkat a piacrdl, tartds termékek vasarldsara
Osztonozve Sket. Az ilyen stratégia azonban nem megfelel6 az olyan fogyasztdk szé-
mdra, akik nem tudjék térolni a termékeket. Varian [1980] modelljében a nem térol-
hat6 homogén termékek drleszéllitdsa ideje véletlenszer(ien alakul. Sobel [1984] és
Pesendorfer [2002] tartdsjoszdg-elméletei szerint az arak valtozdsa elére jelezhetd, az
arak egyeletesen csokkennek, majd hirtelen ugrassal emelkednek, és a ciklus kezd6-
dik el6lrél. Pesendorfer [2002] masik modelljében a tartds joszagok esetében az utolséd
akcidtdl eltelt id6 novekedésével né az arleszallitas valoszintisége.

Az ARLESZALLITASI AKCIOK ELMELETEINEK EMPIRIKUS VIZSGALATA ® Pesendorfer
[2002] Missouri dllam ketchuppiacdn elemezte az 1986 és 1988 kozotti arleszallitasi
akcidkat. Eredményei elutasitottdk a leértékelések Varian-tipusi modelljének ma-
gyardzatat. Az alacsony drak irdnti kereslet alapvet6en a multbéli draktol fiigg, amely
a keresletben meglévé intertemporalis hatdsokra utal. Az alacsony rezervacios art
fogyasztok megvidrjik a leértékelést, ezért ezek a fogyasztok az utolso leértékelést kove-
téen inkabb a készleteiket fogyasztjak el. A hliséges fogyasztok fontosak a leértékelések
idépontjanak meghatarozdsaban. A leértékelés idépontjanak val6szintisége novekszik
a készletek csokkenésének aranyaban. Tovabb4, a kiskereskedék kozotti verseny ak-
kumuldlja a vasarlok szamat, és Sobel [1984] modelljének megfelel6en befolyasolja az
arleszallitas idé6pontjanak meghatarozasat.

Hosken—Reiffen [2004a] a kiskereskedelmi arak valtozékonysagat vizsgalta meg az
Egyesiilt Allamokban 20 termék esetében 1988 és 1997 kozott. A tanulmany szerint
alegtobb joszagnak van egy ,normaélis” vagy ,szabdlyos” dra, és a megfigyelt drak nagy
valdszintiséggel ezen dr koriil alakulnak a vizsgalt id6szakban. Ez arra utal, hogy eluta-
sithatjuk Varian modelljének el6rejelzését, miszerint nincs az areloszldsnak egy stri-
s0dési pontja. Az dreloszlds masik fontos jellemzéje, ha az drak nem a méduszban van-
nak, akkor nagy valdszintiséggel az alatt talalhatok. Mivel a tarolhaté és nem tarolhaté
termékek areloszlasa egyarant lefelé aszimmetrikus, ezért a szamitasok Pesendorfer
modelljének eldrejelzését csak a nem tarolhatd termékek esetében igazoljak. Vége-
zetlll, a becslések megerdsitik, hogy a leértékelések fontos szerepet jatszanak az drak
valtozékonysagaban.

Berck és szerzétdrsai [2008] az Egyesiilt Allamok narancslépiacan vizsgiljdk meg
a leértékelés modelljeinek egymdsnak ellentmondé elérejelzéseit kiillonbozé idésor-
elemzési modszereket alkalmazva az 1998 és 1999 kozotti iddszakra. A tanulmdany
f6 allitasa, hogy egyik elmélet sem irja le tokéletesen a leértékelések szerkezetét és az
arak eloszlasat. A kozhiedelmekkel ellentétben a szerz8k ugy taléltak, hogy a nemzeti
markakat kevésbé értékelik le, mint a kiskereskedelmi ldncok sajat markait. Az elméleti
eldrejelzésekkel szemben az arakat inkabb a kiskereskedelmi lancok, nem pedig a fel-
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dolgozdk hatarozzak meg. Az arak eloszlasa véltozé az egyes termékek kozott, ezért
egyik elmélet sem irja le kielégit6en. Pesendorfer modelljének el6rejelzésével szemben
a leértékelések id6pontjanak meghatarozasat nem befolydsolta az utolsé leértékelés 6ta
eltelt id6, azaz a leértékelések id6belisége nem mutatott hatdrozott struktarat. Berck és
szerzdtdrsai [2008] eredményei szerint nincs szignifikans kiillonbség a leértékelésekben
aszerint, hogy egy termék tartos vagy romlandé. A Granger-oksdagi elemzés szerint
sokkal valdszintibb, hogy a nemzeti markdk leértékelése befolydsolja a sajat markak
arleszallitasat, mint forditva.

Az empirikus tanulmanyok masik csoportja a kiskereskedelmi arak dinamikajét
vizsgdlja, és ezen belill azt, hogy miért csokkennek az arak, amikor megnovekszik
vagy csticson van a szezondlis kereslet. Levy és szerzétdrsai [1997] a kiskereskedel-
mi arak 1991 és 1992 kozotti alakuldsat vizsgalta tobb kiillonboz6 lancban, valamint
a nagykereskedelmi drat e lancok egyikében. Eredményeik szerint a kiskereskedelmi
arak két és félszer gyakrabban valtoztak, mint a nagykereskedelmi drak, ami arra utal,
hogy a kiskereskedelmi drak véltozadsa egyben a kiskereskedelmi arrés valtozasaval
is egyiitt jar.

MacDonald [2000] az élelmiszerdrak 1987 és 1994 kozotti dinamikajat elemezte az
Egyesiilt Allamokban. Ugy talalta, hogy a termékek 4rai alacsonyabbak azokban a pe-
riédusokban, amikor a szezondlis kereslet megugrik. Az drcsokkenések ugyanakkor
nem kapcsolddnak az inputarak csokkenéséhez. Valdjaban az inputarak névekednek,
amikor cstcs van a szezondlis keresletben, azaz az arrés csokken ebben az id§szakban.
Az drcsokkenések erésen kapcsolddnak a piac koncentraciéjahoz. Az arcsokkenések
nagyobbak ott, ahol sok vallalat versenyez egymassal, mint ahol csak néhany cég mu-
kodik a piacon.

Chevalier és szerzétdrsai [2003] tovabbi tényeket szolgaltattak a termékarak cik-
lusokkal ellentétes mozgasara. A szerzdk az Egyesiilt Allamok egyik kiskereskedelmi
lancandl egyarant megvizsgaltak a kis- és nagykereskedelmi drak 10 éves idészakon
keresztiili alakuldsat. MacDonaldhoz hasonléan tgy taléltak, hogy az arak akkor voltak
a legalacsonyabbak, amikor a szezondlis kereslet a csticson volt. Mivel adataik a kis- és
nagykereskedelmi szintre egyardnt rendelkezésre élltak, meg tudtédk hatdrozni, hogy
a kiskereskedelmi drakban tortént csokkenések tilnyomorészt a kiskereskedelmi ar-
rés csokkenéséhez kapcsolddott, nem pedig a nagykereskedelmi arak véltozasahoz.
Hosken—Reiffen [2004a] egy masik tanulmanyukban igyekezett magyarazatot adni arra
a jelenségre, hogy a legnépszertibb termékek nagyobb valdsziniiséggel vesznek részt
arleszallitasi akcidkban. A szerzék elméleti modelljének fontos kovetkezménye, hogy
egy joszag nagyobb valdszintséggel vesz részt egy leértékelésben, amikor az adott jo-
szag iranti kereslet szezondlisan a csticson van (példaul a tojas vagy a sonka hasvét-
kor). Empirikus eredményeik szerint egy joszag arat nagyobb valdszintiséggel értékelik
le akkor, amikor a jészdg irdnti kereslet a legnagyobb. Tovabb4, pozitiv kapcsolat van
a termék leértékelésben vald részvétele és a termék piaci részesedése kozott. A szer-
z6k jelentSs heterogenitast taldltak a termékek az adott kategéridban, illetve az egyes
kategoridk kozotti leértékelésben valé részvétele kozott.
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Felhaszndlt adatok

A tejtermékek kiskereskedelmi dranak elemzése sordn az Agrargazdasagi Kutaté Intézet
(AKI) adatbazisat hasznéljuk. Ebben nyolc kiskereskedelmi ldnc (Auchan, CBA, Coop,
Cora, Interspar, Metro, Plus, Tesco) szerepel és 13 terméket tartalmaz: 2,8 szdzalék zsir-
tartalmdq, pasztérozott, 1 literes polytej (zacskos tej); 2,8 szdzalékos zsirtartalmd, paszté-
rozott, 1 literes, dobozos tej; 2,8 szdzalékos zsirtartalmd, pasztérozott, 1 literes, dobozos
tartos tej; 80 szdzalékos zsirtartalmu 100 grammos vaj; 250 grammos natur vajkrém; 250
grammos félzsiros tehénttré; 175 grammos 20 szazalékos zsirtartalomu tejfol; 175 gram-
mos natur joghurt; 175 grammos gytimolcsos joghurt; 175 grammos kefir; 1 kilogram-
mos Panndnia sajt; 1 kilogrammos normal trappista sajt; 200 grammos 6mlesztett sajt.

Az adatbazis azonban nem bizonyult teljesnek, ezért azokat a termékeket kihagytuk
amintabdl, ahol a megfigyeléseknek tobb mint 10 szdzaléka hidnyzott kiskereskedelmi
lanconként. A végs6 minta ezért hét tejterméket tartalmaz: 2,8 szdzalékos zsirtartalmg,
pasztérozott, 1 literes, dobozos tej; 2,8 szazalékos zsirtartalmu, paszt6rozott, 1 lite-
res, dobozos tartds tej; 80 szazalékos zsirtartalma 100 grammos vaj; 175 grammos 20
szdzalékos zsirtartalmda tejfol; 175 grammos gytimolesds joghurt; 175 grammos kefir;
1 kilogrammos normal trappista sajt. A hidnyzé adatokat linedris interpoldciéval be-
csiiltitk meg. Vizsgalatunk idGtartama a 2005 1. hete és a 2008 36. hete kozotti perid-
dus, igy a minta minden termék esetében 192 megfigyelést tartalmaz kiskereskedelmi
lanconként. Az elemzés sordn az arvaltozasok értékelésére a Hosken—Reiffen [2004a]
altal kidolgozott mddszertant alkalmazzuk.

A tejtermékek kiskereskedelmi drdnak elemzése — leiro statisztikai elemzés

El8szor a tejtermékek kiskereskedelmi aranak eloszlasat vessziik szemiigyre. A kiskeres-
kedelmi drak els6 fontos tulajdonsagat az adott termék ,normal” araval jellemezhetjiik.
A nemzetkozi irodalmat kovetve a tejtermékek ,normal” kiskereskedelmi drat az drak
vizsgdlt periddusbeli méduszdaval definidljuk (példaul Pesendorfer [2002], Hosken—
Reiffen [2004a], Berck és szerzdtdrsai [2008]). E mogott az az implicit feltevés éll, hogy
minden terméknek van egy ,normadl” dra egy adott idészakban. Annak érdekében, hogy
az drvéltozdsokat 6ssze tudjuk hasonlitani termékeken beliil és a termékek kozott,
hasznos, ha az adott termékdrakat elosztjuk az adott termékar valamilyen dtlagos mé-
részamaval. A nemzetkozi irodalom dltaldban a méduszt haszndlja erre a célra. Ezért
a skdldzott termékarat (Py) a kovetkez6képpen hatdrozzuk meg:

Be=—2, (6.1)

rj, moédusz

ahol r, a j-edik termék dra a t-edik id6pontban, 7 msdus € termék drdnak a médusza a vizs-
galt idészakban. Az egyes tejtermékek mddusszal skéldzott — 2005 1. hete és a 2008 36.
hete kozotti — drainak empirikus stirtiségfiiggvényeit mutatjak a 6. 1. dbra hisztogramjai.
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6.1. ABRA = A tejtermékek arainak siiriiségfiiggvényei 2005 1. hete és a 2008 36. hete kozott

Gyakorisag Dobozos tej Gyakorisag Tartds tej
250 250
200 200
150 150
100 100
50 1 50
0- 0-
0,6 0,8 1,0 1,2 14 1,6 0,5 1,0 15 2,0
Gyakorisag Gyiimolcsos joghurt Gyakorisag Kefir
250 250
200 200
150 150
100 100
50 1 50
0- 0- 7 T
0,5 1,0 15 05 1,0 15 2,0
Gyakorisag Sajt Gyakorisag Tejfol
250 250
200 200
150 150
100 100
50 1 50
0- 0-
0,5 1,0 15 2,0 0,6 08 1,0 1.2
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Forrds: Sajat szamitas az AKl adatbazisa alapjan.
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Hosken—Reiffen [2004a] eredményei azt mutatjak, hogy az arak skaldzott stirtiségfiigg-
vényei 1 koril ingadoznak, azaz a megfigyelések dont6 tobbsége az egységnyi érték
koril van.

A magyar tejtermékekre vonatkoz6 eredményeink csak részlegesen igazoljak ezt
a megfigyelést. Az drak hisztogramjainak mdsik jellemzdje, hogy jelentés aszimmet-
ridt figyelhetiink meg a mddusz koriil. Mig Hosken—Reiffen [2004a] szamitdsai szerint
az arak lefelé aszimmetrikusak, azaz a m6dusz alatti megfigyelések ardnya meghaladja
amoédusz felettiekét, addig a vizsgalt hét tejtermék koziil csak két esetben (kefir és tej-
fol) figyelhetiink meg hasonld jelenséget. Szamitdsaink harmadik fontos eredménye,
hogy jelentds kiilonbséget figyelhetiink meg az arak eloszldsdban az egyes termékek
kozott. Megjegyezziik, hogy az areloszlasokban tapasztalhaté eltéréseket nem vezet-
hetjiik vissza a termék azon jellemzGjére, hogy a joszag tartds vagy romlando.

Az arak eloszlasanak aszimmetridjat formalisan is teszteltiik oly médon, hogy 6sz-
szehasonlitottuk a megfigyelések aranyat, amelyek a médusz alatt vagy f616tt voltak egy
bizonyos kiiszobértéket meghaladva. Az empirikus irodalom egyik fontos hipotézise,
hogy az aringadozdsok fontos osszetevéi a leértékelések, ezért azt varhatjuk, hogy az
drak jobban eltérnek a médusztdl lefelé, mint folfelé. Ezért Hosken—Reiffen [2004al]
tanulmanydt kovetve, a leértékelés két ,szintjét” teszteltiik: az arak legalabb 10 szdza-
1ékkal, illetve legalabb 20 szazalékkal kisebbek volta a médusznadl. Kiszamitottuk a kii-
lonbséget a megfigyelések aranya kozott, amelyek az drak legalabb 10, illetve 20 szaza-
1ékos csokkenéséhez kapcsolddnak a méduszhoz viszonyitva az draknak a méduszhoz
képest legalabb 10, illetve 20 szdzalékos novekedéséhez tartozé megfigyelésekhez.
Eredményeinket a 6.1. tdbldzat mutatja. Szamitasaink megerdsitik a grafikonokbdl
levonhaté egyik kovetkeztetést. Az drak eloszldsa csak a kefir és a tejfol esetében lefelé
aszimmetrikus. A kiilonbség mindkét kiiszobérték (10 és 20 szazalék) mellett szignifi-
kéans. A tobbi termék esetében érdekes médon felfelé iranyul6 aszimmetria figyelhetd
meg. Ez aldl csak a dobozos tej kivétel 10 szazalékos kiiszobérték mellett, ahol az ar
eloszlasa szimmetrikus.

6.1. TABLAZAT = Az areloszlas aranyainak kiilonbsége 10 szazalékos és 20 szézalékos kiiszobérték mellett

10 szdzalékos kiiszob 20 szdzalékos kiiszob
médusz alatt  mddusz folott modusz alatt  médusz folott
Termék (szdzalék) (szazalék) Z-érték (szdzalék) (szdzalék) 1-érték
Tartds tej 20,5 313 0,000 6,4 18,2 0,000
Dobozos tej 234 23,6 0,911 6,4 16,2 0,000
Gyiimdlcsds joghurt 1,1 62,1 0,000 0,1 455 0,000
Kefir 51,5 9,2 0,000 23,1 46 0,000
Tejfol 43,0 16,1 0,000 17,6 4,1 0,000
Trappista sajt 8,2 43,2 0,000 4.4 28,1 0,000
Vaj 8,5 38,8 0,000 1.2 15,5 0,000

Forrds: Sajat szamitas az AKl adatbazisa alapjan.
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Az iddleges drvdltozdsok terjedelme

Az areloszlas vizsgalatdnak masik lehetséges dtja annak meghatarozasa, hogy vajon
az drcsokkenések tobbsége ,atmeneti” leértékelés-e (lasd példaul Pesendorfer [2002],
Hosken-Reiffen [2004a], Berck és szerzétarsai [2008]). Ennek érdekében az drak id6so-
rainak elsé differencidjat elemezziik. Pontosabban megvizsgaljuk, hogyan alakulnak az
arvéltozasok a t-edik és ¢ + 1-edik hét kozott, amikor az arak a £-edik és a £— 1-edik hét
kozott csokkentek. Ha az arcsokkenés inkabb atmeneti, mint tartés jelenség, akkor az
arak a t-edik és a £+ 1-edik hét kozott emelkednek. Ellenkezé esetben, ha az arak valto-
zdsa a t-edik és a ¢+ 1-edik hét kozott nulla vagy csokkend, akkor ez arra utal, hogy az
arvéltozasok a kiskeresked6k koltségeinek (és/vagy a feldolgozdk koltségeinek) tartos
valtozasat jelenthetik. A 6.2. tdbldzat azt mutatja, hogy az arak csékkenését milyen
arvaltozasok kovették az egyes tejtermékek esetében. Szamitdsaink szerint az arak
csokkenését nagyobb részben az drak emelkedése kovette a termékek tobbségében,
az drnovekedés ardnya 68 és 71 szazalék kozott mozgott. Masképpen fogalmazva, az
arcsokkenések tobbsége atmeneti ,leértékelésre” utal. Ez aldl kivételt csak a dobozos és
a tartds tej jelent, azonban ezeknél a termékeknél is ez az ardny relative magas, 43—48
szazalékos volt.

6.2. TABLAZAT = Az arvéltozasok iranya az arcsokkenést kivetden

Az drcsokkenés utan

arndvekedés van nincs valtozas

Termék (a megfigyelések szézalékaban)
Tartos tej 43,7 36,2
Dobozos tej 48,3 313
Gylimdlcsds joghurt 68,3 6,5
Kefir 71,0 3,1
Tejfol 73 35
Trappista sajt 68,0 8,7
Vaj 70,8 59

Forrds: Sajat szamitas az AKI adatbazisa alapjan.

Ezek az eredmények a leértékelés jol hasznalhaté definicidjat sugalljak. Hosken—Reiffen
[20044] cikkét kovetve, a kovetkez6képpen hatdrozhatjuk meg a leértékelést. Megnéz-
ziik, hogy az arak legalabb egy meghatdrozott aranyt (10 vagy 20 szdzalékos) esését
a t-edik és t — 1-edik periddus kozott mikor koveti az draknak legalabb hasonl6 mértékd
emelkedése a t-edik és ¢+ 1-edik kozotti idészakban. A 6.3. tdbldzat a ,leértékelések”
gyakorisagat mutatja — 10 és 20 szdzalékos kiiszobérték mellett — az egyes tejtermékek
esetében.
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6.3. TABLAZAT = A leértékelések aranya a megfigyelések szazalékaban
10 és 20 szazalékos kiiszob mellett

10 szdzalékos 20 szézalékos
Termék kiiszob esetén (szdzalék)
Tartds tej 78 1,6
Dobozos tej 73 0,0
Gyiimdlcsds joghurt 13,0 6,8
Kefir 13,5 42
Tejfol 6,8 1,6
Trappista sajt 13,0 3,1
Vaj 13,0 4,2

Forrds: Sajat szamitas az AKl adatbazisa alapjan.

Az els6 szembe6tld eredmény, hogy jelentds kiillonbségeket figyelhetiink meg az egyes
termékek kozott: a leértékelések ardnya a megfigyelések 7 és 14 szdzaléka kozott inga-
dozik 10 szézalékos kiiszobértéket alkalmazva. Ez az ardny drasztikusan csokken, ha
a kiiszobértéket 20 szazalékra emeljiik. A termékeknek két csoportjat kiilonboztethet-
juk meg. Az els6be a gylimolcsos joghurt, a kefir, a trappista sajt és a vaj tartozik, ahol
aleértékelések aranya relative magasabb, mig a masik csoportot a dobozos és tartés tej,
illetve a tejfol alkotja, ahol a leértékelések aranya mintegy fele az el6z6 csoporténak.
Részben érvelhetiink gy, hogy a kiillonbségek visszavezetheték a termékek jellegére,
nevezetesen azok feldolgozottsaganak fokara. Ez az 0sszefliggés azonban korantsem

egyértelm.

A leértékelések jelentdsége a kiskereskedelmi drak viltozékonysdgdaban

Az el6z6kben dokumentaltuk a kiskereskedelmi arvaltozdsok néhdny jellemzéjét.
Eredményeink vegyesek, hiszen csak részben tdmasztottdk ald a kordbbi empirikus
vizsgdlatok alapjan megfogalmazott varakozdasainkat, hogy a tejtermékeknek van egy
»normalis” ara, amelyt6l vald eltérés tilnyomorészt lefelé torténhet. Tovabb elemezziik
az arvaltozasok szerkezetét. Arra a kérdésre keressiik a véalaszt, hogy az arvaltozasok
a kiskereskedelmi arrésben vagy a kiskereskedelem koltségeiben bekovetkezett valto-
zasokra reagalnak. Ennek vizsgélatara Hosken—Reiffen [2004a] tanulmanyét kovetve
két modszert alkalmazunk.

A kiskereskedelmi drrésben végbement véltozdsok hatdsanak fontossagat ugy vizs-
galhatjuk, hogy az arvaltozékonysagot két dsszetevére bontjuk: egyrészt amelyek a le-
értékelésekhez kapcsolédnak, masrészt amelyek mas hatdsok eredményei (példdul
a nagykereskedelmi arak valtozdsa). Mivel a termékek ,normadl” drat azok méduszaval
hatdroztuk meg, ezért a valtozékonysag mérésére a modusz koriili szorodas elemzését
alkalmazzuk. Az elsé mérészam, amelyet kiszdmitunk statisztikailag anal6g az R?-hez.
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A (6.2) egyenlet azt a statisztikai mérészamot irja le, amely lényegében a teljes arval-
tozdsét viszonyitja a méduszhoz kapcsolddd leértékelésekhez:

Z [(pijt - 1)2| pf;’t]

gt
Z(Pijt - 1)2
jt

ahol 7 alsé index a terméket, j az egyedi drsorozatot (amely az adott kiskereskedelmi
ldnchoz kapcsol6dik) és a ¢ az idét jeloli. Az [ felsé index azt jeldli, hogy az adott ar
leértékeléshez tartozik.

A 6.2. dbra azt mutatja, hogy az arak valtozékonysagat az egyes tejtermékek eseté-
ben hany szdzalékban magyardazzak meg a leértékelések (10 szazalékos kiiszobértéket
alkalmazva). Hasonl6an a korabbi eredményeinkhez, jelentds eltéréseket figyelhetiink
meg az egyes termékek kozott. A leértékelések hatdsa a gytimolesds joghurt és a vaj
esetében elhanyagolhat6, mig a kefirnél és a tejfolnél meghaladja a 60 szdzalékot. Ilyen
nagyaranyd kiilonbség a termékek kozott kiilonosen figyelemre mélto, amikor a leérté-
kelések aranya csak alacsony hanyadat teszi ki az 6sszes megfigyelésnek (6—13 szazalék).

(6.2)

6.2. ABRA = A leértékeléshez kapcsolodé arak moduszanak szazalékos valtozasa

Szézalék
80

60 F

40

20

NE B B -

Tartdstej ~ Dobozostej  Gylimdlcsos Kefir Tejfol Trappista sajt Vaj
joghurt

Forrds: Sajat szamitas az AKl adatbazisa alapjan.

A nagykereskedelmi arak véltozasanak hatasat a kiskereskedelmi drak valtozékonysaga-
ra a kovetkezé mddon vizsgaljuk. Egy egyszer(i regresszids becslés segitségével probal-
juk meghatdrozni az orszagos sokkok hatasat az egyes peridédusokban a kiskereskedelmi
arak valtozékonysagara. Ennek megfelel6en minden egyes i-edik termékre minden

egyes j-edik kiskereskedelmi lanchoz tartozé arsorozatra kovetkez6 modellt becstiljik.
192

Dije = Zﬁit x (héty) + &q, (6.3)

t=1
ahol p;;; az adott kiskereskedelmi lanchoz tartozé tejtermék arat mutatja a £-edik id6-
pontban, amelyet linedris regresszidval becsiiliink minden egyes héthez tartozé két-
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értékdl (dummy) valtoz6 bevondsaval. Az egyes honapok koefficiensei (Bi) a skalazott
kiskereskedelmi arak atlagos szintjét mutatjak a kiskereskedelmi lancok kozott a ¢-edik
héten. A regresszidés modell logikaja a kovetkez6. A nagykereskedelmi arak legtobb
valtozasa mogott nagy valdszintiséggel valamilyen orszdgos hatas hizédik meg, ami
a termékek talnyomé részére hasonld hatést gyakorolnak. Példdul koltséghatdsok az
egyik inputon, amelyet felhaszndlnak az adott termékcsoport elééllitdsdhoz. Ezért
a héthez tartozé kétértéki valtozdjanak koefficienseiben megfigyelheté hétrdl hétre
torténd valtozasok reagalnak a kiskereskedelmi arvéltozasokra, amelyek az orszagos
szintli nagykereskedelmi arvaltozasokra vezethetdk vissza (példaul a kindlat eltolddasa).

A 6.4. tabldzat adott hétre vonatkozé kétértékd valtozok koefficienseinek leir6 sta-
tisztikdjat mutatja minden egyes tejtermékre. Szamitasaink igazoljak varakozasainkat:
a kevésbé feldolgozott termékek egyiitthatéi mutatjék a legnagyobb valtozékonysagot
(legnagyobb szoérast), példaul a dobozos és a tartds tej. A relative nagyobb szdérasértékek
arra utalnak, hogy a dobozos és a tartds tej esetében a nagykereskedelmi drakban meg-
jelend orszagos szintli sokkok viszonylag fontos szerepet jatszanak a kiskereskedelmi
arak véltozékonysagaban. A hétre vonatkozé kétértékd véltozok egyiitthatdi szignifi-
kénsan alatta van 1-nek, amely ellentétes Hosken—Reiffen [2004a] eredményeivel, ahol
az egyiitthatok kozel allnak 1-hez. Az 1-t6l eltéré egyiitthatok arra utalnak, hogy az
drak modusza és dtlaga kiillonbozik egymastol. Ha a médusz szisztematikusan nagyobb
az atlagndl, mint esetiinkben, akkor az egyiitthato értéke kisebb 1-nél.

6.4. TABLAZAT = A hétre vonatkozo kétértéki valtozok leird statisztikaja

Termék Atlag Sz0rds Minimum Maximum
Dobozos tej 0,187 0,159 -0,027 0,543
Tartos tej 0,153 0,176 -0,110 0,541
Gyiimdlcsds joghurt 0,101 0,110 -0,069 0,375
Kefir 0,101 0,093 -0,055 0,283
Tejfol 0,136 0,106 -0,065 0,394
Trappista sajt —0,008 0,094 -0,200 0,214
Vaj 0,104 0,100 -0,077 0,317

Forrds: Sajat szamitas az AKI adatbazisa alapjan.

Mivel a kétértékd valtozok egyiitthatéjanak értelmezése, hogy az orszagos szintl nagy-
kereskedelmi arosszetevéket leszamitja a kiskereskedelmi arak valtozékonysagabdl,
ezért a regresszios modell reziduumait ugy értelmezhetjiik, mint azon j-edik termékcso-
port kiskereskedelmi drdnak aranyat az i-edik joszdgnal ¢-edik héten (j-edik termékcso-
port méduszaval skaldzva), amely nem kapcsolddik a skdldzott nagykereskedelmi drhoz
az adott héten. A 6.3. dbra a reziduumok eloszlasat mutatjak az egyes termékeknél.
Lathatjuk, hogy a termékek tobbségénél a reziduumok tobbsége a nulla érték koriil van.

122



6. ARLESZALLITASOK ES A KISKERESKEDELMI ARAK VALTOZASA

6.3. ABRA = A reziduumok gyakorisagi eloszlésa termékenként

Gyakorisag Dobozos tej Gyakorisag Tartds tej
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Forrds: Sajat szamitas az AKl adatbazis alapjan
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A leértékelések jelenlétének ellenérzésére hasonlé tesztet végziink el, mint a ska-
lazott arak aszimmetrikus eloszldsdnak elemzésekor. Mivel a regressziés modellt gy
konstrualtuk, hogy a reziduumok atlaga nulla, ezért ha a leértékelés fontos jelenség
abban az értelemben, hogy szignifikinsan csokkenti rovid tavon a kiskereskedelmi dr-
rést, akkor a reziduumoknak aszimmetrikusnak kell lennie. Pontosabban, egy megfi-
gyelésnek, amely a leértékeléshez kapcsolddik, nagy negativ reziduumdnak kell lennie,
mig azoknak a megfigyeléseknek, amelyek a ,normal” drhoz kapcsolédnak, kis pozitiv
értékd reziduumai vannak. Az egyes termékek abrdi csak részben tdmasztjak ala ezt
az eldrejelzést. A hipotézis formalis ellendrzésére Z aranypartesztet végeztiink 10 és
20 szdzalékos kiiszobértékek mellett (6.5. tdbldzat).

6.5.TABLAZAT = A reziduumok eloszlasanak aranyanak kiilonbsége 10 szazalék vagy 20 szazalék kiiszob mellett

10 szazalékos kiiszob 20 szdzalék szdzalékos kiiszob
negativ pozitiv negativ pozitiv
Termék reziduum (szdzalék) Z-érték reziduum (szézalék) Z-érték
Tartos tej 21,0 16,5 0,0041 7,0 59 0,2282
Dobozos tej 15,6 13,3 0,0875 6,2 53 0,2913
Gyiimdlcsds joghurt 41,5 21,5 0,0000 79 16,8 0,0000
Kefir 11 14,6 0,0067 18 59 0,0000
Tejfol 16,5 16,0 0,6870 2,2 7,1 0,0000
Trappista sajt 28,4 249 0,0590 7,0 94 0,0167
Vaj 17,4 17,2 0,8964 44 2,6 0,0090

Forrds: Sajat szamitas az AKl adatbazisa alapjan.

Szamitasaink szerint a tartés és dobozos tej, a gylimolcsos joghurt és a trappista
sajt esetében szignifikdnsan nagyobb (10 szdzalékos szignifikanciaszinten) a negativ
reziduumok ardnya a pozitivakénal, 10 szazalékos kiiszobérték mellett. Ezzel ellentétes
eredményt kaptunk a kefirnél, mig a vaj és a tejfol reziduumai szimmetrikus eloszlast
mutatnak. A kiiszobérték 20 szdzalékra emelése erételjesen megvéltoztatja az ered-
ményeket. A dobozos és a tartds tej reziduumai szimmetrikussd valnak, a gytimolcsos
joghurt és a kefir esetében a kordbbiakhoz képest ellentétes eredményt (pozitiv aszim-
metria) kaptunk. Egyediil a vaj reziduumai mutatnak negativ aszimmetriat. Ezek az
eredmények ellentétben allnak Hosken—Reiffen [2004a] becsléseivel, amelyek negativ
aszimmetridt mutatnak 20 vizsgalt termék talnyomé részében.

A tejtermékek drdinamikdjanak értékelése
Korabban emlitettiik, hogy a leértékelések elméleteinek kiillonb6z6 elérejelzései van-

nak az drak eloszldsdra vonatkozéan. A kovetkez6kben az areloszldsokra vonatkozd
eredményeinket értékeljiik az elméleti elérejelzések fényében. A (skaldzott) arak hisz-
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togramjai arra utalnak, hogy mindegyik termék esetében elvethetjiik a kevert stratégia
hipotézisét, amely miszerint az draknak folytonosnak kell lennie stirtisodési pont nél-
kil. Hasonldéan nem igazoltak az eredmények azt a hipotézist, hogy az drak eloszldsa
egyenletes, kivéve legmagasabb arak koriili stirtisodési pontot.

Szamos termék esetében (gyiimolesos joghurt, tejfdl, trappista, vaj) az eloszldsok
inkdbb bi- vagy tobb modalis mintat kovetnek. Ez arra utalhat, hogy a leértékelések
valtakoznak a szabalyos arral. Ez a tény konzisztens azzal a hipotézissel, hogy az iizle-
tek véltogatjak a nemzeti markédk arleszallitdsat (Lal [1990]).

A tartds és a dobozos tej esetében a leértékelések gyakorisaga a kiiszobértéktél fiig-
getleniil kozel azonos, ezért nem kiilonboztethetjiik meg a romlandé és a tartds ter-
mékeket, ahogy azt Sobel [1984] vagy Conlisk és szerzdtdrsai [1984] modelljei alapjan
vérhatnank. Osszefoglalva megallapithatjuk, hogy egyik elmélet sem képes dltalanosan
lefrni a hazai tejtermékek areloszlasat.

Kovetkeztetések

Ebben az alfejezetben a kiskereskedelmi lancok arképzési gyakorlatat vizsgaltuk meg
a tejtermékek példajan keresztiill. Eredményeink szerint a termékek tobbségének van
szabdlyos ara, amelytdl tobbnyire felfelé térnek el. Az drak eloszldsdban jelentds kii-
l6nbségeket talaltunk az egyes termékek kozott. A leértékelések ardnya elég alacsony
a termékek tobbségénél, és kicsi a szerepiik az arak ingadozasdban. Az orszagos sok-
kok ugyanakkor jelentds szerepet jatszanak az arak valtozékonysagaban. Kozvetleniil
teszteltiik a leértékelések jelenségét. Megvizsgaltuk, hogy az arcsokkentések mennyire
tekinthet6k atmeneti jelenségnek. Szamitasaink szerint az drcsokkenéseket nagyobb
részt kozvetleniil aremelkedések kovetik, amely aldtdmasztja a ledrazas tényét.

Az empirikus elemzés egytttal lehetséget adott arra is, hogy a leértekelések elmé-
leteinek kiillonb6z6 hipotéziseit teszteljiik. Az dreloszlasok vizsgalata azt sugallja, hogy
mindegyik termék esetében elvethetjitk mind Varian [1980], mind Sobel és szerzétdrsai
[1984] hipotézisét. Tobb termék esetében (gyiimolcsos joghurt, tejfol, trappista, vaj) az
eloszlasok inkabb bi- vagy multimodalis mintat kovetnek, ami arra utalhat, hogy a le-
értékelések véltakoznak a szabdlyos drral. Ez a tény aldtdmasztja azt a hipotézist, hogy
az Uzletek véltogatjdk a nemzeti markak drleszéllitasi akcioit (Lal [1990]).

Tovabba, az eredmények inkabb azt valdszintsitik, hogy nincs szignifikans kii-
lonbség a dobozos és a tartds tejek dreloszlasa kozott. A tartds és a dobozos tej ese-
tében a leértékelések gyakorisaga kozel azonos fiiggetleniil a kiiszobértéktdl, ezért
nem kiillonboztethetjitk meg a romlando és a tartds termékeket, ahogy azt Sobel [1984]
vagy Conlisk és szerzdtarsai [1984] modelljei alapjan varhatnénk. Osszegezve, az ér-
leszallitdsok létez6 modelljeinek elérejelzései konzisztensek a kiskereskedelmi arak
eloszlasanak néhany jellemzéjével, ugyanakkor egyik modell sem képes megmagya-
razni a kiskereskedelmi drképzés minden fontos jellemz6jét a magyar tejtermékek
esetében.
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Arleszallitas elméletei és empirikus vizsgélata — a tej példaja

Az el6z6 alfejezetben szamos egymdssal verseng elméletet vizsgaltunk az arleszallitasi
akcidk és az arszorddds magyarazatara (példaul: Salop—Stiglitz [1982], Varian [1980],
Sobel [1984], Pesendorfer [2002]). A legtjabb tanulméanyok eredményei azt sugalljak,
hogy a kiskereskedelmi arak valtozasainak jelentds része visszavezethet6 az arak id6-
leges csokkentéseire (példaul: Hosken—Reiffen [2004al; Li és szerz6tarsai, 2005). A je-
lenség novekvé fontossaga ellenére — kiilonosen az élelmiszerek esetében — csak kevés
empirikus tanulmdny sziiletett eddig a leértékelésekrd, illetve a kiskereskedelmi drakra
gyakorolt hatdsarol (példaul: Berck és szerzdtdrsai [2008], Chevalier és szerzétarsai
[2003], MacDonald [2000], Pesendorfer [2002]). Az itt leirtak kiegészitik az el6z6 alfe-
jezet eredményeit, élve az id6sor elemzés adta lehet6ségekkel. Miutén attekintjik az
idevonatkozo6 arleszallitdsi akcidk vagy leértékelések elméleti magyarazatait, a dobo-
zos és a tartos tej példdjan ellendrizziik az arleszallitdas elméleteibdl szarmaztathaté
fontosabb hipotéziseket.

Az arleszallitas elméletei
® ]. hipotézis. Az drat a kiskereskeddkkel szemben inkdbb a feldolgozok dllapitjik meg.

Az drdiszkriminacié és a leértékelések jatékelméleti modelljeinek tobbsége expliciten
vagy impliciten azt feltételezi, hogy a feldolgozdk hatarozzak meg, hogy mikor torténik
a leértékelés. Az elmult két évtizedben azonban a kiskereskedelmi ldncok erds kon-
centracidja kovetkeztében egyre nyilvanvalobba valt a kiskeresked6k piaci eréfolénye
a feldolgozdkkal szemben. Villa-Boas [2007] empirikus eredményei szerint a kiske-
reskedék sokkal nagyobb valdszintiséggel hatarozzak meg az atlagos kiskereskedelmi
arakat, mint a feldolgozok. Lal [1990] és Pesendorfer [2002] megjegyzik, hogy a feldol-
gozdknak gyenge a motivacidjuk ahhoz, hogy leszallitasi akcidkat kezdeményezzenek
a kiskeresked6knél, amit azok konnyen ignoralhatnak. Ezért arra szamitunk, hogy
a kiskereskedelmi lancok nagyobb valészintiséggel kezdeményeznek arleszallitast, mint
a feldolgozdk.

® 2. hipotézis: A leértékeléseknek meghatdrozott idérendje van a villalatok kézott.

a) A leértékelések véletlenszertiek az egyes véllalatok kozott (Shilony [1977], Varian
[1980]).

b) A leértékelés valoszinlisége né az utolsé leértékelés ota eltelt idé novekedésével
(Pesendorfer [2002]).

c) Azegyik vallalat (kiskereskedelmi ldnc) leértékelésének idépontja befolydsolja a ma-
sik véllalat leértékelésének id6pontjat.

d) A véllalatok szimultin médon csokkentik araikat (Sobel [1984]).
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Empirikus vizsgdlatok

A tejtermékek kiskereskedelmi drdnak elemzése soran is az Agrargazdasagi Kutatd
Intézet (AKI) az el6z6 alfejezetben emlitett adatbdzisat haszndljuk. Most csak két ter-
méket vizsgalunk: a 2,8 szazalékos zsirtartalmd, pasztérozott, 1 literes, zacskds tejet
és a 2,8 szazalékos zsirtartalmd, pasztérozott, 1 literes, dobozos tejet nyolc nagy kis-
kereskedelmi lancndl: Auchan, CBA, Coop, Cora, Interspar, Metro, Plus, Tesco. Az
id6tartam is ugyanaz, mint az el6z6 alfejezetben: a 2005 1. hete és a 2008 36. hete
kozotti periddus, igy a minta mindkét termék esetében 192 megfigyelést tartalmaz
kiskereskedelmi lanconként.

A HIPOTEZISEK TESZTELESE
®m |. hipotézis. Az drat a kiskereskeddékkel szemben inkdbb a feldolgozok dllapitjik meg.

Amennyiben lennének iizletlancok szerinti beszallit6i/feldolgozéi aradataink, akkor
ezek korrelacios vizsgalata egyértelmien utalna arra, hogy vajon az arleszallitasokat
a feldolgozok vagy a kiskeresked6k kezdeményezik-e. Mivel azonban nem rendelke-
zlink egyes tizletlancokra érvényes feldolgozdi drakkal, kénytelenek vagyunk kozvetett
modon vizsgélni a hipotézist. Ha valéban a feldolgozdk allapitjdk meg az arleszéllitas
idejét, akkor azt varjuk, hogy az érleszéllitasok az egyes boltokban, kiskereskedelmi
lancokban egymastdl fiiggetlentl torténnek. Ha viszont a kiskereskedelem hatarozza
meg az arleszallitas idejét, ahogy ezt az Gjabb empirikus eredmények sugalljak, akkor
az arak az egyes lancok kozott egymassal korreldlnak. Az tizletlincokban megfigyelt
arak kozotti kapcsolat szorossdgét a korrelacios egyiitthatéval mérjik. A 6.6. és a 6.7.
tabldzatban a dobozostej-, illetve a tartdstej-drakra szamolt koefficiensek talalhatok.

Ahogyan vartuk, az arak kozotti kapcsolat minden esetben pozitiv eldjeld, szig-
nifikdns, mértéke azonban kiilonbozik. A dobozos tej esetében az egyiitthatdk 0,48
(Interspar és Cora) és 0,98 (Plus és Coop) kozott szérddnak. Féleg a varoskozpontok-
ban taldlhato, jellemz&en kisebb alapteriilet(i tizlethdl6zatok drai kézott szoros (90
szazalék feletti) a kapcsolat: a Coop, Match, CBA, valamint a Plus koz6tt. A nagyobb
alapteriiletd hiper- és szupermarketek (Tesco, Auchan, Cora, Interspar) arai kevésbé
szoros kapcsolatban dllnak mas hal6zatok draival. Bar az drleszallitasi akcidkat az 6sz-
szes vizsgélt tizletldnc intenziven rekldmozza — els@sorban kozvetleniil a lakossdghoz
eljuttatott Gjsagok, szordlapokon keresztiil —, tigy tiinik, ett6l még nem csokken az
tizletek kozotti fizikai tdvolsdg szerepe az drfelfedezésben. A nagy alapteriiletd, a va-
roskozponttdl, valamint egymastdl tavoli hipermarketek termékei esetében az alacso-
nyabb korreldcids egyiitthaté a magasabb drfelfedezési koltségekkel magyarazhato.
Ezzel szemben a naponta ttba ejtett, ,sarki” élelmiszerboltok kénytelenek szorosabban
kovetni egymas arait, hiszen az arfelfedezési koltségek kisebbek a varoskézpontokban
lev tizletek esetében.
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6.6. TABLAZAT = A dobozostej-arak korrelaciéja iizletlanconként
Auchan (BA Cora Coop Interspar ~ Match Plusz Tesco
Auchan 1,000
(BA 0,792 1,000
(0,000) -
Cora 0,793 0,792 1,000
(0,000) (0,000) -
Coop 0,717 0,886 0,716 1,000
(0,000) (0,000) (0,000) -
Interspar 0,523 0,714 0,485 0,753 1,000
(0,000) (0,000) (0,000) (0,000) -
Match 0,749 0,938 0,757 0,954 0,741 1,000
(0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) -
Plusz 0,728 0,904 0,732 0,985 0,748 0,9660 1,000
(0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) -
Tesco 0,784 0,778 0,756 0,708 0,515 0,712 0,710 1,000
(0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) -
Megjegyzés: p-érték zardjelben.
Forrds: Sajat szamitasok az AKI adatbazisa alapjan.
6.7. TABLAZAT = A tartéstej-arak korrelcija iizletlanconként
Auchan  (BA Cora Coop Interspar ~ Match Plusz Tesco
Auchan 1,000
(BA 0,720 1,000
(0,000) -
Cora 0,814 0,730 1,000
(0,000)  (0,0000 -
Coop 0,696 0,844 0,764 1,000
(0,000)  (0,000) (0,000 -
Interspar 0,674 0,713 0,762 0,809 1,000
(0,000)  (0,000)  (0,0000 (00000 -
Match 0,705 0,848 0,732 0,944 0,762 1,000
(0,000) (0,000 (0,000 (0,000) (0,000 -
Plusz 0,651 0,820 0,742 0,969 0,807 0,949 1,000
(0,000)  (0,000)  (0,0000  (0,000)  (0,000)  (0,000) -
Tesco 0,850 0,765 0,812 0,739 0,727 0,728 0,701 1,000
(0,0000  (0,0000  (0,0000  (0,0000  (0,0000  (0,0000 (0,000 -

Megjegyzés: p-érték zardjelben.
Forrds: Sajat szamitasok az AKI adatbdzisa alapjan.
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®m 2. hipotézis. A leértékeléseknek meghatdrozott idérendje van a villalatok kozott

a) A leértékelések véletlenszertek az egyes véllalatok kozott (Shilony [1977], Varian
[1980]). E16z6 elemzésiink az drak eloszlasarol erés kétségeket tdmaszt e hipotézissel
kapcsolatban.

b) A leértékelés valdsziniisége né az utolsé leértékelés ota eltelt iddé novekedésével
(Pesendorfer [2002]). Azaz a multbéli ledrazdsok hatédrozzdk meg a jelenben tor-
ténd drleszéllitdsokat. Annak érdekében, hogy meghatarozzuk, hogyan befolya-
soljdk a multban tortént ledrazdsok a jelen arleszéllitasi akciot, probit elemzést
végeztiink. A modellben a fiiggd valtozo 1 értéket vesz fel, ha az adott termék az
adott héten részt vesz arleszallitdsi akcidban, egyébként pedig 0. F6 magyarazo
valtozdnk a két arleszallitasi akcid kozott eltelt hetek szama. Megvizsgaltuk, hogy
van-e a kiskereskedelmi lancnak specifikus hatdsa, ezért kontrollvaltozéként binaris
kiskereskedelmilanc-véltozokat is alkalmaztunk a becslés soran, azonban ezek egyike
sem volt szignifikdns, és az eredményt sem véltoztattdk meg. Ezért a bindris valtozok
nélkiili modell eredményeit mutatjuk be a 6.8. tdbldzatban. Szamitasaink szerint az
id6 mulasaval egyre kevésbé valdszin(, hogy az adott héten arleszallitas torténik az
adott kereskedelmi lancban. Ennek oka lehet, hogy az arleszallitasok gyakorisaga elég
ritka (1asd a el6z6 alfejezetet), ezért ha egy kiskereskedelmi lanc a maltban ritkdn
értékelt le tejet, akkor egyre kisebb a valdszintlisége, hogy ezt megteszi a jelenben.
Osszefoglalva, eredményeink Berck és szerzétdrsai [2008] becsléseihez hasonlitanak,
és nem igazoljak Pesendorfer [2002] elérejelzését.

6.8. TABLAZAT m A leértékelések valdsziniisége az idé milasaval (probit modell)

Dobozos tej Tartos tej
Eltelt hetek -0,009* 0,025
Konstans -1,402%** =1,715%**
Pszeudo R? 0,0020 0,0229
N 1392 1504

*kk

1 szazalékos, * 10 szazalékos szinten szignifikans.
Forrds: Sajat szdmitasok az AKI adatbdzisa alapjan.

¢) Azegyik villalat (kiskereskedelmi ldnc) leértékelésének idépontja befolydsolja a md-
sik vallalat leértékelésének iddpontjdt. Szemuigyre vesszik, hogy a kiskereskedelmi
lancok befolydsoljik-e egymds arképzését a dobozos tej, illetve a tartds tej eseté-
ben. A vizsgélat elemzéséhez vektor-autoregresszids (VAR) modelleket becsiiltiink,
az Akaike-féle informacids kritérium (AIC) éltal valasztott késleltetésekkel. Ezek
jellemzden 1 vagy 2 voltak az tizletlancok kozotti arkapcsolatot leird, és 2 vagy 3
az uzletlancokon belili drkapcsolatot vizsgdlé VAR-modellekben. A 6.9. tdbldzat
a dobozos tej arak kozotti, mig a 6.10. tabldzat a tartds tej drak kozotti oksagi kap-
csolatokat mutatja be.
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6.9. TABLAZAT = A Granger-oksagi proba eredményei dobozos tej arak esetén

Uzletlancdra  Grangerokozza  Uzletlanc drat p-értéke
Auchan — Cora 0,0028
(BA — Auchan 0,0036
— Match 0,0250
Cora — Auchan 0,0355
- Tesco 0,0078
Coop - Plus 0,0426
Interspar — (BA 0,0235
- Cora 0,0264
- Coop 0,0147
- Plus 0,0537
Match - (BA 0,0023
- Coop 0,0189
— Plus 0,0057
Plus - Match 0,019
Tesco — Auchan 0,0456
- (BA 0,0263

aA préba nullhipotézise: az X Gzletlanc dra nem okozza az Y Uizletlanc arat.
Forrds: Az AKI adatbdzisa alapjan sajat szamitasok.

6.10. TABLAZAT = A Granger-oksagi proba eredményei tartos tej drak esetén

Uzletlancéra  Grangerokozza  Uzletlanc drat p-érték?
Auchan — Cora 0,0039
- Plus 0,0919
- Tesco 0,0000
(BA - Tesco 0,0073
Cora — Auchan 0,0658
- (BA 0,0313
- Interspar 0,0271
- Plus 0,0381
Coop - Plus 0,0635
Interspar — Cora 0,0358
— Plus 0,0140
- Tesco 0,0457
Match — Coop 0,0358
- Plus 0,0000
Plus - (BA 0,0759
Tesco - Auchan 0,0001

aA préba nullhipotézise: az X Gizletldnc dra nem okozza az Y Uizletlanc arat.
Forrds: Az AKI adatbdzisa alapjan sajat szamitasok.
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A korrelaciés elemzésben megfigyelt dudlis strukttra az oksagi tdblazatokbdl is kittinik.
A dobozos tej esetében megfigyelhet6 az Auchan, Cora és Tesco, vagyis a ,nagyok”
kozotti oksagi kapcsolat (kétiranyd az Auchan és Cora kozott, egyiranyt a Coratdl
a Tesco, és a Tescotdl az Auchan felé), valamint a ,kicsik’, Coop, Plus, CBA, Match és
valamennyire az Interspar kozotti nagyrészt kétiranyt oksagi kapcsolat. Az Interspar
drazdsa gyengén exogén, a valtozot onmaga késleltetett értékein kiviill mds tizletlanc
arképzése latszdélag nem befolydsolja. Mésrészt azonban az Interspar dobozos tej drai
befolyésoljak a CBA, Cora, Coop, Plus — vagyis a legtobb — iizletlancot.

A tartds tej esetében kevésbé egyértelmi a hipermarketek és a jellemz8en belvarosi
kisebb alapteriileti belvarosi tizletlancok arai kozotti gyenge oksagi kapcsolat. A Cora és
az Auchan, valamint a Tesco és az Auchan kozott kétiranyt, az Auchan és a Tesco kozott
azonban egyiranyu okséagi kapcsolat van a Tesco iranyéba. Ugyanakkor a Tesco arait az
Interspar is befolyasolja, a Match drai viszont gyengén exogének, csak sajat multbeli
értékeire reagal. A Cora tartos tej arai befolyasoljik a legtobb tizletlanc (Auchan, CBA,
Interspar, valamint Plus) drait. Ahogy a dobozos tejek esetében, itt is dltaldban kétirdnya
oksdgi kapcsolat van a kisebb tizletldncok arai kozott. Az eredmények értelmezésekor
azonban figyelembe kell venni, hogy az oksagi kapcsolatok alakuldsa nagymértékben val-
tozik a vélasztott késleltetéstdl, ami az alkalmazott modellszelekcios kritérium fuggvénye.

d) Avdllalatok szimultdn mddon csokkentik draikat (Sobel [1984]). Az alternativ hipo-
tézis szerint az arleszallitdsok szimultan médon zajlanak. A parhuzamos arleszalli-
tasok hipotézisét az egyszert szambavétel cafolja, azaz a 20 szazalékos kiiszobérték
mellett a vizsgalt periédusban mindéssze hdarom alkalommal fordult el§ olyan eset,
amikor legalabb két kiskereskedelmi lanc ugyanabban az idében tartott arleszal-
litast. 10 szdzalékos kiiszobérték mellett egyetlen esetben sem taldltunk azonos
idében torténé arleszallitast. Az adatok mélyebb idésoros elemzése azonban ennél
pontosabb képet ad az drleszallitdsok id6beliségérdl. A vizsgélt drsorozatok idGsor-
tulajdonsagainak a tesztelése lesz empirikus elemzésiink kovetkez6 1épése. Ameny-
nyiben a vizsgalt kiskereskedelmi ldncok szimultdn médon tartanak arleszallitdsi
akcidkat, azt varnank, hogy az egyes tizletlincokban megfigyelt drak hosszt tdvon,
id6ben egyiitt mozognak, azaz kointegralnak. Két vagy tobb idésort kointegraltnak
tekintiink, ha 1étezik kozottik empirikusan modellezheté hosszu tava kapcsolat.
A korébbi fejezetekben végzett kointegracids elemzésekhez hasonldan elsé 1épésben
az arsorozatok iddsor-tulajdonsagat vizsgaljuk, vagyis azt, hogy a sorozatok staci-
ondariusak-e, vagy sem. Empirikus kutatasok azt mutatjak, hogy aradatok esetében
jellemzéen a stacionaritds nullhipotézist el kell utasitanunk. Itt most a kibévitett
Dickey-Fuller, valamint az esetleges strukturdlis torések hatasat is figyelembe ve-
v6 Perron-féle egységgyokprobakat hasznaljuk. A 6.11. és 6.12. tdbldzat az ADF-
egységgyokprobak eredményeit mutatja be a dobozos tej, valamint a tartos tej drakra.
Hogy az integraci6 rendjét (nulla, els6 vagy masod) megallapithassuk, a prébakat
a valtozok elsé differencidira is elvégezziik. Az Akaike-féle modellszelekciés (AIC)
kritériumot alkalmaztuk a késleltetés kivalasztdsara. Jorészt a konstans- és a trend-
specifikacids tesztértékek is szignifikinsnak bizonyultak.
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6.11. TABLAZAT = Dobozos tej ar esetében ADF-egységgyokprobak iizlethalézatonként

Konstans Konstans és trend
késleltetés szama ~ p-értéka késleltetés szama  p-értéka

Auchan 4 0,5518 2 0,0064
AAuchan 3 0,0000 3 0,0000
(BA 1 0,6040 1 0,3309
ACBA 1 0,0000 1 0,0000
(ora 9 0,5574 2 0,0088
ACora 8 0,0000 8 0,0000
Coop 10 0,9953 10 0,9444
ACoop 9 0,0000 9 0,0000
Interspar 8 0,5559 8 0,3913

Alnterspar 7 0,0000 7 0,0000
Match 2 0,9419 2 0,6152

AMatch 1 0,0000 1 0,0000
Plus 1 0,9016 1 0,6077
APlus 0 0,0000 0 0,0000
Tesco 3 0,2907 1 0,0001

ATesco 5 0,0000 5 0,0000

@ A nullhipotézis: a valtozé egységgyokot tartalmaz.
Forrds: Az AKI adatbdzisa alapjén sajat szdmitasok.

6.12. TABLAZAT = Tart6s tej ar esetében ADF-egységgyokprobak iizlethalozatonként

Konstans Konstans és trend
késleltetés szama  p-érték? késleltetés szama  p-érték?
Auchan 3 0,4180 1 0,0103
AAuchan 5 0,0000 0 0,0000
(BA 0 0,4607 0 0,6139
ACBA 0 0,0000 0 0,0000
(ora 7 0,7286 0 0,0000
ACora 6 0,0000 6 0,0000
Coop 6 0,8727 6 0,6249
ACoop 5 0,0000 5 0,0000
Interspar 2 0,8314 3 0,1363
Alnterspar 1 0,0000 1 0,0000
Match 1 0,8743 1 0,4484
AMatch 0 0,0000 0 0,0000
Plus 1 0,8352 1 0,4173
APlus 1 0,0000 3 0,0000
Tesco 4 0,6237 1 0,0003
ATesco 3 0,0000 3 0,0000

@ A nullhipotézis: a valtozé egységgyokot tartalmaz.
Forrds: Az AKI adatbdzisa alapjén sajat szdmitasok.
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Az egységgyokproba eredményei vegyes képet mutatnak. Csak konstansspecifikdcidval
az Osszes arvaltozd tartalmaz egységgyokot, mig konstans- és trendspecifikdciéval az
Auchan, a Cora és a Tesco mind dobozos-, mind tartdstej-drai trendstaciondriusak.
Az adatok toréspontra utalnak, ezért megvizsgaljuk sorozatainkat strukturdlis torést
is figyelembe vevé Perron-féle egységgyokprobakkal is. Az eredményeket a 6.13. és
6.14. tabldzat mutatja be.

6.13. TABLAZAT = Dobozostej-arak Perron-féle 6.14. TABLAZAT = Tartéstej-arak Perron-féle
egységgyokprobai, strukturalis torés mellett, egységgyokprobai, strukturalis torés mellett,
iizlethalézatonként iizlethalozatonként
Valtoz6 Préba- Késleltetések  Toréspont Valtoz6 Préba- Késleltetések ~ Toréspont
statisztika? széma statisztika“ széma
Auchan -2,541 2 160 Auchan -2,065 2 160
(38,83) (42,30)
(BA 0,262 2 177 (BA -1,677 0 22
(—94,95) (=1,756)
Cora -2,349 2 160 Cora -1,651 7 185
(43,32) (50,62)
Coop 0,057 10 144 Coop -1,376 6 144
(116,18) (116,85)
Interspar -2,716 8 168 Interspar -1,295 2 103
(83,05) (66,97)
Match -0,872 3 144 Match -1,387 6 144
(132,28) (81,11
Plus -1,388 2 144 Plus -1,345 5 144
(130,93) (107,02)
Tesco -2,395 3 158 Tesco -1,573 4 160
(44,76) (49,63)
9 Nullhipotézis: a valtozd egységgyokat tartalmaz, @ A nullhipotézis, hogy a valtoz6 egységgyokat tar-
az 5 szazalékos kritikus érték: 2,88. talmaz, az 5 szazalékos kritikus érték: —2,88.
Megjegyzés: t-értékek zardjelben. Megjegyzés: t-értékek zardjelben.
Forrds: Az AKI adatbdzisa alapjan sajat szamitasok. Forrds: Az AKI adatbdzisa alapjan sajat szamitasok.

Amennyiben a strukturélis torést is figyelembe vessziik (amelyekhez magas szigni-
fikanciaszintek taroznak mindegyik egységgyok-regresszidban), az ADF-teszt ered-
ményeivel ellentétben a dobozos tej esetében minden vizsgélt drsorozatban talalunk
egységgyokot. A strukturalis torés négy esetben a 160. hét koril (2007. december),
hdrom esetben a 144. héten (2007. oktdber) és egy esetben a 177. héten (2008. méjus)
kovetkezett be. A tartdstej-ar esetében a toréspont figyelembevételével végzett pré-
bdk mindegyik valtozéban taldltak egységgyokot. (CBA drdnak kivételével az Osszes
tobbi tizletlanc esetében a toréspontok magasan szignifikansak). A téréspontok harom
esetben a 144. héten (2007. oktdber), kétszer a 160. héten (2007. december) és egyszer-
egyszer a 103. (2006. decembere) és a 185. héten (2008. julius) kovetkeztek be. Mindkét
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tejar esetében a legtobb szignifikans toréspont a 2007. decemberi hirtelen nyersanyag-
hidny miatt fellép6 dremelkedést tiikrozi. A 2008 jiliusdra megéllapitott toréspont
statisztikai jelent6sége megkérddjelezhetd, hiszen a toréspont utdni periédusra csak
néhdny megfigyelés maradt. Az, hogy az 6sszes drsorozat egységgyokot tartalmaz, azt
jelenti, hogy az arképzésnek nincs éllandé kozépértéke, illetve variancidja. Vagyis az
atlagdr id6ben véltozik, mértéke és gyakorisiga pedig az éppen aktudlis értékesitési
stratégia fiiggvénye.

Mivel megillapitottuk, hogy az drvaltozdk nem staciondariusak, Johansen-féle pro-
békkal vizsgéljuk a dobozos tej arai (6.15. tdbldzat), valamint a tartds tej arai (6.16. tdbld-
zat) kozotti kointegracios kapcesolatot, hogy megvizsgaljuk, van-e hosszi tavia kapcsolat
akiilonboz6 tizletlancok arai kozott, vagyis hogy idében egyiitt vagy egymastdl fiiggetleniil
mozognak az arak. A tablazatok a lehetséges kointegracios vektorok szamat, a nyom-
statisztikat és annak 5 szazalékos szignifikanciaszint melletti kritikus értékeit, valamint
az adott sorra vonatkoz6 maximalis vektorszamhoz tartozé szignifikanciat mutatjak.

6.15. TABLAZAT = Dobozostej-arak kzotti Johansen-féle kointegraciés vizsgélat

Kointegrécids vektorok szama ~ Nyomstatisztika 5 szézalékos kritikus érték p-érték?

Nulla 285,626 169,599 0,0000
Max 1 207,065 134,678 0,0000
Max 2 142,969 103,847 0,0000
Max 3 91,207 76,972 0,0028
Max 4 50,613 54,079 0,0984
Max 5 27,589 35,192 0,2602
Max 6 9,750 20,261 0,6643
Max 7 1,567 9,164 0,8611

aMacKinnon-Haug-Michelis [1999].
Forrds: Az AKI adatbdzis alapjan sajat szamitdsok.

6.16. TABLAZAT m Tartstej-arak kozotti Johansen-féle kointegracios vizsgalat

Kointegracios vektorok szdma ~ Nyomstatisztika 5 szdzalékos kritikus érték ~ p-értéke

Nulla 222,5254 169,5991 0,0000
Max 1 146,5537 134,6780 0,0083
Max 2 89,7419 103,8473 0,2942
Max 3 49,87102 7697277 0,8572
Max 4 31,16395 54,07904 0,8767
Max 5 17,35871 35,19275 0,8707
Max 6 6,999293 20,26184 0,8973
Max 7 1,926261 9,164546 0,7923

a MacKinnon-Haug-Michelis [1999].
Forrds: Az AKI adatbazisa alapjan sajat szamitasok.
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A 6.15. tdbldzat eredményei azt mutatjak, hogy létezik hosszu tavi modellezhe-
t6 kapcsolat az druhdzldncok dobozostej-arai kozott. A Johansen-préba 5 szdza-
lékos szignifikanciaszint mellett négy, 10 szazalékos szignifikanciaszint mellett 5
kointegracids vektort taldlt. A dobozos tejhez hasonléan, az tizletlincokban megfigyelt
tartostej-arak is kointegraltak két kointegracids vektorral. A tobb kointegracids vektor
magasabb foka arak kozotti integraltsigot jelent. Eredményeink azt mutatjak, hogy
a nyolc vizsgalt aruhazlanc dobozostej-drai jobban integréltak, mint a tartdstej-arak.
Egyrészt a dobozos tej romlanddsiga, mésrészt az ebbdl kovetkezd gyors aruforgis,
valamint az drazds, masrészt a tartos tej értékesitésére jellemzo ,akcios” értékesitési
stratégia magyarazhatja ezt az eredményt.

Elemzéstink utols6 részében — kihaszndlva a panelmédszerek adta robusztusabb
statisztikai elemzés lehet6ségét — megvizsgaljuk a dobozostej-, illetve tartostej-arak
kozotti integraciot. Ha az adatokat panelbe rendezziik, nyolc kategériat, 194 idépontot,
azaz valtozonként 1544 megfigyelést kapunk. Panelben mar csak két valtozonk ma-
rad, a dobozos-, illetve tartdstej-drak. A 6.17. tdbldzat és a 6.18. tdbldzat killonbozé —
konstans-, illetve konstans- és trendspecifikdcidval végzett — panel-egységgyokprdéba
eredményét foglalja 6ssze a dobozos tej, illetve a tartds tej drdra vonatkozdéan.

6.17. TABLAZAT = Dobozostej-ar panel-egységgydkprobai

Préba Konstans Konstans és trend

Nullhipotézis: egységgyok (kdzos egységgyokfolyamatot feltételez)

Levin—Lin—Chu-féle t-préba 0,469 0,999
Breitung-féle t-préba - 1,000
Nullhipotézis: egységgyck (egyéni egységgydk-folyamatot feltételez)

Im—Pesaran—Shin W-stat 0,194 0,1431
ADF—Fisher x? 0,508 0,110

Forrds: Az AKl adatbdzis alapjan sajat szamitasok.

6.18. TABLAZAT = Tartdstej-ar panelegységgyok-prébai

Préba Konstans Konstans és trend

Nullhipotézis: egységgyok (kdzos egységgyokfolyamatot feltételez)

Levin—Lin—Chu-féle t-préba 0,308 0,974
Breitung-féle t-proba - 0,999
Nullhipotézis: egységgyok (egyéni egységgydk-folyamatot feltételez)

Im—Pesaran—Shin W-stat 0,230 0,012
ADF—Fisher x2 0,553 0,000

Forrds: Az AKI adatbdzisa alapjan sajat szamitasok.
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Az Osszes proba azt mutatja, hogy a dobozostej-valtozé mindkét, tartdstej-valtozé csak
a konstansspecifikaciéval tartalmaz panel-egységgyokot, és feltételezhet kozos egység-
gyok-folyamatot mind konstans-, mind trendspecifikdciéval. Egyéni egységgyok-feltétel
mellett a konstans és trendspecifikdci6 elutasitja a panelegységgyok létezésére vonatkozd
nullhipotézist. Mivel a tesztek éltaldban egységgyokot allapitottak meg a valtozok ko-
z0tt, megvizsgalhatjuk, 1étezik-e panelkointegricié a tartds- és dobozostej-arak kozott.

A 6.19. tdbldzat alapjan el kell utasitanunk azt a nullhipotézist, hogy nincs panel-
kointegraci6 a dobozos tej, illetve a tartos tej arai kozott, és megallapithatjuk, hogy az
arparok kointegréltak. Az a tény, hogy a vizsgalt kiskereskedelmi lancok drai bar nem
stacionariusak, de létezik kozottiik hosszu tavia kapcsolat, valamint hogy a struktura-
lis toréspontok tobb kiskereskedd esetében is ugyanarra az idépontra esnek, arra utal,
hogy ha nem is feltétleniil szimultdn draznak le a versenytarsak, de figyelemmel kisérik
egymads leértékelési akcidit.

6.19. TABLAZAT = Dobozos- és tartdstej-arak kozotti panelkointegracios probak

Prébastatisztika p-érték?

Kao-féle proba

ADF -1,968 0,024
Pedroni-féle proba

Panel v-statisztika 3,296 0,001
Panel p-statisztika -39,376 0,000
Panel PP statisztika -17,234 0,000
Panel ADF-statisztika -20,492 0,000

9 Nullhipotézis: nincs kointegracio.
Forrds: Az AKI adatbdzisa alapjan sajat szamitasok.

Kovetkeztetések

Ebben a fejezetben a leértékelések elméleteinek kiilonb6z6 hipotéziseit vizsgaltuk a do-
bozos és a tartos tej példajan kiskereskedelmi lanc szint(i adatok felhasznélva. Legfon-
tosabb eredményeink a kovetkezok.

Egyrészt eredményeink nem tamasztjak ald a leértékeléselméletek tobbségének azt
az allitasat, hogy az arleszallitasi akcidkat a feldolgozok hatdrozzdk meg.

Masodrészt, a leértékelések véletlenszer(iségére és szimultin el6forduldsira nem
talaltunk egyértelmu bizonyitékot. Szintén elvetettiik Pesendorfer hipotézisét, hogy
a leértékelések valoszintisége né az utolsé leértékelés dta eltelt id6 novekedésével. Sza-
mitésaink leginkdbb azt a hipotézist igazoltak, hogy az tizletek valtogatjak a nemzeti
markak arleszallitasi akciéit (Lal [1990]).

Osszegezve, a vizsgilt leértékelések néhany tulajdonsaga csak részben felel meg az 4r-
leszallitas-modellek eddigi el6rejelzéseinek, s a magyar tejtermékek esetében egyik mod-
ell sem képes megmagyarazni a kiskereskedelmi arképzés mindegyik fontos jellemzgjét.
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Az elmult masfél évtizedben egyre tobb tanulmény foglalkozott a kozép-kelet-eur6pai
orszagok 1990 utani mezbégazdasagi dtalakuldsaval (ldsd Brooks—Nash [2002], Rozelle—
Swinnen [2004] 6sszefoglalé munkdit). A kutatdsok kilonbozé megkozelitésben az
elemezték az dtmenetet: igy vizsgéltdk a foldpiac, a kereskedelem és az érliberalizacio,
a farmszerkezet 4talakulsét. Erdekes médon a mez8gazdasagi dtmenet makrogazdasagi
vetiiletei eddig elkeriilték a kutaték figyelmét. A makrookondmiai kornyezet ugyanis
jelentésen befolydsolhatja a mezGgazdasag teljesitményét, amit elméleti és empirikus
tanulmanyok egyarant igazolnak. Ezek a vizsgalatok abbdl indulnak ki, hogy a mez6-
gazdasag — szemben az iparral — kompetitiv, piacai a tokéletes verseny keretei kozott
mukodnek. Ezért a mezégazdasag azonnal vagy gyorsabban reagil a makrockondmiai
és mas kiils6 sokkok hatdsdra, mint az ipar. Ezeket a reakcidkat jol jellemzik a mez6-
gazdasagi és ipari arak szintjében bekovetkezé valtozdsok. A mezbégazdaséagi drak tehat
sokkal rugalmasabban reagédlnak a valtozdsokra, mint a nem mezégazdasagi arak. Ez
azt jelenti, hogy rovid tdvon a mezégazdasagi arak a kiillonboz6 idSlegesen jelentkezd
sokkok hatdsdra konnyen eltérhetnek az egyensulyi szintt6l.

Az agrar-kozgazdasdgtan nemzetkozi irodalma azonban mar a nyolcvanas évek ma-
sodik felében felfedezte a makrogazdasagi, illetve pénziigyi tényez6k mezdgazdasagi
drakra gyakorolt szerepének a fontossagat (Bessler [1984], Chambers [1984], Orden
[19864a], [1986b], Devadoss—Mayers [1987], Orden—Fackler [1989]). Az utébbi idében az
Ujabb idGsor-elemzési eljarasok a (kointegracids és vektor-hibakorrekciés modell) meg-
jelenésével a kutatdk érdeklédése megujult a pénziigyi valtozok mezdgazdasagi arak-
ra gyakorolt hatédsa irant (Zanias [1998], Saghaian és szerzitdrsai [2002a] és [2002b],
Ivanova és szerzétarsai [2003], Cho és szerzétarsai [2004], Peng és szerz6tarsai [2004]).

A kordbbi, féleg az Egyesiilt Allamok gazdasagara végzett empirikus kutatasok leg-
fontosabb eredménye az, hogy a makrookonomiai valtozdk szignifikans hatast gya-
korolnak a mezégazdasdgi arakra, a mez6gazdasagi bevételekre és a mezégazdasagi
exportra. Az expanzids gazdasdgpolitika hatdsdra a mezégazdasagi drak hosszu tavon
eltérhetnek az egyensulyi palydajukrél, amely talzott 6sztonzést jelenthet a termel6k
szdmara (a termel6i drak ,tal magasak” lesznek), ami nemcsak sziikségtelen, hanem
karosan hat a mezégazdasagi termelés fenntarthaté novekedésére. Ellenkez6 esetben,
a gazdasdgpolitikai restrikcidk recessziét indukdlhatnak az egész gazdasagban, és kii-
l6nosen a mezégazdasagban. Tovabbi kovetkezmény, hogy a gazdasagpolitikai valto-
zdsok hatdsai részben vagy teljesen ellensulyozhatjak az agrarpolitika hatdsait (Krueger
és szerzdtdrsai [1992]). Logikusnak tlnik tehat, hogy kevésbé stabil makrogazdasagi
kornyezetben — mint amilyen az dtmeneti gazdasigokat jellemzi — az el6bb emlitett
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hatdsok mélyrehatébbak. Kiillonos médon Ivanova és szerzétarsai [2003], valamint
a fejezetben ismertetett tanulmanyok kivételével a kozép-kelet-eurdpai agrarkozgaz-
dészok érdemben nem foglalkoztak a témdval. Két empirikus kutatdst mutatunk be
a fejezet tovabbi részeiben, az els6 ateoretikus moddn, azaz formadlis elméleti modell
nélkdl vizsgélja a kiilonb6z6 nemzetgazdasagi dgazatok drindexei, valamint a mak-
rogazdasagi kornyezetet leird valtozok kozotti kapcsolatot, a masodik pedig szlovén
adatok segitségével, egy kiforrott teoretikus modell nyomén elemzi a mezégazdasagi
drak tulszaladdsanak kovetkezményeit.

Makrogazdasagi valtozok hatasa a mezégazdasagi arakra

Schuh [1974] sokat idézett tanulmdnya 6ta folyamatos az érdeklédés a monetaris poli-
tika mezégazdasagi piacokra gyakorolt hatdsanak a vizsgélata irdnt. A téménak fontos
politikai kovetkezményei vannak, hiszen a mezégazdasagi piacok stabilizldséra ira-
nyulé agrérpolitikai eréfeszitések hatékonysaga megkérddjelez6dhet, ha nem veszik
figyelembe az 6sszes relevans, a piacok valtozékonységat el§idézé tényezébt.

Az eddigi irodalomban alapvetéen harom kutatdsi irdnyzatot kiillonboztethetiink
meg. Az els6, a mez6gazdasagi drak tulszaladasaval foglalkozik (overshooting hypothesis).
Ennek a kutatasi irdnynak az elméleti hatterét dltaldban Dornbusch [1976] arfolyam-
modellje szolgaltatja. Az eredeti Dornbusch-féle modellt el6szor Frankel [1986] zart
gazdasagot feltételezve a mezégazdasdagi termel6i drakkal bévitette ki, majd Saghaian és
szerzdtdrsai [2002b] a killkereskedelmet mint 6néll6 szektort épitették be a modellbe.

A masodik csoportba a hossz, illetve a révid tavi pénzsemlegességet vizsgalo ta-
nulmanyok tartoznak. A kutatds kiindulé hipotézise, hogy a monetdris politikdnak
rovid és kozéptavon redl- és nomindlis hatdsa van a gazdasag egészére, és ezen belill
a mezdégazdasagra. Ugyanakkor a monetaris politikanak altalaban nincs redlhatasa
hosszu tdvon (Arden—-Freebairn [2002]). A tanulményok ezért dltaliban azt tesztelik,
hogy vajon a mezégazdasagi és nem mezdégazdasagi (ipari és szolgaltatdsi) arak szinvo-
nala ardnyosan véltozik-e a pénzkindlat véltozdsanak hatdsara, és hossza tdvon igaz-e
a pénzsemlegességi hipotézis.

Most a harmadik kutatdsi irdnyhoz csatlakozunk, amelybe az igynevezett ateoretikus
vizsgalatok tartoznak, vagyis formalis elméleti modell nélkiil elemzik a makrogazda-
sagi valtozok és mezdgazdasagi arak kapcsolatat. Ezek a kutatdsok a kointegracids
és hibakorrekciés modelleket alkalmaznak annak megfigyelésére, hogy vajon hosz-
szU tavon egyliitt mozognak-e (vagyis kointegraltak-e) a makrogazdasagi valtozdk és
mezdgazdasagi drak. A makrogazdasagi kornyezet agrarszektorra gyakorolt hatdsat
pedig grafikusan az impulzus—vélasz-fiiggvények segitségével magyarazzak. Cho és
szerzétarsai [2004] az Egyesiilt Allamokban vizsgalta meg a mezégazdasagi termeldi
arak és a monetdris politika kolcsonhatasét. Legfontosabb eredménye az volt, hogy
a monetdris politika 6nmagdban nem elegend6 a mezdgazdaséagi drak krénikus insta-
bilitdsdnak a kezelésére, tovabbd hogy az a szektor arcsokkenésének egyik meghatdrozé
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tényezdje a dollar er6sodése volt. Peng és szerz6tarsai [2004] szintén hibakorrekcios
modell segitségével elemezte a kinai pénzkindlat, a kamat, valamint az élelmiszerek
fogyasztoi drindexének a kapcsolatat. A szerzék szerint a kamat és a pénzkinélat ko-
ziil az utébbi befolydsolja nagymértékben az élelmiszerek fogyasztdi arat, tehdt a kor-
madnyzat a pénzkindlat szabalyozdsaval segitheti az drstabilizaciét. Témdnk szempont-
jabdl a legfontosabb el6zmény Ivanova és szerzétarsai [2003] Bulgaridval foglalkozd
tanulmdanya. A kutaték két mezégazdasagi (mez6gazdasdgi redlarak és mezdgazdasagi
export), valamint két makrogazdasagi valtozobdl (redlarfolyam, redlkamat) 4llé rend-
szerben vizsgaltak az egyes valtozok kolcsonhatasat. Eredményeik szerint az arfolyam,
valamint a kamatvéltozds is 1ényegesen nagyobb mértékben befolydsoljak a mezégaz-
dasagi realarakat, mint a mezdgazdasagi exportot.

A hazai agrarpolitika és a magyar mezégazdasag teljesitménye

A kilencvenes évek elején a politikai és gazdasagi valtozdsokkal pairhuzamosan a me-
z6gazdasdag atalakuldsa is megkezd6dott. Az agrarpolitikai reformok a kovetkezé f6bb
elemekbdl dlltak: arliberalizalds, a koltségvetési tdimogatdsok csokkentése, a kiilkeres-
kedelem liberalizaldsa és a tulajdoni reform. Az 1990-t6] 2004-ig tarté periédust harom
nagyobb id@szakra oszthatjuk: egy transzformdcids (1990-1993), egy konszolidacids
(1994—-2000) és az EU-csatlakozdsra vald intenziv felkésziilés (2001-2004) szakaszara.

Az elsé iddszakban az agrarpolitika egyrészt a piacgazdasag jogi és intézményi kere-
teinek kidolgozdsara, masrészt a részpiaci zavarok elharitasara torekedett. Az agraraga-
zat dtalakulasi folyamatat kiilonféle torvények alkottdk. Az elsé feladat a mezégazdasag
tulajdonviszonyainak rendezése volt. A terméfold tulajdoni viszonyai dtalakitdsanak
alapvetd torvényi kereteit Magyarorszagon két torvény szabalyozta: A tulajdonviszo-
nyok rendezése érdekében az dllam éltal az dllampolgarok tulajdondban igazsagtalanul
okozott karok részleges karpotlasardl szolé 1991. XXV. térvény, valamint a szovetkeze-
tekrél sz4016 1992. évi L. torvény hatélybaléptetésérdl és az dtmeneti szabalyokrol sz6l6
1992. évi Il torvény. Az atalakult tulajdoni és hasznalati viszonyok rogzitését, stabiliza-
lasat kivanta szolgdlni 1994-ben a term6£6ldrél sz616 1994. évi LV. torvény. Az emlitett
torvények hatdroztak meg a term6fold tulajdoni atalakitdsanak céljat, hogy a kisebb
részt képviseld dllami tulajdont kivéve, valamennyi term6f6ld magantulajdonban ke-
riiljon. Tovabba ezek a jogszabalyok eldontotték azt is, hogy e teriileten a magantulaj-
donba adas legfontosabb médja a karpétlds lett.

Mig a felsorolt torvények a piacgazdasag jogi és intézményi hatterét teremtették
meg, addig az agrarpolitika kozponti elemének a mezdgazdasagi piacok szabalyoza-
sdnak kereteit a mar emlitett az agrérpiaci rendtartdsrél sz6l6 1993. évi VI. torvény
hatdrozta meg. Ezt a torvényt kés6bb a 2003. évi XVI. torvény viltotta fel. Az agrarpi-
aci rendtartds intézményrendszere dontéen nem véltozott ezzel a torvénnyel, csak Gj
keretbe keriiltek a kordbbi intézmények. Ennek megfeleléen az agrarpiaci rendtartds
irdnyitasaval, szervezésével és szabalyozasaval kapcsolatos tevékenységet a miniszter,
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a mtkodtetésével kapcsolatos tevékenységet az Agrarintervenciés Kézpont, valamint
a termékpalya-bizottsdgok latjdk el. A termékpalya-bizottsag az agrarpiaci rendtartdsi
dontéseket el6készitd, egyeztetd forum, amely véleményt nyilvanit és javaslatot tesz az
adott termékpdlyan a termékek termelését, bel- és kiilkereskedelmi forgalmat, illetve
az alkalmazandé piacvédelmi intézkedéseket érint6 agrarszabélyozasi kérdésekben.
Az 1993. évi agrarpiaci rendtartasi torvény az allami szabdlyozds kiterjedtségének
foka szerint a mezdgazdasdgi termékeket harom nagy csoportba sorolta. Kézvetleniil
szabdlyozott piac: étkezési biza, takarmanykukorica, tehéntej, vigémarha és vago-
sertés. Kozvetve szabdlyozott piac: vagdcsirke, cukorrépa, cukor, izoszorp, valamint
ipari céld napraforgdmag. Befolydsolt agrarpiac: az el6z6 csoportokba nem sorolt ter-
mékek. A 2003. évi 4j agrarpiaci rendtartasi torvény lényegében, ha mds néven is, de
megtartotta a fenti csoportositast. Tovabbd kiillon megnevezte a zoldség-gyiimolcs- és
a disznovény-termékpalydt, a sz616- és bortermékpélyat a mint a piacszabalyozés ha-
talya ald tartozo termékkoroket.

A mdsodik konszoliddciés szakaszban az agrérpolitika harom fontos probléméra kon-
centralt. Egyrészt, a kormanyzat megproébalta a tulajdoni atalakulast felgyorsitani, illetve
befejezni azt a f5ldtorvény és a szovetkezeti torvény médositasaval. Masodszor, igyekez-
tek stabilizalni a hazai mezégazdasdgi piacokat a piacszabdlyozas intézményeinek kiépi-
tésével, illetve tevékenységiik javitdsdval, valamint a termelési timogatdsok novelésével.
Végezetill megkezd3dott az EU-csatlakozassal kapcsolatos jogi kornyezet harmonizalasa.

A harmadik periédusban, amikor kideriilt, hogy az EU-csatlakozds tényleg valdsagga
valik, felgyorsult a kozos agrarpolitika (KAP) dtvételéhez sziikséges intézményrend-
szer kiépitése. Killonosen fontos volt a kozos agrarpolitikabdl szarmazé tamogatasok
fogadasara, adminisztraldsara és ellenérzésére alkalmas intézményrendszer kiépitése.

A mez6gazdasag jogi keretei koziil elsésorban a foldtorvény koril volt a legtobb
politikai vita. A szocialista-liberdlis kormanyok altaldban a f6ldtorvény kotottségeinek
a lazitasat kezdeményezték, addig a konzervativ kormanyzatok inkabb azok fenntarta-
sat szorgalmaztak, amig erre az EU-csatlakozasbdl fakad¢ kotelezettségek lehetdséget
adnak. Mdr a Horn-kormény kezdeményezte 1997-ben a foldtulajdon megszerzésének
és haszonbérletének a kiilfoldiek és a jogi személyek szdmdra valé megkonnyitését,
ami ellen az akkori ellenzék egy népszavazasi kezdeményezést inditott. Noha a nép-
szavazds jogi el6feltételei teljesiiltek, a kozelg6 parlamenti valasztasok miatt mar nem
irtak ki azt. A foldtorvény liberalizalasara végiil csak 2002-ben a Medgyessy-kormany
100 napos programja keretében kertilt sor. A f5ldtorvény mddositdsa soran eltorolték
a csalddi gazdasagok elévasarlasi és el6-haszonbérleti jogat, és a bérldket hoztak els-
nyosebb helyzetbe.

Az agréarpolitika tevékenységét, illetve alkalmazott eszkoztarat jol mutatja, hogy
milyen célokra és mekkora sszeget kolt. A mez6gazdasagi tamogatdsok szintje er6-
teljesen ingadozott a vizsgalt periédusban: 1992-es dron 29 és 60 millidrd forint ko-
zOtt mozgott (1. dbra). Jol megfigyelhetd, hogy a timogatasok 6sszege né a parlamenti
valasztasok évében, illetve a szocialista ciklusokban inkébb cs6kkend, mig a konzervativ
kormdanyzas alatt novekvo értékeket mutat. A mezdgazdasagi timogatasok osszegének
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7.1. ABRA = A mezégazdasagi timogatasok és fontosabb dsszetevéi, 1993-2004
(milliard forint, 1992-es aron)

Millidrd forint
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Forrds: KSH, Mezégazdasagi Statisztikai Evkényv megfelel6 szamai.

ardnya a GDP-hez viszonyitva 0,7-1,7 szazalék, mig a mez6gazdasag brutté termelési
értékéhez 21 és 48 szazalék kozott ingadozott.

A magyar agrarpolitika alapvetéen harom eszkozt alkalmazott: termelési tdmoga-
tds, piaci timogatds és beruhdzasi timogatds. Ennek a hdrom tdmogatdsi forméanak az
aranya 80 szazalék folott volt az 6sszes mezégazdasagi timogatason beliil 1993-2004
kozott. Az egyes eszkozok részesedése azonban jelentdsen megvaltozott a vizsgalt
idészakban. A piaci taimogatdsok ardnya jelentdsen csokkent, mig a termelési és beru-
hazési tamogatdsok hanyada er6teljesen novekedett. A tdmogatasokon beliili szerke-
zetvaltas részben 6sszefiigg Magyarorszag WTO-megallapodaséaval, aminek keretében
radikdlisan csokkenteni kellett — a kordbban a piaci timogatasokban jelentds tételt
kitevé — exporttdmogatasokat. A hazai agrarpolitikai tdimogatdsok alapvetéen a piaci
zavarok elharitdsat, a termelés novelését, illetve a technolégia megtjuldsat szolgéljak.
Ugyanakkor a meghirdetett agrarpolitikai célok koziil a kdrnyezetvédelemre, a vidék-
fejlesztésre, az agrarinnovdciora, illetve az emberi eréforras fejlesztésére csak toredéke
jut az allami tdmogatasokbdl.

A kormanyzati timogatasok azonban egyenl6tlentil oszlanak el a kiillonb6z6 termé-
kek kozott. A nemzetkozi irodalomban szamos mutatét dolgoztak ki a protekcioniz-
mus mérésére, de a mezdgazdasagi termékek korében az tgynevezett becsiilt termel6i
tdmogatas (producer support estimate, PSE) vilt a legelfogadottabbd. Ezt a mutatét
az OECD szamolja ki, és rendelkezésre all a tagallamok esetében 1986—2003 kozott.
A PSE mutatét nem szdmitjak ki minden termékre, de a szamitdsba bevont termékek
lefedik az adott orszdg mezégazdasagi termelésének tobb mint 70 szazalékat. A PSE
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mutaté a termel6knek juttatott kormdnyzati intézkedésekbdl szarmazo pénziigyi tran-
szfereket, a szdzalékos PSE mutaté pedig ezek aranyat méri a termel6i arbevételekben.
A mutaténak két fontos 6sszetevéje van. Egyrészt, a belfoldi és vilagpiaci ar kiilonbsége,
masrészt a gazdaknak juttatott kormdnyzati timogatasok. Fontos megjegyezni, hogy
a PSE mutat6 nem csak a kormdnyzati timogatdsokat méri, hanem belf6ldi és a vildg-
piaci ar kiilonbségét is (Legg [2003]).

A 7.2. dabrdn jol lathato, hogy az egyes termékek tdmogatottsagi szintje jelentésen
kilonbozik egymdstol. A novénytermesztési dgazatokat dltaldban addztatjak (kivéve
a cukorrépit), mig az llattenyésztési dgazatok tdmogatasban részestilnek. A szdmi-
tasok azt mutatjak, hogy egy termék tdmogatottsagi szintje negativ kapcsolatban all
az adott termék megnyilvdnulé komparativ el6nyeivel (Ferté [2006]). Mds szavakkal,
agrarpolitika azokat a termékeket tdmogatja, amelyekb6l Magyarorszagnak nincsenek
komparativ el6nyei, mig a versenyképes agazatokat inkabb addztatja.

7.2. ABRA = A becsiilt termeldi tamogatas (PSE) atlaga 1990-2003 kozott
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Az agrérpolitikai célok teljesiilését jol lemérhetjitk a mezdgazdasig elmult 15 évének
teljesitményével. A magyar mezGgazdasag aranya a nemzetgazdasagban a legfontosabb
mérdszamok alapjan erételjesen csokkent az 1990-2004 kozotti idészakban (7.3. dbray).
A mezbgazdasag részesedése a GDP-bJI és a foglalkoztatottsagbdl a vizsgalt idGszak
végére 5 szazalék ala siillyedt. Az élelmiszerexport ardnya az 6sszes exportbdl radika-
lisan siillyedt, mig a kilencvenes évek els6 felében még 20 szazalék {616tt volt, addig
1999 utan 10 szdzalék ald esett vissza.

A mez6gazdasag ardnyanak visszaszoruldsa a nemzetgazdasagban szdmos ténye-
z6re vezethetd vissza. Egyrészt, mig a GDP a kilencvenes éve masodik felétél kezdve
folyamatosan és dinamikusan novekedett, addig a mezégazdasag brutt6 termelésének
értéke az 1993. évi mélypont utdn sokaig stagnalt, majd csak lassan emelkedett. A me-
z6gazdasag bruttd termelési értéke a vizsgalt idészakban jérészt az 1990-es szint 80
szdzalékdn maradt, az idészak végére érte el a 90 szdzalékot (7.4. dbra).
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7.3. ABRA = A mezégazdasag aranya a nemzetgazdasagban, 1990-2004
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Forrds: KSH, Mezégazdasagi Statisztikai Evkonyvek.

7.4. ABRA = A mez6gazdasag brutto termelésének alakulasa 19902004 (1990 = 100)
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A mez8gazdasag két f6 dgazatanak termelése eltéren alakult. Az allattenyésztés bruttd
termelési értéke lefelé mutatd trendet mutatott: 1993 utdn az 1990. évi szint 60 és 70
szazaléka kozott mozgott. A novénytermesztés brutté termelési értéke ezzel szemben
az elsé évek visszaesése utdan nagy ingadozdsok mellett inkdbb emelkedé tendenciat
tiikrozott, egy kiugroéan jo termésnek koszonhetéen 2004-ben meghaladta az 1990.
évi szintet.

A nemzetgazdasagban 0sszesen 20 szazalékkal csokkent a foglalkoztatottak szama
1990 és 2004 kozott, addig a mezégazdasagban 70 szazalékkal. Mas szavakkal: a foglal-
koztatottsag csokkenése joval nagyobb mértéki volt a mezégazdasagban, mint a gazda-
sdg egészében, ezért a mezbgazdasig ardnya is jelentdsen visszaesett a foglalkoztatédsban.
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A mez6gazdasagi export folyd dron négyszeresére nétt 1990 és 2004 kozott, mig
a teljes export tobb mint 13 szorosara emelkedett. Az agrarexport ardnyanak visszaszo-
ruldsa tehat a nemzetgazdasagi export novekedéséhez viszonyitott alacsonyabb iitemre
vezethet6 vissza. Az eddigieket osszefoglalva megallapithatjuk, hogy a mez6égazdasag
aranyanak visszaszoruldsa mogott az agrarszektor nemzetgazdasagi atlaghoz képesti
alacsonyabb teljesitménye dll. Fontos megjegyezniink, hogy a magyar agrarszektor to-
vabbra is alapvetden exportorientdlt maradt. A mezégazdasag teljesitményének relativ
romlasat ugyanakkor a jelent6s agrarpolitikai timogatdsok sem tudtak megallitani. Jog-
gal vethet6 fel a kérdés, hogy a szokdsos magyardzatokon tdl (mint a hibds agrarpolitika
vagy a még mindig fejletlen piaci intézményrendszer) mas tényezdk is befolydsoltak-e
amagyar mezdgazdasag relative gyenge teljesitményét. Figyelmiinket a kovetkezékben
ezért a makrodkondmiai valtozéknak a mezdgazdasagra gyakorolt hatdsara forditjuk.

Felhaszndlt adatok

Két mezbgazdasagi valtozot, a mezégazdasigi termeldi drindexnek (PPI), valamint az
élelmiszerek fogyasztdi drindexének (FPI) a logaritmusét (lasd az 7.5. dbrdt), valamint
hdrom makrodkonomiai véltozdt, a redlkamatldbnak (RIR, harom hénapos diszkont
kincstérjegyek hozama), a redlarfolyamnak (RXR) és a redlpénzkinalatnak (RM2) lo-
garitmusait (ldsd a 7.6. és 7.7. dbrdt) véalasztottuk empirikus elemzésiinkhoz. A mak-
rogazdasdgi mutatékat 1995 janudrjara deflaltuk a fogyasztéi arindexszel. Az adatok
a Kozponti Statisztikai Hivataltdl, valamint a Nemzeti Banktol szarmaznak, és az 1995
januarja és 2004 augusztusa (a PPl esetében 1997 januadrja és 2004 augusztusa kozotti)
idészakot olelik fel, és sorozatonként 116, illetve 92 megfigyelésbél allnak.

7.5. ABRA = A mezdgazdasagi termel6i arindex,
valamint az élelmiszerek fogyasztdi arindexének logaritmusa
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7.6. ABRA = A redlkamat, valamint a forint/dollar arfolyam logaritmusa
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7.7. ABRA = Az M2 redlpénzkinalat és szezonalisan kiigazitott valtozatanak logaritmusa
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Az egyes valtozok hosszt és rovid tavu egyiittmozgasanak vizsgalatara a kointegracids
elemzést és hibakorrekciés modellt alkalmazunk. Az elemzést harom lépcsGben vé-
gezziik el. E16sz0r egységgyokprobak segitségével megvizsgaljuk az idésorok tulajdon-
sagait. Ezt kovetben elvégezziik a kointegracids elemzést, végezetiil impulzus—valasz-
fiiggvények segitségével értékeljiik a makrookonémiai valtozok hatasat a mezégazdasag,
illetve az élelmiszerek fogyasztdi drindexeire.

Stacionaritdsi és integrdcios probdk

El6szor a Dickey—Fuller-féle dltaldnositott legkisebb négyzetes (DF—GLS) probavalt
az egységgyok 1étére vonatkozoé nullhipotézist vizsgdljuk az idésorokban. Az eredmé-
nyeket a 7.1. tdbldzat tartalmazza.

! DF-GLS-egységgyokprobdkat, a kointegracids elemzést, valamint VECM-modellezést az Eviews
program segitségével végeztiik.
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7.1. TABLAZAT = DF-GLS-préba eredmények (nullhipotézis: a sorozat egységgydkot tartalmaz)

Vdltoz6 Specifikdcio Késleltetések szama Prébastatisztika
PPI Konstans 0 -1,767
Konstans és trend 0 -2,221
FPI Konstans 1 -0,747
Konstans és trend 1 -1,918
RIR Konstans 0 -0,883
Konstans és trend 0 -1,502
RXR Konstans 0 1,902
Konstans és trend 0 -0,079
M2 Konstans 0 2,765
Konstans és trend 0 -0,923

Megjegyzés: A DF-GLS-probék 0,95 (0,99) konfidencia-intervallumoknak megfeleld kritikus értékei kons-
tanssal: -1,944 (-2,590), konstanssal és trenddel pedig: -3,058 (-3,614). A késleltetést a Schwarz-féle bayesi
kritérium (SBC) hatarozta meg.

Fiiggetleniil attdl, hogy a linedris trendet beleillesztjiik-e a regressziéba, vagy sem, az
egységgyok nullhipotézisét egyik sorozat esetében sem utasithatjuk el. Ebbél kovetke-
zik, hogy a sorozatok elsérendtien integraltak. Mivel az adatok grafikus elemzése nem
zarja ki a valtozé idépontban el6fordulé strukturalis torések lehetGségét, a Zivot—And-
rews-féle egységgyokprobaval?® is megvizsgdljuk a véltozokat (7.2. tdbldzat).

7.2. TABLAZAT = AZivot—Andrews-féle proba eredményei (nullhipotézis: egységgyok és nincs strukturalis torés)

Vdltozé Strukturalis torés Késleltetések szama  Lehetséges toréspont Prébastatisztika
PPI csak konstans 0 2001. junius -3,783
csak trend 0 1998. janudr -2,657
mindkettd 0 2001. junius -3,825
FPI csak konstans 1 1998. jlnius -2,969
csak trend 1 1998. december -2,492
mindkettd 1 2000. jdlius -2,885
RIR csak konstans 0 1999. jilius -5,612**
csak trend 0 2003. janudr -4,162
mindketté 0 1999. julius —5,489™**
RXR csak konstans 0 2002. dprilis -2,526
csak trend 0 2000. december —4,710***
mindkettd 0 2000. augusztus —5,461%**
M2 csak konstans 0 2001. jalius -4,302
csak trend 0 2001. januar -3,817
mindkettd 0 2000. jdlius —4,064

*** 1 szazalékos, ** 5 szazalékos szinten szignifikans.

A Zivot-Andrews-féle prébak 0,95 (0,99) konfidencia-intervallumoknak megfeleld kritikus értékei toréssel
csak a konstansban: —4,80 (-5,34), csak a trendben: -4,42 (-4,93), illetve mindkett6ben: -5,08 (-5,57). A kés-
leltetést a Schwarz-féle bayesi kritérium (SBC) hatdrozta meg.

2 Zivot—Andrews-féle egységgyokteszteket RATS programnyelvben irt rutin segitségével végeztiik.
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A legtobb valdszintsitett strukturalis torés valamikor 2000 koriil volt esedékes, de nagy
résziik nem szignifikdns a 95 szazalék konfidencia-intervallumban. Az arfolyam (RXR)
és redlkamat (RIR) véltozékban azonban 2000 végén, illetve 1997 jaliusaban szignifikdns
volt a toréspont. Zivot—Andrews-féle proba eredményei ezért megerdsitik a DF—GLS-
eredményeket a PPI, FPI és RM2 valtozok esetében, miszerint a sorozatok elsé fokon
integraltak I(1), ugyanakkor elvetik a DF—GLS-egységgyokprdéba eredményeit a RIR
és a RXR véltozdk esetében, amelyeket torésponttal rendelkezd stacionérius I(0) soro-
zatokként hataroznak meg.

Kointegrdcios tesztek

A redlkamat-véltozdban a szignifikans toréspont 1997 juliusaban kovetkezett be, azon-
ban a termeldi drindex esetében a VECM-modell mintaja 1997-ben kezdédott. Ezért
nem marad elegend6 megfigyelés a toréspont modellezésére (toréspont el6tt csak hat
megfigyelés van, ami nem elegend§ a szignifikanciavizsgédlatokhoz), ezért a termel6i
arindexek esetében a mintat a 1998 janudrja és a 2004 augusztusa kozotti idészakra
szikitettitk a modellt.? Az élelmiszerek fogyasztdi drindexeinek mintdja a teljes ren-
delkezésre 4ll6 (1998 janudrja és a 2004 augusztusa kozotti) idészakra kiterjed.* Mivel
egyszerre kett6nél tobb valtozot teszteliink, a Johansen-féle tobbvaltozés modszert
alkalmaztuk. A VECM-modell késleltetését a Schwarz-féle bayesi kritérium hatarozta
meg. A Pantula-elv az M2 modellt (nincsen trend, a konstans pedig a kointegracids térre
van korldtozva) valasztotta. Mivel egyes sorozatok nem elhanyagolhat6 szezonalitds-
sal rendelkeznek, el6szor az egyenletbe megfelel6en exogén véaltozdként 11 szezondlis
kétértéki valtozot is belefoglaltunk a modellbe. Ezek nem bizonyultak szignifikdnsnak,
ezért jrabecsiiltitk a modelleket szezondlis kétértéki véltozok nélkil.> A kointegricids
préba eredményeit a 7.3. tdbldzatban mutatjuk be.

3 A reélarfolyamban 2000 végén taldlhaté toréspontot elszor belefoglaltuk a VECM modellbe, de
mivel nem bizonyult szignifikansnak, kihagytuk a végsé véltozatbdl.

4 A redlarfolyamban a 2000. végi toréspont a fogyasztoi drindexek esetében sem volt szignifikdns.
A redlkamat 1997 jaliusidban bekovetkezett strukturalis torése a kointegricids egyenletben szigni-
fikdnsnak bizonyult, de mivel tanulmanyunk targya szempontjabdl nincs jelentésége, valamint az
eredményeket sem befolydsolja, ezért ennek targyalasat elhagytuk.

5> Grafikusan a pénzkinélat valtozdja mutatta a legnagyobb mértéki szezonalitdst, ezért azt a X11
modszerrel kiigazitottuk szezonalisan.
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7.3. TABLAZAT = Johansen-féle kointegrécids proba eredmények

Modell Késleltetések szdma Nullhipotézis  Nyomstatisztika Maximum sajatérték statisztika
PPl RIR, RXR, RM2 1 r=0 68,291" 33,070*

r=1 35,221* 19,777%*

r=2 15,444 12,205

r=3 3,239 3,239
FPI, RIR, RXR, RM2 1 r=0 70,341* 34,583*

r=1 35,757* 22,315*

r=2 13,441 8,145

r=3 5,295 5,295

** 5 szazalékos, * 10 szézalékos szinten szignifikans.

A 7.3. tabldzat eredményei alapjan mind a mezégazdasagi termeldi drindexek, mind az
élelmiszerek fogyasztdi drindexeinek modelljeiben 5 szazalék valészintiségi szinten két-
két kointegracids vektort talalunk. Ez bizonyitja a makrogazdasagi mutatdk, valamint
a vizsgalt mezbgazdasagi és élelmiszer-piaci valtozok kozotti hossza tava kapcesolatot.
Az a matrix, VECM-rendszer egy exogén sokkot kovetd hosszu tava egyensulyi pa-
lydhoz valé igazoddsdt méri (mas néven hibakorrekcids matrix). Az egyes valtozéknak
megfeleld o értékek nagysagrendje, illetve szignifikancidja azt mutatja, hogy egy sokkot
kévetéen ,visszahlzza-e” a rendszert a hibakorrekciés mechanizmus, vagy sem. Mivel
mindkét modellben két kointegracids vektort talaltunk, ennek megfeleléen a 7.4. tabld-
zatban minden egyes valtozéhoz két a érték tartozik. Az utolsé két oszlop az a értékek
szignifikancigjat mutatja.

A mez6gazdasagi termeldi drindexek modelljében az drfolyamnak megfelel6 mind-
két, mig a pénzkinalatnak megfelel6 egyik a érték szignifikdns. A termeléi arindex,
valamint a kamatnak megfelel6 o értékek nem szignifikansak, igy ezeket a valtozdékat
a rendszerhez képest gyengén exogénnek tekinthetjiik. Az élelmiszerek fogyasztéi ar-
indexeinek modelljében a kamatok, valamint a pénzkindlat esetében talalunk egy-egy
szignifikdns a értéket, mig az élelmiszerek fogyasztdi arindexének, valamint az arfo-
lyamnak megfelel$ a értékek nem szignifikdnsak, ezért utébbiakat a hibakorrekciés
rendszerre gyengén exogénnek tekinthetjiik. A gyengén exogén valtozdk esetében,
ha sokk éri a rendszert, ezek a valtozok letérnek a hosszu tavu fejlédési palydjukrol,
és nincsen hibakorrekciés mechanizmus, ami ,visszahtiznd” éket. A 7.5. tdbldzatban
a mezbgazdasagi termeldi drindexek (PPI) és az élelmiszerek fogyasztdi arindexeinek
(FPI) modelljeinek egyes specifikdcios probdit mutatjuk be.
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7.4. TABLAZAT = Az alkalmazkodasi sebesség (or) matrix

Modell Valtozd o matrix t-értékek

PP, RIR, RXR, RM2  APPI 0,133 0,154 0,888 -1,148
ARIR -0,041 0,038 -1,893 1,969
ARXR -0,254 0,245 -3,634 3,921
ARM2 -0,060 0,032 —-2,461 1,498

FPI, RIR, RXR, RM2  AFPI -0,021 0,007 -1,438 0,710
ARIR -0,036 0,002 —4,175 0,407
ARXR -0,025 0,027 -1,117 1,583
ARM2 0,006 —0,038 0,600 —4,437

7.5. TABLAZAT = Reziduumprobak

Szignifikancia
Modell Ljung—Box(20) LM(1) LM(4)  Jarque—Bera-féle normalitas
PPI, RIR, RXR, RM2 0,09 0,25 0,06 0,246
FPI, RIR, RXR, RM2 0,62 0,74 0,97 0,000

A Ljung—Box-préba 5 szazalékos szignifikanciaszinten nem mutatott autokorrelaciot
az els6 20 hibatag kozoétt, a tobbvaltozés LM autokorrelaciés prébak nem utasitjak el az
elsg, illetve negyedrend(i autokorrelacié-mentes reziduumok nullhipotézisét. A Jarque—
Bera-féle normalitasproba eredményekei szerint mezégazdasagi termel6i arindexek
modellje esetében nem utasithatjuk el a nullhipotézist, azaz azt, hogy a VECM-rendszer
reziduumai normalis eloszlastak. Az élelmiszerek fogyasztdi arindexeinek modelljé-
ben a reziduumok (f6ként a rendszer egyes egyenletei reziduumainak az eloszldsa-
ban tapasztalt kurtdzis miatt) azonban nem normalis eloszlastiak. Ez azt jelenti, hogy
»a teszteredményeket 6vatosabban kell kezelni, bar az aszimptotikus eredmények egy
szélesebb eloszlascsoportra is igazak” (Cramon-Taubadel [1998] 10. o.).

Impulzus—vilasz-fiiggvények

A kovetkez6 1épés a VECM-rendszerek becslése, az exogénitasra vonatkozo eredmé-
nyek figyelembevételével. Mivel a VAR-rendszerek egyéni egytitthatéinak az értel-
mezése nehézkes, ezért impulzus—valasz-fiiggvényekkel, grafikusan vizsgaljuk a két
modellt. A Pesaran és Shin [1998] tipust éaltaldnos impulzus—valasz-figgvényeket
a 7.8. dbrdn mutatjuk be.
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7.8. ABRA = Impulzus—vélasz-fiiggvények a termel6i és fogyasztéi arindexek modelljeire
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Az arfolyam kivételével a makrogazdasagi mutatdkat ért sokkokra hasonléan rea-
galnak a mezégazdasagi termeldi drindex, valamint az élelmiszerek fogyasztéi drindex
modelljének valtozdi. A kamatlabat (RIR) ért pozitiv sokk kezdetben néveli a termel6i
arindexet, majd késébb az utébbi csokkenéséhez vezet. Fogyasztéi szinten a kamatldb
csokkenése azonnal hatdssal van, csokkenti az élelmiszerarakat. Varakozasainknak meg-
felel6en egy visszafogottabb pénziigyi politika, csokkené pénzkindlat (RM2) mellett
negativan hat az drakra a szektor mindkét szintjén. Figyelemre mélté az azonnali — az
RM?2 valtozoét ért eredeti sokkndl 1ényegesen nagyobb mértékdi — vdltozas a termel6i
arindexben. A termel6i drindexnek a sokkot kovetd nagymértékd instabilitdsa (sze-
kvencidlisan csékkend és névekvd szakaszok) 9 hénapig tart. Ugy tiinik, hogy a forint/
dollar arfolyamot (RXR) ért sokkokra masképp reagal a mezdgazdasagi piac két szintje.
Termeldi szinten egy enyhe arfolyam-névekedés nagymértékii termel8i arnovekedés-
hez vezet, majd egy meredek arfolyamcsokkenés csak késleltetett és kisebb mértékd
termeldi drcsokkenést indukal. Az eredmény taldn a magyar mezégazdasag viszonylag
nagymértékd exportorientéltsagaval, illetve a kilfoldi piacoktdl valé fiiggésével magya-
razhaté. Fogyasztdi szinten az eredmények nehezen magyarazhatdk, hiszen a grafikus
elemzés az arfolyam novekedésére valaszul élelmiszer-drcsokkenést mutat, ami taldn
a jelen kutatas el6tt rejtve maradt, a makrogazdasdgi mutatokat a mezégazdasiggal
0sszekoté mechanizmusnak lehet a kovetkezménye.

Kovetkeztetések

Elemzéstink egyik Gjitasa, hogy szimultan vizsgaltuk a mez6gazdasagi szektor két
(termeldi és fogyasztoi) szintjét, valamint egyes makrogazdasagi mutatok kozotti kap-
csolatokat. A két-két kointegracids vektor a mezdgazdasagi termeldi drindex, illetve az
élelmiszerek fogyasztdi drindexének modelljeiben empirikusan bizonyitja a mezdgaz-
dasagi valtozdk és a szélesebb makrogazdasagi valtozdk kozotti hossza tavi egyensulyi
kapcsolatot. Az 6sszefon6déasbol kovetkezik, hogy a makrogazdaségi valtozdkat érd
sokkok azonnal tovibbterjednek az agrargazdasagi szektorra. Az impulzus—véalasz-
fiiggvényeken alapul6 grafikus elemzés azt mutatja, hogy az arfolyamot, a kamatlabat,
illetve a pénzkinalatot ért sokkok az drakon keresztiil nagymértékben befolyasoljak
a magyar mezdgazdasagot. A mezdégazdasagi és az élelmiszerpiac mindkét vizsgalt
szintjén az drak hasonléan reagalnak a kamatokat és a pénzkindlatot ért sokkokra.
Varakozasainknak megfeleléen a kamatvéltozdt ért negativ sokk olcsébba teszi a hitelt
egyrészt a gazdalkoddk, masrészt a feldolgozdszektor szamara, igy a koltségesokke-
nések miatt esnek a mezdgazdasagi termeldi és a fogyasztoi arak is. Megfigyelhetd,
hogy a termeldi drak aszimmetrikusan reagalnak a kamatlabvaltozdsra. Egy esetleges
csokkenés azonnal megjelenik a termel6i drakban, mig az enyhe kamatlab-emelke-
dés nem tori meg a termel6i drak csokkend trendjét. A kutatds empirikusan igazolta
a pénzkinalat mezégazdaségi szektorra (ezen belil is f6leg a termeldi szintre) gyako-
rolt jelentds hatasat.
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Miésik fontos eredményiink, hogy a pénziigypolitikanak az arakon keresztil szignifi-
kéns hatdsa van a mezégazdasdgi szektorra. Az egyébként is erételjesen instabil terme-
16i arakra kifejtett hatds lényegesen nagyobb mértékd, mint az élelmiszerek fogyasztoi
arara gyakorolt befolyas. Elemzésiinknek két fontos szakpolitikai kovetkezménye van.
Egyrészt, a monetdris és az arfolyam politikdnak jelent6s hatdsa van a mezégazdasa-
gi drakra. Ezért a termeldi arak stabilizalasat célul kitizé barmilyen agrarpolitikdnak
figyelembe kell vennie a makrogazdasdgi hatdsokat is, masképpen nem, vagy csak kis-
mértékben teljesithetdk az arstabilizalasi célok. Mdasrészt, a makrogazdasagi hatasok
ellensulyozhatjak az agrarpolitika termelSket segit6 hatdsait, amely megneheziti a ha-
tasos és céliranyos agrarpolitika kialakitasat.

Mezbgazdasagi arak talszaladasa Szlovéniaban
Felhaszndlt adatok és modszertan

Kutatdsunk empirikus részében a Saghaian és szerzétdrsai [2002a] modelljét kovetjuk.
A modell kis, nyitott gazdasagot feltételez, ami Szlovéniat is jellemzi. A 135 megfigye-
1ésbdl 4ll6 havi idésor adatok a 1995 janudrja és 2006 marciusa kozotti (Szlovénia 2007-
ben vezette be az eurédt) idészakot dlelik fel. A A véltozok a kovetkezék: mezdgazdasagi
termel6i drindex (PPI), az ipari termeléi drindex (IPI), szlovén tolldr/eur6 arfolyam (XR),
valamint a pénzkindlat (M1). A véltozok leiré statisztikait a 7.6. tdbldzat tartalmazza.

7.6. TABLAZAT = A véltozok leird statisztikai

Valtozo Kozépérték  Szords Minimum Maximum
PPI 99,21 14,81 70,24 1218

Pl 102,02 16,99 74 128,1

XR 204,75 28,68 149,5 239,82
M1 563592,5 264132,9 198020 1151419

Forrds: Sajat szamitasok a szlovén statisztikai hivatal és a szlovén
nemzeti bank adatai alapjan.

A modellbecsléshez a felsorolt valtozok természetes alapti logaritmusat hasznaljuk
(PPL IPL, XR és M1). Az adatokat a 7.9. dbrdn mutatjuk be.
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7.9. ABRA = A mezdgazdasagi és ipari arindexek, az arfolyam, valamint a pénzkinalat valtozok természetes
alapi logaritmusa (1995. januar—2006. marcius)
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Forrds: Sajat szamitasok a szlovén statisztikai hivatal és a szlovén nemzeti bank adatai alapjan

Integrdcio és kointegrdcio probdk

A 7.7. tabldzat tartalmazza az ADF és Kwiatkowski—Phillips—Schmidt—Shin (KPSS)
egységgyokprobak eredményeit (Kwiatkowski és szerzdtdrsai [1992]). A két préba egy-
massal ellentétes nullhipotézist alkalmaz: az ADF préba nullhipotézise az, hogy az
id6sor egységgyokot tartalmaz, mig a KPSS eljaras nullhipotézise stacionarius folya-
matot feltételez. Robusztus eredményeket kaptunk: mindkét proba kovetkeztetése,
hogy a négy elemezni kivant iddsor elsérendtien integralt, vagyis I(1).

7.7. TABLAZAT = Eqységgyokprobak

Valtozo Specifikdcié Késleltetések szdma  ADF-préba  KPSS-prdba
PP Konstans 2 -1,66 1,36%**
Konstans és trend 0 -2,06 0,26"**
Pl Konstans 3 -1,59 1,447
Konstans és trend 10 -1,67 0,20%*
XR Konstans 12 -2,00 1,41
Konstans és trend 12 0,45 0,26***
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A7.7. TABLAZAT folytatasa

Vdltozo Specifikécié Késleltetések szdma  ADF-préba  KPSS-prdba
M1 Konstans 3 -0,26 1,447
Konstans és trend 3 -2,00 0,19**
APPI Konstans 0 =11,93*** 0,27
AIPI Konstans 2 —4,09%** 0,29
AXR Konstans n -3,06%* 036"
AM1 Konstans 2 -5,70%** 0,22

Megjegyzés: Az ADF-préba, 0,95 (0,99) kritikus értékei konstanssal: -2,85 (-3,43), konstanssal és trenddel pedig:
-3,41 (-3,96). A szezondlis hatasok figyelembevételéhez 12 centralt szezonalis kétértéki valtozot is bevettlink
aregresszidba, a késleltetést pedig az Akaike-féle informacios kritérium (AIC) segitségével hataroztuk meg.
A KPSS-préba 0,95 (0,99) kritikus értékei konstanssal: 0,46 (0,73), konstanssal és trenddel pedig: 0,14 (0,21).
***1 szazalékos, ** 5 szazalékos és * 10 szazalékos szinten szignifikans.

Forrds: Sajat szamitasok.

Itt is alkalmazhatjuk a médszertani fejezetben targyalt Pantula-elvet (Harris—Sollis
[2003]), amely segit a kointegracié rangja és specifikdcioja (fiiggvényformaja) szimultan
kivalasztasaban. A harom késleltetés valamint havi szezondlis kétértékd valtozdkkal
végzett Johansen-féle kointegraciés probak eredményeit a 7.8. tdbldzaban kozoljuk.
»Kointegracids egyenletre korldtozott konstans” specifikdciéval 5 szazalékos szignifi-
kanciaszint mellett két, 10 szdzalékos szignifikanciaszint mellett pedig harom kointeg-
récids vektort azonosithatunk.

7.8. TABLAZAT = Johansen-féle kointegracids proba

Kointegracids 90 szézalék 95 szézalék
vektorok szdma Probastatisztika p-érték kritikus érték kritikus érték
0 100,03 0,000 50,50 60,81
1 57,01 0,000 32,25 40,78
2 19,56 0,061 17,98 24,69
3 6,90 0,135 7,60 12,53

Forrds: Sajat szamitasok.
Az elméleti modellt is figyelembe véve, amely vizsgalt nemzetgazdasagi 4gazatonként

egy kointegracids vektort feltételez, 10 szazalékos szignifikanciaszintet alkalmazva,
a harom kointegrécios vektor hipotézisét fogadjuk el.
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Vektor-hibakorrekcidos modellbecslés

Mivel véltozdink integraltak és kointegraltak, egy VECM-modell alkalmas a rend-
szer hosszy, illetve rovid tava dinamikdjanak szimultdn vizsgélatara. A kointegracids
komponens, az alkalmazkodasi sebesség vektorai, a determindcids koefficiens, egyes
informacios kritériumok, valamint a regresszids prébdk becsléseit a 7.9. tdbldzatban
mutatjuk be.

7.9. TABLAZAT = VECM-modell becslés és diagnosztikak®

1. kointegracids egyenlet 2. kointegrcios egyenlet 3. kointegracids egyenlet

PPI;_ 1,0000 0,0000 0,0000
1Pl 0,0000 1,0000 0,0000
XRe-1 0,0000 0,0000 1,0000
M1e -0,847 0,757 ~0,616
(-5,168)2 (—6,394) (-6,278)
Konstans 7,870 6,275 3,575
(3,507) (3,873) (2,664)
Vektor-hibakorrekciés modell (VECM) APPI; AIPI; AXR: AM1;
Hibakorrekcio (ot vektor)
1. egyenlet -0,328 0,054 0,011 -0,162
(—4,358) (3,706) (0,082) (-2,50)
2. egyenlet 0,103 —-0,034 0,032 0,012
(1,147) (~2,506) 2,518 (0,199
3. egyenlet 0,429 0,044 -0,056 0,283
(3,685) (-1,958) (-2,600) (2,814)
LM proba AR(1) 14,073
LM proba AR(2) 31,516
LM préba AR(4) 72,589
Portmanteau-préba AR(16) 21941
Jarque—Bera-féle normalitaspréba 1,49 2949 29,357*** 1,782

Megjegyzés: t-értékek a zardjelben.

a AVECM-modell révid tava dinamikajat leird (a négy valtozo elsé differencidinak a késleltetései) koefficiens-
becsléseket nem kozoljuk.

***1 szazalékos, ** 5 szazalékos és * 10 szazalékos szinten szignifikans.

Forrds: Sajat szamitasok.

A mez6gazdasagi termel6i drindex és a pénzkindlat, az ipari termel6i drindex és
apénzkindlat, valamint az drfolyam és a pénzkindlat kozott becstilt empirikus hosszu ta-
vu kapcsolat megfelel a varakozasainknak. A pénzkindlat-valtozo egyiitthatéi mindegyik
kointegracios vektorban szignifikdnsak, el6jeliik negativ, ami konzisztens a kozgazdasa-
gi elmélettel: az expanziv pénzpolitika pozitivan befolydsolja az drakat. A pénzsemleges-
ségi hipotézis azt feltételezi, hogy a pénzkindlat valtozé (M1) egyiitthatéi 1-hez kozeli
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értékek (vagyis 1 szazalékos pénzkinalat-béviilés hasonld hatést gyakorol a kiillonb6z6
nemzetgazdasagi dgazatok arindexeire). Eredményeink szerint 1 szazalékos valtozas
az M1 véltozéban, 0,847, 0,757 és 0,616 szazalék véltozast indukal a mezdgazdasagi
termel6i arakban, az ipari termeléi drindexben, valamint a szolgéltatdsi dgazat arait
tiikrozé arfolyamban. Kovetkezik, hogy hossza tava kointegraciosvektor-becsléseink
nem tdmasztjak ald a pénzsemlegesség hipotézisét (az Gsszes kointegracids egyenlet-
ben —1 értékre korlatozott M1 koefficiens nullhipotézist p =0,000 szignifikanciaszint
mellett utasitjuk el).

Az egyenletben az alkalmazkodadsi sebesség a vektor (mds néven hibakorrekcios
tag) elemei mérik azt a sebességet, amellyel a rendszer egyes rovid tavua egyenletei
visszatérnek hossza tava palydjukra egy egyensulytalansdgot okozé monetaris sokk
utdn. Példaul, ha a mezdégazdasagi arak rovid tvon talszaladnak, akkor a megfelel$ o
koefficiens negativ, hiszen az draknak esniiik kell ahhoz, hogy djra elérjék hossza tava
egyensulyi palydjukat. Figyelembe véve, hogy két rugalmas drazasy, illetve egy rugal-
matlan drazasa dgazat arait vizsgaljuk, azt varnank, hogy a rugalmas drazasu (flex-price)
szektoroknak megfeleld o paraméter (abszolut értékben) nagyobb legyen (Saghaian és
szerzdtdrsai [2002a], [2002b]). Ahogyan az elmélet sugallja, a mez6gazdaségi drindex,
az ipari drindex, valamint az drfolyam egyenletéhez tartoz6 alkalmazkodaési sebesség
paraméterei mind negativak, szignifikdnsak, sorrendben a kovetkezé értékeket veszik
fel: —0,328, —0,034, és —0,056, (a 7.9. tabldzatban d6lt szammal). S6t a rugalmas dra-
zasu szektorokhoz tartozé paraméterek abszoldt értékben nagyobbak, mint az ipar
agazatahoz tart6zo érték, ami az elméletnek megfelel6en gyorsabb alkalmazkodast
feltételez a rugalmas, mint a nem rugalmas arazasua szektorokban.

Eredményeink konzisztensek az elméleti modellel, valamint a téméval foglalkoz6
nemzetkozi szakirodalommal. Egy korldtozatlan VAR-modellel megvizsgaltuk a valto-
z6k kozotti azonnali oksagi viszonyt (Liitkepohl [1991]). Eredményeink azt mutatjak,
hogy minden esetben az oksdgi viszony a pénzkinalat-véltoz6tol mutat az arvaltozdék
felé, hangstlyozva a pénzkindlat meghatdrozé szerepét az dgazatok drindexeinek meg-
hatdrozasaban.

A 7.9. tabldzat alsé harmadéaban ismertetett eredmények azt mutatjak, hogy a VECM-
modell jél specifikalt, a hibatagok autokorreldcié-mentesek (elsé-, masod- és negyedren-
dd autokorreldcidt tesztel6 LM-prébdak, valamint portmanteau-préba), a Jarque—Bera-
féle normalitaspréba pedig egyediil az arfolyam-egyenlet esetében utasitja el a normalis
eloszldst reziduumok nullhipotézisét. Ugyanakkor a normalitas feltétel megsértése
pusztan némi dvatossagra int a probak esetében, az aszimptotikus eredmények mds
eloszlasok esetében is érvényben maradnak (Cramon-Taubadel [1998]).

156



7.MAKROGAZDASAGI VALTOZOK HATASA A MEZOGAZDASAGRA

Kovetkeztetések

A szlovén gazdasag szamos monetaris sokkon/kiigazitason ment keresztiil, az egykori
Jugoszlavidban tapasztalt expanziv monetéris politikdnak koszonhet6 hiperinflaci-
6s kornyezettdl, a sajat valuta bevezetésén keresztiil, az eurd 2004. évi bevezetését
megel6z6 stabilizacids periddusig. Ez konzisztens a szlovén gazdasdgban a vizsgalt
periédus elsé részében jellemz6 lebeg6 arfolyamrendszerrel. Ebben az id8szakban
Szlovénia korlatozott agrarkereskedelmi politikat folytatott (f6leg egyes, szlovén ag-
rarium szempontjabdl érzékeny termékek esetében). Az agrarkereskedelem nagyobb
mértékii liberalizaciéjéra csak az EU-csatlakozast megel6z6 idészakban keriilt sor. Igy
a monetdris politika a pénzkinalaton keresztiil talin még nagyobb mértékben befolya-
solta a szlovén agrérium jolétét.

A Johansen-féle kointegraciés proba harom hosszu tava egyensulyi kapcsolatot
mutatott ki a szlovén mezégazdasagi, ipari arindexek, arfolyam, valamint pénzkindlat
valtozé kozott. Bizonyitottnak tekinthetjiik azt a hipotézist, hogy a makrogazdasagi
kornyezetet leird valtozokat ért sokkok hatdssal voltak a mezégazdasagi drakra. Az
irodalommal 6sszhangban (példaul Asfaha—jooste [2007], Saghaian és szerzdtdrsai
[20024], [2002b]) eredményeink azt mutatjék, hogy a pénzsemlegességi hipotézis nem
allja meg a helyét Szlovéniaban. Ugy talaltuk, hogy a mezégazdasagi termeldi drak
gyorsabban kiigazitédnak egy rendszert ért exogén sokkot kovetéen, mint az ipari
arak. A szolgaltatdsszektor arindexének kozelit6jeként hasznalt arfolyamvaltoz6 is
rugalmas, gyorsabban korrigdl, mint az ipari drindex egyenletben (bar a kiilonbség az
alkalmazkodasi sebességek kozott kicsi). Amint az elméleti modell is sugallta, a rugal-
mas agazatok a korrekcion keresztiil nagyobb mértékben veszik ki a résziiket példaul
egy restriktiv pénziigypolitika kovetkezményeibdl, mint a rugalmatlan (ipari) dgazat.
Az dtmeneti id6szakban a mezégazdasagba az dron keresztiil begy(iriz6 makrogazda-
sagi hatasok csokkentik a gazdalkodok pénziigyi életképességét Eredményeink alapjan
megallapithatjuk, hogy az inflaciés nyomast kezeld pénziigypolitikanak figyelembe kel-
lene vennie a pénzkindlaton, majd mezégazdasagi arakon keresztiil a mezégazdasagi
piacokra gyakorolt kozvetett hatasokat is. Eredményeink elsésorban a Szlovénidhoz
hasonl6 dtmeneti gazdasdgokra nézve relevinsak. Figyelembe véve azonban a fejlett
gazdasigok jelenlegi pénziigyi, valamint bankszektor-stabilizalast célzé expanziv mak-
rogazdasdgi politikdjat, modelliink dltalanositdsa alapjan varhaté a globalis mezd6gaz-
daségi arak tulszaladasa, ami jelentds jovedelematcsoportositast valthat ki a kiillonb6z6
gazdasagi agazatok kozott.
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