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Tobb kulcsterileten is hidnyoznak a kockazati befekteték a magyar piacrél

Kevesebb pénz az alapoknak

| OT EV LEGNAGYOBB UZLETEI MAGYARORSZAGON

Forrds: MKME
Ev  Portfdlidcag Befekietd Erték*  Szeklor
2007 Budapest Airport CDP, GIC 1853 reptér-iizem.
2007 Antenna Hungaria TGP, CDP, Axa PE, Charterhouse 327 midsorsziras
2007 TVK VCP Capital Partners 149  vegyipar
2006 BorsodChem Permira, VCP Capital Partners 847  vegyipar
2005 Euromedic Warburg Pincus n.a. gy6gyaszat
2003 _Invitel AlG Emerging Europe, GMT 325 telekom szolg.
* Magéntdke és kivasarldsi hitel egyiitt (millié eurd).

Hatalmas mennyiségl kockazati t6ke all Kelet-Eurdopa kapujaban, de a jovoben nehezedik a nagy
értékl kivasarlasi Ugyleteket végrehajtd kockdazati alapok hitelhez jutdsa, igy ezen tranzakcidk
szamanak cstkkenése varhatd, 6sszefliggésben a nemzetkdzi pénziigyi valsaggal - vélekedik Karsai
Judit, a Magyar Tudomanyos Akadémia Kozgazdasagtudomanyi Intézetének fomunkatarsa, a Magyar
Kockazati és MagantOke Egyesilet statisztikai bizottsaganak elndke. A Deloitte legutdbbi kockazati
toke bizalmiindex-felmérése is azt mutatja, hogy a globalis t6ke- és hitelpiacok eseményei nyoman
meggyengult a befektetdi bizalom. Ezenkivil a gazdasagi klima és a hitelfinanszirozas elérhet6sége
is romlott, ezért kisebb kockazatitOke-ligyletekre szamitanak az ipardg szerepldi.
A szakértd Magyarorszagon a lassan elindulé JEREMIE programtdl a kis 6sszegli s jellemz&en korai
fazisi befektetések szamanak jelentés névekedését varja. Jelenleg mar hat alapkezel6 jelentkezett
be a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeleténél - ez ugyanis szilkséges a programban vald
részvételhez, illetve ahhoz, hogy az alapkezel6k magyar intézményi befektet6kt6l vonjanak be
forrasokat kockazati alapjaikba. A szakember azt varja a programtdl, hogy elsGsorban a most
népszerl terlletek jutnak t6kéhez, igy az informatikai, a biotechnoldgiai és a kommunikacids
terdlet, tehat a kis tokeigényd, tudas- és technoldgiaintenziv agazatok.
Hozzaflizte: a JEREMIE programnak varhatdéan akkor lesz érezhet6 gazdasagi hatdsa, ha olyan
magyar talalmanyokba fektetnek majd az alapok, amelyekbdl regiondlisan - vagy még szélesebb
nemzetk6zi kérben - is (zletet lehet kovacsolni. A magyar intézményi befekteték a kockazatitéke-
alapok finanszirozésba valé bevondsatdl pedig a hazai piacrél leginkdbb hidnyzo6, kbzepes, egy- és
otmillié euro kozotti lgyletek felfutasat varjak.
Mint Karsai elmondta, az MKME legfrissebb, egyben e tekintetben az elsé ilyen tertletre is kiterjed6
kutatdsa jol mutat-ja: a kockdzati és magantlke elsGsorban az expanziv szakaszl befektetéseket
részesitette elé6nyben, a legjellemz6bb e tekintetben az épitGipar, a mezlgazdasdg, a pénzlgyi
szolgaltatads, az energetika, a gyogyaszat, a biotechnoldgia, az elektronika és a kommunikacié. A
szamitastechnika az egyetlen olyan agazat, ahol a téke kozel fele induld és korai fazisu cégekbe, a
masik fele pedig expanziv szakaszu cégekbe aramlott.
Altaldban viszonylag kevés kockazati és magantdkét kapnak Magyarorszagon az induld (start up) és
a korai fazisban (early stage) Iévé cégek az évente hazdnkban Osszesen befektetett kockazati
t6kéhez képest. Tobb olyan ipardg is akadt, ahol egyaltaldn nem volt vagy csak a teljes befektetett
toke egytizede korl, illetve az alatt alakult az early stage Ugyletekbe finanszirozas. Ilyen volt az
éptdipar, a mezbgazdasag, a kommunikacio, a biotechnoldgia is.



Tokealap-kezelok

Forras: PSZAF
(a magyar tékepiaci torvény hatalya alatt m(ik6do6 kockazatialap-kezel6k*)

Biggeorge’s-NV Equity Zrt.
Corvinus Zrt.

Els6 Magyar Zrt.
Informatikai Zrt.
Otnegyed Zrt.

Primus Capital Zrt.

* A Tpt. tartalmazza a hazai kockazati t6kealapokra vonatkozo fejezetet.

Regionalis kockézati alapok tékegyiijtése*

(2007. 1-X. ha, millid eurd)
Mid Europe Fund I,
AIG New Europe Fund
Riverside REF [Il.
Darby Converging Europe
Mezzanine Fund
Mezzanine Management CE 11,

2002 2003 2004 2005 2006 2007
VEGRAFTA *I-X. hnap.




