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A Verseny és szabdlyozds 6todik évkonyvében hangsilyosan foglalkozunk a pénziigyi
szektor Ujraszabalyozasaval a valsag soran. A kialakult hagyomanyokhoz hiven a ko-
tet négy részre tagolddik. A kozgazdasdgi és jogi alapkérdéseket attekint6 I. részben
négy tanulmany talalhaté. Halpern Laszl6 és Murakozy Baldzs irasa magyarorszagi
adatok segitségével vizsgalja a verseny eréssége és a vallalati K+F-kiadasok kozotti
Osszefiiggést. A két valtozo kozotti kapcsolat sokat vitatott kérdés, a korai model-
lek eredményei szerint az er8sebb verseny az innovacié csokkenéséhez vezet, de
az 1990-es évek empirikus kutatdsai ennek éppen az ellenkez6jét mutattak ki. Ez
utébbi irodalmat felhaszndlva a tanulmdany a verseny és az innovécio kozotti kapcso-
lat mérési nehézségeinek elemzése utdn iparagi és véllalati adatok felhasznaldsaval
bemutatja az ipardgi verseny er6ssége és a vallalati K+F-kiadasok kozotti forditott
U alaku kapcsolatot.

A kotet masodik irdsa egy ma még kevéssé kutatott és ismert problémakor fon-
tossagara hivja fel a figyelmet. Ebben Szatmdry Istvan a kategériamenedzsment
versenyjogi szempontbdl lehetséges veszélyeit targyalja. Egy termékkategoria ve-
zet6jévé kinevezett szallité ugyanis a tobbi széllitéhoz képest specidlis és el6nyds
helyzetben van: az altala adott tanacsokkal sajat elényére és versenytarsai hatranyara
tudja forditani a forgalmazé magatartésat. Az Egyesiilt Allamokban megitélt egyik
legnagyobb versenyjogi kartéritési igényt is egy kategériavezetével szemben érvé-
nyesitették, amely cég er6f6lényes helyzetben visszaélt kategériavezetdi szerepével.
Az eurdpai és magyar joggyakorlatban a komoly szankcidk lehetésége sem zarhatd
ki, azaz a fokozott 6vatossag indokolt lehet a kontinensen aktiv kategdriavezetSk és
kategériamenedzsmentet végz4 piaci szerepl8k részérél.

A harmadik tanulmdny is a versenyjogi joggyakorlat helyzetét vizsgélja. Nagy
Csongor Istvan irasa a viszonteladdsi ar rogzitésének problémakorében az utébbi
években lezajlott véltozasokkal foglalkozik. Miutén az Egyesiilt Allamok legfelsébb
birésiga érvénytelenitette a viszonteladdsi drrogzités onmagéaban valé (per se) jog-
ellenességének szazesztendds tételét, az amerikai és az eurdpai versenyjog jelentSs
mértékben elhajlott egymastdl. A tanulmdny az Egyesiilt Allamok joganak legdjabb
valtozasait, a vertikalis megallapodasokra vonatkozé eurdpai szabalyozdsi rezsim
helyzetét és revizidjat, valamint a magyar versenyjog perspektivait vizsgalja.

Valentiny Pal tanulmanya a kotet tematikus részének el6készitéseként azt hang-
sulyozza, hogy a valsagbdl val¢ kildbalds sebességét nagymértékben befolyasolja,
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hogy a valsagenyhit6é beavatkozasok soran kialakulnak-e Gjabb versenyakadalyok,
illetve hogy felszamoltak-e a valsagban szerepet jatszé versenykorlatozasokat. Ehhez
a tanulmdny attekinti a valsagok sordn felallitott 4j intézményeket, a nemzeti bajno-
kok tdmogatasanak gyakorlatét, a ,tdl nagy ahhoz, hogy elbukjon” elv érvényesiilését,
a bizalom megteremtését és fenntartasat segitd szervezeteknek (konyvvizsgalok,
hitelmindsiték) a vlsdg soran tapasztalt magatartdsat és szabéalyozasat.

A pénziigyi szektor vélsag alatti Gjraszabalyozasaval foglalkozd II. rész elsé irasa
a bankszabdlyozas véltozasaival foglalkozik. Méré Katalin tanulmanya bemutatja,
hogy a valsdg szdmos bankszabalyozasi és feliigyeleti hibara vildgitott ra, amire
a szabdlyozdéhatdsagok a kordbbi szabalyok atalakitasaval és 4j szabélyok kialakita-
sdval reagdltak. A szertedgazd szabdlyozasi valtozasok koziil a tanulméany azokkal
foglalkozik, amelyek a bankok miikodése és — ezen keresztiil az egész pénziigyi
rendszer — stabilitdsa szempontjabdl meghatirozdk lehetnek a kovetkezd években.
[gy foglalkozik a makroprudencialis szabdlyozas kialakitdsdnak sziikségességével
és lehetséges eszkozeivel, a banki tékére vonatkozé szabalyok megujitasaval, a lik-
viditdsszabalyozas kérdéskorével, a bankvezeték javadalmazasanak szabélyaival,
valamint a bankfeltigyelet intézményi keretének atalakitasaval.

A kovetkez6 frasban Neményi Judit a pénziigyi valsag hatdsat vizsgalja a koz-
ponti bankok szabélyozdsara. A tanulmdny rdmutat arra, hogy a valsag kezeléséhez
aktivalni kellett a jegybanki nem szokvéanyos eszkozoket, és Gjra kellett értelmezni
a kozponti bankok végs6 hitelez6i funkciojat, kiterjesztve a bankrendszeren kivii-
li piaci szegmensekre és az dllampapirpiacra is. Mikézben a kozponti bankok f6
felelGssége tovabbra is az drstabilitds megdérzése és a monetaris politika meghata-
rozdsa maradt, a pénziigyi stabilitds és a valsagok elérejelzése érdekében vezetd
szerepet kell vallalniuk a makroprudencidlis feliigyelet ellatdsdban is. Az 4j felada-
tok végrehajtasaban a kozponti bankoknak szorosan egyiitt kell miikodniiik a kor-
manyokkal, a bank- és piaci feltigyeletekkel, valamint mds fiiggetlen/nemzetkozi
intézményekkel, ami azonban nem jarhat a monetdris politika alakitdsdban valto-
zatlanul alapvet6 fontossagu jegybanki fliggetlenség sérelmével. A valsag valtoza-
sokat hozott a kozponti bankok szabélyozdsdban, aminek azonban teljes hatdsa
még nem mérhetd fel.

Ennek a résznek a harmadik tanulménya a magyar bankszektor szabélyoza-
saval és versenyhelyzetével foglalkozik. Varhegyi Eva azt emeli ki, hogy a magyar
bankszektor jellemzdit a valsag kozvetlen hatésain tul az dllami valsagkezeléshez
kapcsolédo gazdasdgpolitika, kormanyzati intézkedések és szabalyozdsi valtozasok
is befolydsoljak. A pénziigyi-gazdasdagi valsag sokkja mellett 2010 nyara 6ta szaba-
lyozasi sokkok is érték a magyarorszagi bankokat, amelyek tovabb rontottak a banki
jovedelmezbséget. A banki téke- és jovedelempoziciékat erodald, esetenként a jog-
biztonsagot és a versenysemlegességet sérté kormanyzati intézkedések a szektor
régios versenyhelyzetét és forrasbevond képességét is gyengitik, amivel a gazdasag
hitelellatasat veszélyeztetik.
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A valsag kialakulasaban a fogyaszt6i magatartds sajatossagai is szerepet jatszot-
tak. Vincze Janos tanulménya ezt a kérdéskort érintve a pénziigyi piacok fogyasz-
tévédelmét a viselkedési gazdasagtan szemszogébdl vizsgalja. A masodrendd jel-
zaloghitel-piaci valsag miatt a fogyasztévédelmi problémak kiilonlegesen fontossa
valtak a viselkedés-gazdasdgtani megkozelitést alkalmazok korében. A beavatkozést
igényl6 pénzpiaci problémékat egyre gyakrabban értékelik a fogyasztdi irraciona-
litds megnyilvanulasaként, valamint annak tudatos kihasznaldsaként. A tanulmany
osszefoglalja a haztartasok pénzpiaci részvételének vizsgalatai soran kapott legfon-
tosabb viselkedés-gazdasdgtani eredményeket, és bemutatja az elmélet dltal javasolt
fogyasztévédelmi eljardsokat.

A kotet II1. része a haldzatos szolgaltatasok piacaival és szabalyozasaval foglal-
kozik. Ebben az évben a vasuti piacot és az energiaszektort vizsgaljak a szerzék. Az
elsé tanulméanyban Edes Baldzs, Gerhardt Erik és Micski Judit a magyar vastti teher-
szallitas piacnyitasa els6 idészakanak versenyhelyzetét értékeli. A fiiggetlen iparagi
szabalyozohatosag rendkiviil rovidre sikertilt torténete és a hozzaférhetd piaci infor-
maciék erdsen korlatozott kore érzékelteti a valtoztatds nehézségeit. A tanulmany
attekinti a liberalizaci6 kezdeti id6szakanak nehézségeit, a fontosabb intézményi és
piaci szerepléket és a kozel nyolc év sordn kialakult piacszerkezetet.

Vince Péter az energiapiacon vizsgalja a piacnyitds utdni drszabdlyozést és ver-
senyhelyzetet. A villamosenergia- és foldgazpiaci nyitds minden szerepld szimadra
megvaltoztatta a miikodési feltételeket, amelyeket kordbban egyes szerepl6inek
talsulya, az ellatas feltételeinek alakitdsiban a hatésdgi beavatkozdsok dominanci-
ja, a gyenge piaci koordindcid, valamint a felhasznaldk kiszolgaltatottsdga jellem-
zett. Az egyetemes szolgaltatas drszabalyozasét érintd véltozasokat, valamint a pi-
aci versenyhelyzet alakuldsdt nyomon kovetve, a szerz6 felméri, hogy az allami
szerepvallalds sajatossagai mekkora teret engedtek az energiapiaci verseny er6so-
désének.

A harmadik tanulmdany a piacnyitastol vart egyik legfontosabb fejleményt, a fo-
gyasztok szabad szolgéltatévalasztdsanak esélyeit vizsgélja a magyarorszagi dram-
piacon. Paizs Laszl6 irdsanak elsé részében az drampiaci szolgéltatévaltds okaival
és akadalyaival foglalkozik egy haztartdsok korében végzett eurdpai uniés felmé-
rés eredményeire tdmaszkodva. A tanulmany masodik részében a szolgéltatévaltas
elmult évekbeli alakulasat elemzi a fenndll6 szabdalyozasi és piaci feltételrendszer
tikrében. Megdllapitja, hogy a magyar haztartasok csak kismértékben valtanak
szolgéltatot, ami elsésorban az egyetemes szolgdltatési rendszeren keresztiil fenn-
tartott nyomott aru villamosenergia-vésarlas lehet6ségével magyardazhaté. Az tizleti
felhasznaldk esetében ugyanakkor a kereskedévaltas egyre gyakoribb. A felhasznalé6i
oldal alkupozicidjat erésitette a gazdasagi valsag okozta kereslet-visszaesés. A kis-
kereskedelmi versenynek tjabb lendiiletet adott az a tény is, hogy a kedvez6 nagy-
kereskedelmi piaci folyamatok eredményeként a versenypiaci végfelhasznaloi drak
2011-ben a hatésagi drazasu szegmens végfelhaszndldi arai ald siillyedtek, aminek
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kovetkeztében a verseny hatékore most mér az egyetemes fogyasztasra jogosult
izleti felhaszndldkra is kiterjedhet.

A TV. rész Bélint Eva gy(jtésében terjedelmes valogatdst tartalmaz a versenypia-
cokkal és a szabalyozdssal foglalkozé szakirodalom 2011-ben publikélt termésébdl.
A bibliogréafidban az dgazati és versenyszabdalyozds éltaldnos témakorein beliil min-
den évben kiemelten szerepelnek a kotet kozépponti, tematikus kérdéseit — ez évi
kotetiinkben a pénziigyi szektor valsag alatti Gjraszabalyozdsat — targyalé mivek.
A hazai szakirodalom esetében szélesebb korben igyeksziink bemutatni az tjonnan
megjelent irasokat, a kiilfoldi irodalom b&sége miatt erésen véalogatva, csak angol
nyelvi kiadvanyokat szemléziink. A kiilfoldi méhelytanulmanyok és folydiratcikkek
gyljtésénél a Verseny és szabdlyozds évkonyvek 2008. évi és 2009. évi szdmaiban
felsorolt folyédiratok, illetve kutatéhelyek irasait vessziik elsGsorban figyelembe.

A kotet elkészitésében nagy segitséget nytjtottak és koszonettel tartozunk a lek-
toroknak: Antal-Pomazi Krisztindnak, Kods Gabornak, Laszl6 Gézanak, Oblath
Gabornak és Salgé Istvannak.

A szerkeszték



