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OROSZORSZAG GAZPIACI EREJENEK
VIZSGALATA EUROPABAN
A KOZOS EU-STRATEGIA TUKREBEN®

Az ukrajnai orosz invazidra valaszul az Eurdpai Bizottsdg az orosz fosszilis tlizeléanya-
goktdl valé fliggbség jelentds csokkentését és megsziintetését tervezi. Piaci modellezés
segitségével értékeljiik, hogy milyen lehet6ségei vannak Oroszorszagnak a profit-
maximalizalasra, valamint Eurdpanak az egyik legfontosabb csévezetékes szallitdjanak
elvesztésébol ered6 hatasok enyhitésére. Oroszorszag stratégiai magatartasat az Euré-
paba irdnyuld gazértékesités korlatozasok nélkiili, teljes korlatozas, valamint 55 millidrd
kdbméter/év-ben korlatozott gazértékesités eseteiben modellezziik. Az eredmények
alapjan amennyiben az egységes eurdpai gazpiacon korlatozzak Oroszorszag eladasait,
akkor csak a sajat profitja rovasara képes a kereslet visszafogasaval Eurépa gazszamlajat
novelni. A kereslet csokkentésével, alternativ csévezetékek és LNG-forrasok egylittes
bevezetésével Eurépa sikeresen mérsékli Oroszorszag képességét arra, hogy az eurd-
pai gdzszamlat érdemben befolyésolja.

BEVEZETES

2021 végén és 2022-ben Eurdpa példatlanul magas és valtozékony gazpiaci arakkal
szembesiilt. A legtobb szakértd szerint 2021-ben a foldgazarak globalis emelkedését
foként Azsia dekarbonizaci6s célkittizése (Kina Kék ég-politikéja) és a koronavirus-
jarvany uténi valsagbol val6 kilabalds miatti keresletnovekedés okozta (ACER [2021],
IEA [2021]). Bar vannak, akik azt 4llitjak, hogy az eurépai gazar alakuldsa mar 2021-
ben is a szallitdsok visszatartasara és ezaltal az eurépai nagykereskedelmi gazarak
befolydsoldsara iranyuld orosz stratégianak tudhat6 be (Misik [2022]).

Tovabb élezte a helyzetet Oroszorszag habortja Ukrajndban, és ravilagitott az
ellatasbiztonsdggal kapcsolatos aggodalmakra. Az orosz invdzidra valaszul az Euré-
pai Bizottsag 2022 marciusaban javaslatot tett az ugynevezett REPowerEU tervre,
amelynek célja, hogy Eurdpa a lehetd leghamarabb teljes mértékben fiiggetlenedjen
az orosz fosszilis energiahordozdktdl (EC [2022]). A terv a megajul energiaforrasok
hasznalatat és az energiahatékonysagi intézkedések felgyorsitasan tdl a gazellatds
diverzifikalasat célozza, az LNG és mas, nem orosz szallitoktdl szarmazé csbveze-
tékes import szerepének novelésével.

Az Ukrajna és Oroszorszag kozotti habort el6rehaladtaval egyre nagyobb a valé-
szinlisége annak, hogy az orosz gazszallitdsok ledllnak. Akar az EU-szankcidinak, akar

*Ezt a munkét a Gazdasdgi Versenyhivatal timogatta [2022].
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Oroszorszag azon dontésének kovetkezményeként, hogy a foldgazt fegyverként hasz-
ndlja a ,baratsagtalan orszagok” ellen, a szallitdsok leallasa komoly hatédssal lesz az eurd-
pai gazpiaci arakra és az ellatas biztonsdgara is. Vita csak arrdl zajlik, hogy az EU meny-
nyire képes enyhiteni a kedvez6tlen hatdsokat, hiszen abban egyetértés van, hogy révid
tavon — vagyis a kovetkez6 egy-két télen — az oroszorszagi f6ldgaz helyettesitésének le-
het8ségei mérsékeltek. Az évi mintegy 150 millidrd kobméter orosz importbdl 50 milli-
ard kobmétert LNG-vel, 10 milliard kébmétert norvég forrasokkal lehetne helyettesite-
ni, a maradékra a kereslet jelent6s csokkentése adhat megoldast. Az orosz gazimporttél
val6 nagyfoku fiiggGségiik miatt a legstlyosabban a kelet-kozép-eur6pai EU-tagallamok
— Németorszag, Ausztria, Magyarorszag, Csehorszag és Szlovakia — lehetnek érintet-
tek (Kotek és szerzbtdrsai [2022]; McWilliams és szerzbtdrsai [2022a), [2022b]; Takdcs-
né és szerzbtdrsai [2022]; Fulwood és szerzdtdrsai [2022); Buck és szerzdtdrsai [2022]).
A leginkabb érintett orszagok vonakodnak az orosz energiaszektor szankciona-
14s4to), arra hivatkozva, hogy ez a lépés jobban drtana nekik, mint Oroszorszagnak.'
Masok azt allitjak, hogy a foldgaz fokozatos kivezetése nem is artana Oroszorszag-
nak, mivel a jelenleg is sziikos vilagpiaci kindlati helyzetben a csokkentett orosz ki-
nalat tovabb novelné az drakat, ami konnyen azt eredményezné, hogy sokkal kisebb
mennyiségért ugyanannyit kellene fizetni Oroszorszagnak.? Ezzel az EU az orosz
katonai agressziot finanszirozn4, és egytttal komoly kirokat okozna a gazdasiganak.
Osmolovska [2022] is azt allitja, hogy Oroszorszag szamara a részleges csokkentés
az idedlis forgatékonyv, és a ,Rubel gamble™ j6 eszkoz ennek az eléréséhez: ha az
eurdpai vevik egy része elutasitja az 0j feltételeket, mig méasok beleegyeznek, akkor
a Kremlnek tobb ideje lesz zsarolni az eurdpaiakat, a gdzarak emelkednek, az EU
tagdllamainak pedig komoly bizalmi problémaékkal kell megkiizdeniiik.

! Germany resists the EU ban on Russian gas as the bloc prepares new sanctions. Reuters. 2022.
aprilis 4. https://www.reuters.com/world/europe/germany-moving-step-by-step-toward-russian-
energy-embargo-habeck-2022-04-04/.

2 A Florence School of Regulation és a Bruegel két online rendezvényt tartott Eurépa orosz foldgaz-
importtdl valé fiiggéségérdl és az Ukrajna elleni habortra adott valaszként a gdzimport nélkilo-
zésének lehetségérol.

Az elsé vitdban (marcius 24.) a szakért6k az orosz gaz kivonasat radikalis lépésnek nevezték,
amelyhez — akar az egyes tagallamoknak, akdr az Eurdpai Uniénak — eddig nem latott eszk6zok-
ben és eljardsokban kell gondolkodni. Ezt kévet6en a masodik vitaban (dprilis 12.) egy fokozatos
kivezetés megvaldsithatdsagat vitattak meg. A beszélgetések elérhetdk: https://www.eui.eu/news-
hub?id=eu-getting-rid-of-russian-energy-addiction.

3 Putyin elndk 2022 mdarciusaban rendeletet adott ki, amelyben ragaszkodott az uniés vevék hosszu
tavua szerz6dési feltételeinek egyoldali médositasahoz, miszerint majus 1-je utan rubelben kell
fizetniiik a gazért. Az itt kinalt mechanizmus arra adott vélaszul sziiletett, hogy az Eurépai Unié
megtiltotta minden, az orosz koézponti bank tartalékainak és eszkozeinek kezelésével kapcsolatos
tigylet bonyolitasat. Egyértelm, hogy ez prébara teszi az EU-tagallamok kozti szolidaritast és ko-
z6s hangot. Bulgaria és Lengyelorszag megtagadta a rubelben valo fizetést, és az dllami tulajdonu
vallalataik (PGNIG és Bulgartransgaz) ellatasat az oroszok 2022. dprilis 29-ig ledllitottdk. Vannak
azonban hirek arrdl, hogy néhény vevd elfogadta a feltételeket, és rubelben fizet, koztiik nemcsak
maganszereplék, hanem a magyar allami tulajdontt CEEnErgy is.
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Egy modellezésen alapulé szimuldcié segitheti a vitat mindkét forgatékonyv — az
orosz szallitasok teljes ledllitasa vagy fokozatos korlatozasa — érveinek vizsgéalataval.

Cikkiink gazpiaci modellezéssel, kiillonb6z6 forgatékonyvek mellett vizsgélja
Oroszorszag profitmaximalizal6 arképzési stratégidit az eurdpai gazpiacokon. Elsé
lépésként aranyosan csokkentjiik az Eurépaba irdnyuld orosz gazszallitdsokat az
Osszes lehetséges titvonalon, és elemezziik Oroszorszag optimalis drképzési maga-
tartasat.* Ezutdn megvizsgaljuk azon intézkedések hatasait, amelyekkel az Eur6pai
Unié enyhiteni tudja az orosz gazellatas csokkenésének negativ hatasait (tovabbi
ellatési forrasok, keresletcsokkentés, Gj infrastruktara). Végil, feltételezve, hogy
Eurépa megteszi ezeket a 1épéseket, megvizsgaljuk Oroszorszag optimalis stratégiai
magatartasat.

Irasunk az orosz gazrél valé levélas lehetséges forgatékonyveinek és piaci ha-
tasainak és a kapcsolddé szakirodalom éttekintésével kezdédik, majd médszertani
megkozelitésiink ismertetése kovetkezik. Ezutan a modellezés eredményeit mutatjuk
be. A tanulmanyt a modellezés altaldnos tanulsidgainak és szakpolitikai kovetkezte-
téseinek megvitatasaval zarjuk.

HATTER ES IRODALMI ATTEKINTES
Az Eurdpai Unid foldgdzpiaca

Az Eurépai Uni6 (EU27) foldgazfogyasztdsa 2021-ben 4500 terawattdrat tett ki,
az elmult évtizedben a fogyasztds nagyrészt valtozatlan volt. A holland kitermelés
dramai visszaesése és a brexit miatt 2021-re az EU27 gdzimportfiiggsége 90 sza-
zalékra nétt. A legnagyobb szallité Oroszorszag (45 szazalék), amelyet Norvégia
(24 szazalék), Algéria (13 szazalék) és az LNG (8 szazalék) kovet.

2021-ben a kindlat szlikossége és a vilagjarvanyt kovetd gazdasagi fellendiilés
miatti keresletnévekedés kévetkeztében Eurépaban és Azsidban is dramaian meg-
emelkedtek a gazarak. Az eurdpai foldgaztézsdéken az drak emelkedése kovette
az azsiai indexekét. Az eurdpai hosszu tavi orosz szerzédéseket hagyomdanyosan
az olajarak alakuldsdhoz indexaltdk, ami sok éven 4t arprémiumot eredményezett
azokon a piacokon, ahol Oroszorszdg meghatédrozé széllité volt. Az eurdpai giz-
piaci szabdlyozési csomagok és az EU-n belili gazinfrastruktaraba torténé nagy-
mértékl beruhdzasok hatdsdra nétt a likviditas és a verseny, ami kihivast jelentett
Oroszorszag szamdra a kulcsfontossagu piacain. A vev6ék nyomdsdra 2013 utdn az
orosz hosszu tava szerz6dések drait jellemzdéen Gjratdrgyaltdk, hogy piaci (t6zsdei)
alapt arképzési formulat alkalmazzanak. 2010-ben az eurépai foldgazszerz6dések
még kozel 60 szazaléka volt olajindexélt, 2021-re ez az arany 20 szazalékra csokkent
(IGU [2022]). Ahogy az eurdpai kereskedése pontokon az arak emelkedni kezdtek,

4 Eszaki Aramlat 1, Jamal, Kék Aramlat, Torok Aramlat 1-2 és Testvériség.
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az orosz profit a gazértékesitésen soha nem latott magassagokba emelkedett. 2021-
ben a Gazprom 29 millidrd dollaros profitrdl szamolt be, szemben a 2020-as jar-
vany éltal érintett évben elért 9,7 millidrd dolldrral.® Ezt az eredményt az értékesités
4 szazalékos visszaesése ellenére érték el, mivel a Gazprom nem szdllitott a hossza
tavi szerz6déses mennyiségeket meghaladé tovabbi (spot) mennyiségeket Eurépéba,
ami szintén novelte az drakat.

Foldgdz-kereskedelem és infrastruktira az Eurdpai Unidban

Az EU és Oroszorszag kozotti energetikai kapcsolatokat és az orosz értékesitési
stratégiakat széles korben targyalta a szakirodalom. A kétezres években Oroszorszag
utvonal-diverzifikdcios stratégiat folytatott, azaz alternativ gazvezetékeket épitett
a nagyobb eurdpai piacokra Ukrajna elkeriilésének céljabdl. Ezt az orosz diverzi-
fikdcids stratégiat, az ukran tranzit megsziinését és az 1j infrastruktdarak hatasat
elemezte tobbek kozott Henderson—Sharples [2018), Esher és szerzdtdrsai [2019],
Takdcsné és szerzétdrsai [2020], valamint Hauser [2021].

Mitrova—Boersma [2018] a Gazprom globdlis értékesitési stratégidit vizsgalta, és
hogy meghatarozott koriilmények kozott hogyan fog reagdlni az amerikai LNG belé-
pésére az eurdpai foldgazpiacon. A szerzék azzal érvelnek, hogy az er6s6dé globdlis
verseny ellenére Oroszorszag jo helyzetben van ahhoz, hogy megvédje piaci részese-
dését Eurépaban. Richman—Ayydmaz [2019] jatékelméleti megkozelitéssel elemezte az
amerikai LNG-eladédsok és szankcidk, az orosz arképzési és szakpolitikai dontések, va-
lamint az eurdpai energiadiverzifikacids dontések kozotti stratégiai kolcsonhatasokat,
és azt dllitja, hogy még ha az amerikai palagdzboom és a globdlis versenypiacok kor-
latozzak is az armeghatarozé erejét, Oroszorszagnak megmarad bizonyos képessége
arra, hogy kihasznalja az eurépai piac elsédleges szallitéjaként betoltott erds pozicidjat.

Takdcsné Toth és szerzitdrsai [2020] az orosz exportstratégidkat és az ezzel kap-
csolatos joléti eldnyoket vizsgalta, megallapitva, hogy az ukran tranzit nem elenged-
hetetlen Oroszorszag szamara ahhoz, hogy megérizze részesedését az uniés gazim-
portban, de ennek a tranzitiitvonalnak a korldtozasa csokkenti Oroszorszag profitjat.

Széleskort vita zajlik az orosz f6ldgaz lehetséges alternativairdl és azok korlatai-
rol. Mitrova és szerzdtdrsai [2016] példaul a globdlis gdzmodelljiikkel tobb gazim-
port-forgatokonyvet is megvizsgalt, és arra a kovetkeztetésre jutott, hogy nagyon
drasztikus politikai beavatkozasok hidnyaban Oroszorszag tovabbra is kiemelked8
szerepet fog jatszani az EU gazpiacain. Kutcherov és szerzdtdrsai [2020] az orosz
foldgazexport kihivasait és lehetdségeit vizsgalja, és arra a kovetkeztetésre jut, hogy
az eurdpai piacon Oroszorszagnak a killonb6z6 makrogazdasagi és geopolitikai

Russia’s Gazprom lands record high profit of $29 bln in 2021. Reuters, 20222022. aprilis 28. https://
www.businesstoday.in/latest/world/story/russias-gazprom-posts-record-high-net-profit-at-rs-29-
billion-in-2021-331716-2022-04-29.
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kihivasok és a nagy globalis verseny miatt nehézséget okoz exportrészesedésének
novelése vagy akdr a jelenlegi szint megtartasa.

Egging-Bratseth és szerzitdrsai [2021] a globalis gdzmodelljiikkel elemzi az ameri-
kai LNG Eurdpéba torténd bearamlasara vonatkozo stratégiak és intézkedések hatd-
sat. A tanulmany megéallapitja, hogy csak teljes orosz csokkentési forgatokonyv vagy
nagymértékd pénziigyi timogatds esetén juthat el amerikai LNG az EU gazpiacaira,
ellenkezd esetben az dzsiai piac szivnd fel az amerikai LNG-kindlatot. A szerzék azt
is allitjak, hogy a teljes orosz gazszallitds megsziinése sem befolydsolnd jelent8sen az
unids fogyasztast (to6bb mint 5 szdzalékos véltozéssal), és nem lenne 10 szdzaléknadl
nagyobb arhatasa az EU-ban.

A jelen tanulmadny is hozzdjarul ehhez a korabbi, Oroszorszag stratégiai maga-
tartasat elemzd szakirodalomhoz, de elemzésiinkben egy kordabban nem tapasztalt,
am egyre val6szin(ibb piaci helyzetet feltételeziink, amikor az Eurépaba irdnyulé6
orosz széllitasok jelentésen lecsokkennek.

MODSZERTAN

A kovetkez6kben modellezésen alapuld elemzést nydjtunk az orosz arképzési stra-
tégiardl kiillonbo6zé forgatékonyvek esetén, a REKK Eurdpai Gazpiaci Modelljének
(EGMM) segitségével.

Az EGMM egy versenyz6i, dinamikus parcidlis egyensilyi modell, amely a fold-
gaz nagykereskedelmi piacanak miikodését szimulalja egész Eurépaban. A modell
tartalmazza az eurépai orszagok kereslet-kindlati viszonyainak abrazolasat, beleért-
ve a gaztarolasi és -szallitasi fizikai kapacitasokat is. A nagy kiilsé piacokat, koztiik
Oroszorszagot, Norvégiat, Algériat és az LNG-exportéroket exogén modon, piaci
arakkal, hosszu tavu szallitasi szerz6désekkel és Eurépaba iranyuld fizikai kapcso-
latokkal reprezentalja. A modell 12 egymast koveté hénapot fed le, aprilistdl kez-
dédben. A piaci szerepl8k erre az idGszakra tokéletes elérelatissal rendelkeznek, és
a hénapok kozotti dinamikus kapcsolatokat a gaztarolok miikodése és a hosszu tava
szerz6dések take or pay® korlatai biztositjak.

A bemeneti adatok ismeretében a modell kiszdmitja a modellezett orszagok ver-
senypiaci egyensulyat, kihaszndlva az Gsszes arbitrazslehet8séget, amelyeket a taro-
16k, a szallitds, az infrastruktidra és a szerzédéses feltételek megengednek. A modell
részletes leirdsa megtaldlhaté Kiss és szerzbtdrsai [2016]-ben.

Az EGMM csévezetékekre, tarolokra és LNG-infrastruktirara vonatkozé adatai
a Gas Infrastructure Europe (www.gie.eu) és a GIIGNL [2020] adataibol szarmaznak.
Az infrastrukturatarifikat a nemzeti szabalyozo hat6sagoktdl és a terminaliizemelte-
ték honlapjairdl gytjtottiik ossze. A hosszt tavia szerz6désekre vonatkozo feltétele-

¢ A take-or-pay (TOP), vagyis vedd at, vagy fizess tipust szerz6dések kotelezik a vevét egy rogzitett
éves mennyiség atvételére.
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zések a Cedigas, a GIIGNL és nyilvanosan elérhet6 forrasok alapjan késziiltek. A ke-

reslet és a termelés volumene a PRIMES EUCO 3232.5 forgatokonyvéb6l” szarmazik.

A referencia-forgatékonyv a vilagjarvany utani fellendiilésnek koszonhetéen
magas azsiai keresletet és ebbdl kovetkezéen Eurdépaban sziik LNG-piacot feltéte-
lez. Ezt a referencia-forgatékonyvet a jelenlegi, 2022-es eurdpai gazpiaci kereslet
és kindlat szerkezetére, az infrastruktura kapacitdsira és haszndlatdra, valamint
az arkornyezetre kalibréltuk. Annak érdekében, hogy jobban tiikroézziik az elmalt
hénapok magas arszinvonalt kornyezetét, az ukran tranzitrendszeren nem érkez-
nek Oroszorszagbol spot mennyiségek. Feltételezziik, hogy az Eszaki Aramlat 2-t
nem helyezik iizembe, mig a Térok Aramlat és a Balkdn Aramlat Magyarorszagig
miikodnek. Az alternativ ttvonalakat (Eszaki Aramlat 1, Torok Aramlat 1-2, Kék
Aramlat és Jamal) a hosszu tavi kotelezettségek teljesitésére hasznaljuk.

A fent bemutatott referencia-forgatékonyvbdél kiindulva a kévetkezd 1épésekben
modellezziik az orosz gazrol valé levélas potencialis hatdsat az eurépai gazpiacokra,
elemezziik az EU éltal alkalmazhaté lehetséges intézkedések hatasat, és megvizsgal-
juk az optimalis orosz arképzési magatartast.

1. El8sz06r, mivel az orosz energiaszéllitasok jelentés csokkentése egyre valdszintibb-
nek tlinik, az Eurépdaba irdnyuld orosz gazszallitdsokat minden lehetséges Gtvona-
lon csokkentjiik.® Az orosz szallitdsokra alkalmazott maximalis korldtozas évi 55
millidrd kobméter (~550 terawattéra/év), ami 6sszhangban van az EU REPowerEU-
ban megfogalmazott terveivel. Ebben a helyzetben Oroszorszag profitmaximalizalo
arképzési stratégidjat is modellezziik (,REPowerEU” forgatékonyv).

2. Mésodszor, a referencia-forgatékonyvbdl kiindulva azt a helyzetet is modellez-
ziik, amikor egyéltaldn nem érkezik orosz gaz Eur6pdba (,nulla orosz értékesités”
forgatokonyv).

3. Ezutdn a ,REPowerEU” (korldtozott szallitisok) és a ,nulla orosz értékesités”
(az oroszorszagi szallitasok teljes ledllasa) forgatokonyvek esetében modellez-
ziik az aldbbi intézkedések hatasat, amelyeket az EU rovid tdvon alkalmazhat
az esetleges negativ hatdsoknak enyhitésére, és minden esetben megvizsgéljuk az
oroszorszagi profitmaximalizal stratégiat:

* Addiciondlis kindlat: ebben a forgatékonyvben Hollandidban és Danidban meg-
novekedett hazai foldgaztermelést, Németorszagban évi 78 terawattéra addicio-
nélis biogdz- és biometantermelést feltételeziink; ezek Gsszesen évi 78 terawattéra
foldgazkitermelést jelentenek.

7 Az EUCO 3232.5 a PRIMES modellt hasznal6 szakpolitikai forgatékonyv, amelynek célja a 32
szazalékos megujuléenergia-részarany, valamint 32,5 szazalékos energiahatékonysagi cél elérése
az EU-ban 2030-ig.

8 A modellezés soran minden orosz Utvonalon ardnyosan csokkentettiik a széllitési lehetdségeket.
Az Eszaki Aramlat gazvezetékének a felrobbantasa miatt ez a forgatékonyv ebben a forméjaban
mar nem valésulhat meg, ugyanakkor lehet8ség van az ott feltételezett mennyiség t6bbi Gtvonalon
torténd leszéllitasara, ami hasonlé mozgasteret biztosit az orosz fél szamara, és varhatéan hasonlé
eredményekhez vezetne.
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o Keresletcsokkentés: ebben a forgatékonyvben az egyes eurdpai orszagok gazke-
resletét a Kotek és szerzétdrsai [2022] ltal becsiilt, rovid tavi keresletcsokkentési
potencidljuk szerint csokkentjiik — ezen potencial alapjan évi 1300 terawattdéra
rovid tavi gazkereslet-csokkentés érhetd el, ami a 2020-ban elfogyasztott orosz
gdzmennyiség (1560 terawattdra) 80 szazaléka.

o Uj infrastruktiira: ebben a forgatékényvben figyelembe vesziink az Gjonnan
épilt vagy rovid tdvon megvalosithatd infrastrukturaelemeket: a lengyel-litvan
Osszekotd vezetéket (GIPL), a Balti-tengeri vezetéket (Baltic Pipe), amely lehe-
tévé teszia Norvégiabol a dan és lengyel piacra torténd gazszallitast, a Francia-
orszagbdl Németorszagba és Belgiumbdl Németorszagba irdnyul6 forditott
dramldsokat, valamint a horvat—szlovén 6sszekoté vezetéket, amely a bels
szlik keresztmetszetek felolddséra és az Eurépa belsé részeibe irdnyulé LNG-
dramldsok lehet6vé tételére szolgal. Emellett feltételezziik, hogy Németorszag-
ban j LNG-terminalok kezdik meg mtikédésiiket.

o ,Kombindlt” forgatékonyv: feltételezziik, hogy az EU megteszi az 0sszes fenti
1épést, és szamszerdusitjiik a fenti intézkedések egyiittes hatasat. Azt is megvizs-
galjuk, hogy ebben az esetben hogyan valtozik Oroszorszag profitmaximalizal6
arképzési magatartasa.

Az elemzett forgatokonyveket az 1. dbra foglalja 6ssze.
Referencia-
forgatokonyv 2021
forgatokonyv

(55 milliard kobméter korlat | Nulla orosz értékesités

RePowerEU

Addiciondlis | | Kereslet- Uj infra- Kombinalt Addicionalis | | Kereslet- Uj infra- Kombinalt EU intézke-
termelés csokkenés struktura forgato- kinalat csokkenés strukttra forgato- dések
konyv kényv
R
Addiciondlis | | Kereslet- Uj infra- Kombinalt
kinalat csokkenés struktdra forgato- Orosz éropti—
optimalis optimélis optimalis | | kdnyv malizalas
orosz arak orosz arak oroszérak | | optimalis
mellett mellett mellett orosz arak
mellett

1. ABRA « A modellezett forgatokonyvek strukturaja

A modellezett forgatékonyvek esetében dsszehasonlitjuk az eurépai gazpiacok éves
atlagos nagykereskedelmi drait, az eurépai piacon realizélt orosz profitot, az EU27
teljes gazbeszerzési koltségét (ezt a tovabbiakban az EU gazszamldjanak nevezziik)
és az Eurdpédban értékesitett teljes orosz mennyiséget.
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EREDMENYEK
Referencia-forgatokonyv

A referencia-forgatokonyv feltételei mellett a modellezett eurdpai gazarak szétval-

nak, és harom kiilonb6z6 arzénat alkotnak (2. dbra):

» Nyugat-Eurdpa, ahol az LNG-szallitmanyok hatarozzak meg az arat (~40-45 eurd/
megawattora);

* Kelet-Kozép-Eurdpa, ahol a szlikdsség miatt a legmagasabbak az drak (~55-60
euré/megawattora);

» Délkelet-Eurépa — ahol a balkani utvonalon torténd 4j széllitdsok és az LNG-
elérhet8sége alacsonyabb drakat eredményeznek, mint K6zép-Eurépéaban (50-55
eurd/megawattora).

2. ABRA « Modellezett éves atlagos nagykereskedelmi foldgazarak (eur6/megawattora)
és arrégiok a referencia-forgatokonyvben
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Az Eurdpdba irdnyulo orosz szdllitdsok korldtozdsa és Oroszorszdg optimdlis
drképzési magatartdsa

A fent ismertetett referencia-forgatékonyvbdél kiindulva elsé 1épésként a REPowerEU-
stratégidval 6sszhangban évi 55 millidrd kobméterben korldtozzuk az Eurépéba ira-
nyuld orosz gazszallitdsokat. A modellezés soran feltételezziik, hogy Oroszorszag az
ar és a mennyiség koziil az egyiket képes meghatdrozni, mig a masik tényez6 a piacon
fog kialakulni. Ezért kiillonb6z6 orosz arszinteket modelleztiink, hogy megtaldljuk
az Oroszorszag szamara profitmaximalizalé stratégidt. Az orosz profitot az Gsszes
eladott mennyiség és az unids fogyasztok altal fizetett gizdr egyszer(i szorzataként
szamitjuk ki, levonva beldle a gaz szallitasi és termelési koltségeit. Az orosz gaz kii-
16nb6z6 orszagokban érvényes arat a 2022-es referencia-forgatékonyvben szerepld
arakbdl kiindulva aranyosan valtoztatjuk.

A kovetkezSkben Oroszorszag optimalis stratégiai magatartasat elemezziik arra az
esetre, ha az Eurépéba irdanyuld orosz szallitasokat 55 millidrd kobméterben korlatoz-
zék. A 3. dbra az orosz profit szintjét, az EU gazszamldjat® és azt a mennyiséget mutat-
ja, amelyet Oroszorszag az eurépai piacon értékesit az orosz gaz kiillonb6z6 arszintjei
mellett. Az eredményeket a németorszagi orosz gazér fiiggvényében jelenitettiik meg.1

Nincs alkalmazkodas
(Orosz gazar profitmaximumban: 88 euré/megawattora)
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3. ABRA « Az oroszorszagi foldgaz-értékesitési profit, az EU gazszamlaja és az egyes europai
piacokon értékesitett orosz értékesitett mennyiség kiilonb6z6 arszintek mellett

® Az EU gazszamldjanak a meghatarozdsakor minden orszdgban megszorozzuk a gazfogyasztast az
adott orszag nagykereskedelmi ardval, majd ezeket 6sszegezziik EU27-re.

10 A német drat azért valasztottuk, mert ez az orosz gazértékesités legfontosabb piaca az EU-ban. A tob-
bi modellezett eurdpai orszdg nagykereskedelmi arai megkozelitéleg a német drhoz képest a refe-
rencia-forgatokonyvben bemutatott kiilonbségekkel aranyosan médosultak az egyes futtatdsokban.
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Lathatd, hogy Oroszorszag profitja akkor a legmagasabb, ha a korldtozott mennyiség
maximumat (55 millidrd kobméter/év) értékesiti az eurdpai piacokon, és az drakat
azon a maximadlis szinten (88 euré/megawattéra Németorszagban) hatdrozza meg,
amely mellett ez a mennyiség eladhat6, ami éppen az alternativ forrasok és a kapa-
citaskorlatok altal meghatdrozott egyensulyi ar alatt van. Az orosz 4rak a 88 eurd/
megawattora arszintig nem drmeghatdrozdk, vagyis az eurépai nagykereskedelmi drak
nem véltoznak az orosz gaz drdnak valtozasaval. Ebb6l kovetkezben az eurdpai gaz-
szamla mértéke akkor sem viltozik addig, ha az orosz gaz dra alacsonyabb, amig mind
az 55 millidrd kobmétert eladjak. Azt is megvizsgaltuk, hogy Oroszorszag szdmdra
nyereséges-e tovabbi mennyiségeket visszatartani az eurdpai piacokrdl, és ezzel par-
huzamosan emelni az drakat. Eredményeink azt mutatjik, hogy az dremelkedés (amely
az EU gazszdmldjdban is titkkr6z6dik) nem képes ellensilyozni a csokkentett meny-
nyiség hatdsat, igy kisebb mennyiségek szallitasa esetén csokken a Gazprom profitja.

A 4. dbra a nyugati és kelet-eurdpai piacok kozti arkiillonbséget szemlélteti. Az
orosz gazszéllitdsok csokkenése és megsziinése jelentGs aremelkedést eredményez
Kozép- és Kelet-Eurépaban [~30-35 euré/megawattéra a REPowerEU (,,55 milli-
ard kobméter”) forgatékonyvben, valamint ~70 euré/megawattéra (,nulla orosz
értékesités”) az orosz eladdsok nélkiili forgatokonyvben]. Az Egyesiilt Kirdlysag,
Franciaorszag, az Ibériai-félsziget és a Benelux dllamok az LNG-ellatottsagnak ko-
szonhetSen sokkal alacsonyabb arakat fizetnek, mint a kelet-kozép-eurépai orszagok.
A Balkdnon az alacsony kereslet, a délrél érkez6 LNG és a transzadriai-vezetéken
(TAP) keresztill torténd azeri szdllitds miatt az dremelkedés mértéke kozelebb van
a nyugat-eurépaihoz, mint a kelet-kozép-eurépaihoz.

Az 1. tabldzat mutatja be a modellezési eredmények alapjan kapott f6 mutato-
kat: az oroszoknak az EU27 piacain a gizértékesitésbdl szarmazé profitjat, az EU27
piacain értékesitett orosz gaizmennyiséget, az EU27 teljes gazbeszerzési koltségét,
valamint a német és a holland piacokon modellezett nagykereskedelmi gézarat a refe-
rencia-, a REPowerEU- (55 millidrd kobméter orosz gaz) és a teljes orosz gazszallitas
leéllitasa forgatokonyvekre.

Az 1. tdbldzat alapjan megéllapithatjuk, hogy még ha az orosz eladdsok az euré-
pai piacokon kozel a felére (48 szdzalékkal) is csokkennek, Oroszorszag nem veszit
sokat a profitjabdl. A profit csak 14 szdzalékkal esik vissza, mivel azokon a piacokon,

1. TABLAZAT « A fobb eredmények 6sszehasonlitasa az oroszorszagi szallitasok
kilonbo6z6 szintjei mellett

Referencia (korlatlan REPowerEU (55 millidrd Orosz széllitasok teljes
orosz szallitas) kébméter orosz gaz) leéllasa
Orosz profit (millidrd euro) 50 43 0
Orosz értékesités (terawattora) 1061 548 0
EU gazszamla (millidrd eurd) 207 256 282
Német foldgézar (euré/megawattora) 58 93 129

Holland foldgazar (euré/megawattéra) 57 63 63
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4. ABRA «» Aremelkedés az orosz gazszallitasok csokkentésének hatasaként a,REPowerEU”
forgatokonyvben (fent) és a,nulla orosz értékesités” forgatokonyvben (lent) a referencia-
forgatokoényvhez képest (euré/megawattora)
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ahol az orosz gaz nehezen helyettesithetd, jelentés aremelkedés kovetkezik be. Az
aremelkedés és az alacsonyabb vésarolt gizmennyiség egyiittes hatdsa miatt az EU27
orszagainak gazszamlaja 23 szdzalékkal né. Ez azt jelenti, hogy az alternativ kindlat és
a piaci kereslet rugalmasséga csak részben tudja kompenzélni az orosz gaz hidnyat.
Az orosz gaz teljes kivondsa stlyosabb hatéssal jarna: az EU teljes gdzszamlaja 36
szdzalékkal néne, de az alternativ foldgazforrasoktol tavol fekvé orszagok jobban
szenvednének. A modellezett eredmény szerint példdul Németorszagban az ar t6bb
mint kétszeresére ugrik.

Az Eurdpai Unié dltal alkalmazhato kiilonbozd intézkedések hatdsa
Oroszorszdg legjobb vdlasza mellett

A kovetkezGkben azoknak az intézkedéseknek a hatdsat elemezziik, amelyeket az
EU rovid tavon alkalmazhat az Oroszorszagbdl érkezé gazszallitas csokkenésébdl
eredd lehetséges negativ hatdsok enyhitésére. Ilyenek példdul a f6ldgaz iranti kereslet
csokkentése, a hazai termelés megnovelése vagy a rovid tdvon iizembe helyezhet6 4j
infrastrukturalis elemek. Megvizsgaljuk ezeknek az intézkedéseknek a hatdsat abban
az esetben, ha az orosz szallitdsok 55 millidrd kobméterre korldtozédnak, mind pedig
abban az esetben, ha az eurdpai piacokra nem érkezik orosz gaz. Az el6bbi esetben
azt is feltételezziik, hogy Oroszorszdag stratégiailag reagél ezekre az intézkedésekre,
ezért azokat az orosz drszinteket hasznéljuk, amelyek mellett a Gazprom profitja
a legmagasabb. A profitmaximalizal6 piaci eredményeket az 5. dbra mutatja.

A varakozasoknak megfelelGen a keresletcsokkentési forgatokonyvben az orosz
profit alacsonyabb ér (56 eur6/megawattdéra) mellett a legmagasabb, és szintje 1énye-
gesen kisebb (24,9 millidrd eurd), mint az intézkedés nélkiili esetben (43 millidrd eurd),
mivel a kisebb kereslet miatt ugyanazt a mennyiséget alacsonyabb aron lehet csak
értékesiteni. A legkisebb hatdssal az addiciondlis termelés forgatokonyve jar, amely
nem véltoztatja meg Oroszorszag drazasi stratégiajat (a profit 88 eur6/megawattéra
mellett maximadlis), ugyanakkor az orosz gédzeladasok és a nyereség szintje némileg
alacsonyabb lesz, ami az EU gazszamldjanak mérsékelt csokkenését eredményezi.

Az tj infrastruktura forgatokonyve azért érdekes, mert az EU ezzel az intézke-
déssel jelentésen csokkentheti Oroszorszag mozgasterét, emiatt csak alacsonyabb
aron (48 euré/megawattéra) tud jéval kevesebb mennyiséget értékesiteni, igy kisebb
profitot tud (18 millidrd eurd) elérni az eurdpai gazértékesitésen. A kombindlt forga-
tékonyv orosz szempontbdl nagyon hasonld drazast jelent (40 euré/megawattéra),
de az EU gazszamldja tovabb csokken a keresletcsokkentés miatt.

Erdemes megemliteni, hogy a modellezés eredményei alapjan Oroszorszag nem
tud nagyobb profitot realizalni azaltal, hogy jelentds tovabbi mennyiségeket tart visz-
sza az eurdpai piacrol. Profitdldozat mellett a kombinalt forgatékonyvet kivéve mind-
egyik esetben képes az drat és ezzel egyiitt Eurdpa gdzszamldjat novelni. Ebbél ko-
vetkez6en a kombinalt forgatokonyv tudja egyediil az orosz er6f6lényt megsziintetni.
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Keresletcsokkentés Uj infrastruktura
(Orosz gézar profitmaximumban: 56 euré/megawattéra) (Orosz gézar profitmaximumban: 48 euré/megawattdra)
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Megjegyzés: a fiiggbleges fekete vonalak a maximalis orosz profit melletti piaci helyzetet mutatjak.

5. ABRA « Az orosz profit, az EU gazszamlaja és az eurdpai piacokon értékesitett orosz gaz
mennyisége az orosz gaz kiilonbo6z6 arszintjeit feltételezve, a keresletcsokkentési,
az Uj infrastruktura, az addicionalis termelés és a kombinalt forgatékonyvekben

Az intézkedések hatasa az EU gazpiacara ¢ A 6. dbra azt mutatja be, hogy a lehet-
séges intézkedések hogyan befolyasoljak az EU27 teljes gazszamlajat mind a kor-
latozott orosz ellatas, mind a szallitdsok teljes ledlldsa esetén. Lathatd, hogy az EU
gdzszamldja minden intézkedés esetén alacsonyabb a korlatozott szallitdsok esetén
(55 milliard kobméter orosz gaz), mint a teljes ledllas esetén.

Az addiciondlis kindlat (biogdz és hazai kitermelésnovelés) mindkét esetben
csak kismértékben csokkentheti az drakat és az EU gazszamlajat. A feltételezett
Uj infrastruktira tizembe helyezése jelentésebb hatassal jar, mivel lehet6vé teszi,
hogy tovébbi forrdsok léphessenek be az eurdpai piacra (norvég termelés és német
LNQ), és felold fontos kapacitaskorldtozasokat (példaul Franciaorszag—Németorszag
forditott dramlés), ami segit, hogy tobb piacra eljuthasson az LNG. A kombindlt
forgatokonyv az orosz gaz mennyiségétol fuggetlenil az EU gazszamldjanak kozel
azonos mértékd, jelentds csokkenését eredményezheti. Ezen intézkedések egyiittes
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6. ABRA « Az EU altali intézkedések hatasa az EU27 gazszamlajara

alkalmazdsa az EU gazszamlajat a mind a korldtozott szallitas (55 milliard kobméter
orosz giz), mind a teljes ledllds esetén a modellezett 2021-es referencia-forgaté-
konyvben szamitott gazszamla ald csokkenti.

A 7. dbra mutatja, hogy az egylittes intézkedéseknek jelentds enyhité hatdsa van
az eurdpai arakra.

Nem meglepd, hogy az intézkedések a legnagyobb arhatdst azokban az orsza-
gokban fejtik ki, amelyek jobban megszenvedték az orosz gaz hidnyat. A hatas egész
Eurépa szamaéra kedvez6: a legnagyobb arcsokkenést Kelet-Kozép-Eurdpaban figyel-
hetjiik meg, mig a balkani orszdgokban az intézkedések hatdsa mérsékelt, Nyugat-
Eurépéaban pedig minimalis.

Az EU éltali intézkedések hatidsa Oroszorszagra ¢ Az orosz profitra az 4j infra-
struktura kiépitése van a legnagyobb hatéssal, amelyet a kereslet csokkentése és az
addiciondlis hazai kitermelés kovet. A lehetséges intézkedések kombindldsaval az
EU csak kismértékben tudja tovabb csokkenteni Oroszorszag profitjat az 4j infra-
struktura forgatékonyvéhez képest (8. dbra).

A 9. dbra azt mutatja, hogy Oroszorszadg mekkora mennyiségeket értékesit az
EU piacain. Amint kordbban bemutattuk, az intézkedések nélkiili forgatékényvben
Oroszorszag a korlétozott mennyiséget (55 millidrd kobméter) a profitmaximalizal6
arszinteken széllitja és adja el.

Ehhez a helyzethez képest az EU éltal alkalmazott valamennyi intézkedés csok-
kentheti ezt a mennyiséget, mivel valamennyi intézkedés lehetévé teszi, hogy tovabbi
alternativ forrasok jussanak az eurdpai piacra. A keresletcsokkenés-, az infrastruk-
tara- és a kombindlt forgatékonyvek esetében ez a csokkenés még nagyobb lehet,
ha a Gazprom nem ad stratégiai valaszt, és nem igazitja ehhez az orosz gaz eurdpai
arat. Ezt mutatja a kombinalt forgatékonyv, ahol az orosz gaz irdnti keresletnek az
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7. ABRA « Az 6sszes intézkedés arhatasa a korlatozott orosz szallitasi forgatokonyv
(55 milliard kobméter) esetén (fent) és az orosz szallitas nélkiili forgatokonyv esetén (lent),
abszolut valtozas (eur6/megawattdra)
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8. ABRA « Az orosz profit kiillonb6z6 forgatokdnyvek esetén
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9. ABRA « Oroszorszag gazértékesitése az egyes forgatokonyvekben

intézkedések altal egyiittesen okozott jelentés mérséklédése arra készteti Oroszor-
szagot, hogy nyereségének maximalizalasa érdekében csokkentse az arakat, ami azt
eredményezi, hogy ugyanannyi orosz gazt adnak el, mint az intézkedések nélkiili
helyzetben. Ez azonban csak akkor all fenn, ha az eurdpai piac egységes marad: ha
az eurépai piacot barmilyen szabalyozési intézkedés — példaul egy vagy tobb orszag
exportjanak ellatasbiztonsagi okokbdl torténé korlatozasa — feldarabolja, az lehe-
t6vé teheti a Gazprom szamadra, hogy ismét diszkriminativ arképzést vezessen be
a piacok kozott, novelje nyereségét, és Eurdpa szdmara kedvezétleniil befolyasolja
a piaci eredményeket.
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KOVETKEZTETESEK

Az orosz olaj- és gazimport betiltasat célzé gazdasagi szankciokrdl sz616 vita fényé-
ben Eurépa orosz energiaimportjanak jelentds csokkenése egyre valoszintibbnek
tlinik. Modellezési forgatékonyveinkben megvizsgaltuk, hogy mi torténik az eurdpai
foldgazpiacokon, ha évi 55 millidrd kobméterben vagy akér teljes mértékben kor-
latozzuk az Eurépéba irdnyuld orosz gazszallitdsokat. Eredményeink azt mutatjak,
hogy ez a legtobb eurdpai orszagban jelentds dremelkedést eredményezne. A kelet-
kozép-eurdpai orszagok szembesiilnének a legmagasabb drakkal a belsé sziik ke-
resztmetszet miatt, amely megakaddlyozza, hogy az LNG Nyugatrél Keletre haladva
elérje ezeket a piacokat. Megallapithatjuk, hogy az dremelkedés miatt még akkor is,
ha az orosz eladdsok az eurdpai piacokon kozel a felére cs6kkennek, nem veszitenek
sokat a profitjukbdl, az csak 14 szazalékkal lesz kisebb, ha az EU nem tesz tovabbi
lépéseket. Az alapvetSen Gsszekapcesolt és jol miikodo eurdpai infrastruktira nem
teszilehet6vé, hogy Oroszorszag 55 milliard kobméternél nagyobb mértékben csok-
kentve széllitasait, jelentésen novelhetné profitjat, és a tobbi import6r arainal jéval
magasabb drakat szabhatna meg. Modellezési eredményeink azt mutatjak, hogy ezzel
a fajta stratégiai magatartdssal a Gazprom nem tudja névelni a profitjat. Ugyanakkor
Oroszorszag kismérték profitdldozat aran képes Eurépa gazszamldjanak novelésére.

Kovetkez6 1épésként elemeztiik azokat a lehetséges intézkedéseket, amelyeket
Eurdpa alkalmazhat, hogy csokkentse az orosz gazszallitdsok kiesésének negativ
hatdsait. Az alkalmazott intézkedések mindegyike tovabb csokkentheti az Orosz-
orszag altal értékesitett mennyiséget, mivel lehet6vé teszi, hogy alternativ forrasok
jussanak el az eurdpai piacokra. A legtobb forgatékonyvben nemcsak az orosz gaz
mennyisége, hanem az dra is csokken, mivel az alternativ forrasok (LNG-termindlok
Németorszagban és a Balti-tengeri vezeték) a fogyasztasmegtakaritdssal egyiitt jelen-
tés negativ hatast gyakorol az orosz gaz iranti keresletre, ami csokkenti a Gazprom
profitmaximalizalé arat. Ennek kovetkeztében az EU27 gédzszamldja a kombinalt
intézkedéseknek koszonhetéen mintegy 50 szdzalékkal csokkenhet.

Az eredményekbdl tehat harom fontos szakpolitikai kovetkeztetésre lehet jutni.
El6szor, a REPowerEU kezdeményezés jo utat mutat az EU szdmdra, és a kereslet-
csokkentési potencidl miel6bbi kiakndzasa kulcsfontossagu az EU stratégidjaban.
Bar a foldgéz szennyezébb alternativéira valé visszatérés a villamosenergia-terme-
lésben atmeneti kompromisszumot igényelhet a dekarbonizacids célok tekintetében,
e kompromisszumok id6horizontja leréviditheté a megidjulé energiaforrasokba
torténd beruhdzasok felgyorsitasaval.

Maisodszor, az EU27 ellatisbiztonsig-novelését célz6 gazinfrastruktiara-beruha-
zésai — amelyeket sokan erésen kritizaltak a dekarbonizaciés célok elfogaddsa soran —
a kovetkezd két tél soran meg fognak tériilni. A folyamatban 1év6 csévezetékes be-
ruhdzasokon és a kulcsfontossagi németorszagi LNG-termindlokon tul sok tovabbi
beruhdzasra nincs sziikség, kivéve a forditott &ramlas lehet6vé tételét nyugat—keleti
irdnyt kulcsfontossagu utvonalakon, példaul a francia—német interkonnektoron.
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Harmadszor, az orosz f6ldgaz fokozatos kivezetése csak akkor segithet az EU27
gazszamldjanak csokkentésében, ha a kereslet csokkentésére iranyulé komoly eré-
feszitésekkel parosul. Ezért a lakossagi fogyasztéknak is hozza kell jarulniuk ehhez
az eréfeszitéshez, kiillonosen azokban az orszagokban, amelyek leginkabb ki vannak
téve az orosz gazfiiggségnek.
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