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6.3. KAPOTT VAGYONTRANSZFEREK ES EZEK HATASA
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A tanulmany az alacsony tarsadalmi mobilitas és a ndvekvd tarsadalmi bezarkdzas
Osszefliggéseiben vizsgalja, hogy mennyire erés a kapott anyagi transzferek (6roksé-
gek, ajandékok) szerepe a vagyongyarapodasban Magyarorszagon. Az elemzésben
az Eurdpai Kézponti Bank altal végzett Household Finances and Consumption Sur-
vey (HFCS) 3. hulldmanak adatait hasznaljuk, amely részletesen felméri a haztartasok
vagyonat és a kapott vagyontranszfereket is. A kutatasban regressziés modellekkel

vizsgaltuk a transzferek eléfordu

asanak meghatarozdit, valamint azt, hogy a vagyon-

transzferek mennyiben novelik a haztartasok esélyét a legvagyonosabb 6todbe keri-
lésre. Eredményeink szerint Magyarorszag esetében nemzetkozi 6sszehasonlitasban

kisebb mértékilek a vagyontranszferek eléfordulasaban mutatkozé életkori vagy tar-
sadalmi status szerinti kiilonbségek. A vagyontranszferek novelik a legvagyonosabb

otodbe keriilés esélyét, de a hatas mas eurdpai orszagokban tapasztaltnal gyengébb.
Ugyanakkor a piacgazdasagi atmenet soran felhalmozott vagyonok atorokitésével

a jovében a vagyontranszferek hatasanak novekedésére lehet szamitani.

Bevezetés

A térsadalmi egyenl6tlenségekkel foglalkozé kuta-
tdsok egyre nagyobb figyelmet szentelnek a vagyo-
ni egyenlétlenségek vizsgilatanak. Ennek oka, hogy
a rugalmas munkaerdpiacok, gazdasdgi valsagok
és a joléei dllamok visszaszoruldsdnak idészakdban
feléreékel8dik a hdztartdsoknak biztonsdgot nyuj-
té vagyon szerepe. Mdsrészt a hdztartédsok vagyond-
nak ajovedelemhez viszonyitott ardnya novekedett is,
aminek kapcsdn egyes szerzék a fejlett orszagok ,,0j-
ravagyonosoddsardl” beszélnek (lasd példaul Chauvel
és szerzbtdrsai és szerzbtdrsai 2021). A vagyoni egyen-
l8tlenségek irdnti novekvé érdeklédés a hézeartdsok
vagyondra vonatkozé adatok elérhetéségének javuld-
sdval prosulva az clemzésck szdmdnak novekedésé-

* Az alfejezet alapjul szolgél6 kozlemény: Medgyesi (2022).
A tanulmény az NKFI Hivatal altal tamogatott, K 135934 szé4-
mon nyilvantartott, Patrimoniélis tendenciak és tdrsadalmi
bezérulas: hogy gétolja a tarsadalmi mobilitast a ragadés padlo
és a ragadds plafon jelensége? cimii kutatds keretében késziilt.
A fejezethez online fiiggelék tartozik, amely a KTI KRTK ol-
dalén érhet6 el.

hez vezetett mind a kdzgazdasdgtani, mind a szocio-
l6giai irodalomban (ezek 6sszefoglaldsat lasd példaul
Cowell-Van Kerm, 2015, illetve Killewald és szerzd-
tdrsai, 2017).

A kutatdsban {8 kérdéstink az volt, hogy mennyi-
re erds a kapott anyagi transzferek (6rokségek, ajan-
dékok) szerepe a vagyongyarapodésban kozel hdrom
évtizeddel a rendszervéltds utdn Magyarorszdgon?
16th—Szelényi (2018) szerint az elmule évtizedekben
amagyar tdrsadalmat fokoz6dé bezérkdzis jellemezte:
a szelektiv oktatdsi rendszer, a fels6oktatdsi expanzid
ledllitdsa és a piaci verseny korldtozdsa miatt szikiil-
tek a mobilitési lehetéségek. Irdsunk tehdt a n6vek-
v tirsadalmi bezdrkézds Gsszefuiggésében vizsgélja
avagyontranszferek szerepét a magyarorszagi vagyon-
felhalmozasban. Korabbi kutatdsok credményei 4l-
taldban azt mutattdk, hogy Magyarorszdg esetében
a lakossdg nagy része szdmdra a £ vagyontdrgy a haz-
tartds lakdingatlana (Boldizsdr és szerzdtdrsai 2016),
alakdsban tulajdonosként ¢él6k ardnya a piacgazdasé-
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gi dtmenet évei 6ta 90 szdzalék koriil van (ldsd ajelen
Kozelkép 4.8. alfejezete). A vagyontranszferek sze-
repére vonatkozé kordbbi magyarorszégi kutatdsok
felhivtdk a figyelmet az ajdndékok és orokségek je-
lent8ségére a lakdsvasarlasban, killonosen a fiatalok
esetében (ldsd példaul Székely, 2018 és a jelen Ko-
zelkép 4.8. alfejezete), ugyanakkor a transzfereknek
a hdztartasi vagyonra gyakorolt hatdsdrél nem sziile-
tett kordbban elemzés.

A hdztartdsi vagyon forrdsa sajat jovedelmek meg-
takaritdsa vagy mds hdztartdsokedl kapott vagyon-
transzfer lehet. Ugyanakkor az, hogy egy kordbban
kapott transzfer mennyiben noveli a hdztartds je-
lenlegi vagyondt, sok mindentdl fiigg. A héztartd-
sok ugyanis nem feltétleniil vagyonuk gyarapitasi-
ra forditjédk a kapott transzfert, donthetnek ugy is,
hogy clfogyasztjék vagy tovabbadjik azt. A multban
kapott vagyontargyak jelenlegi értéke pedig attdl is
fugg, hogy milyen mértékben névekedett a kiilon-
boz8 vagyonfajték értéke. Alvaredo és szerzétdrsai
(2017) becslései szerint a fejlett nyugat-curdpai or-
szdgokban az 6rokségek ardnya az aggregilt vagyon-
ban a misodik vildghdbort utdni idészakban csok-
kenni kezdett, az 1950-1980 kozotti idészakban
mintegy 30 szdzalékra esett vissza, majd 2010 kéril
ismét 50-60 szdzalékra emelkedett.

A vagyontranszfercknek a vagyoni egyenlétlensé-
gekre gyakorolt hatdsdt tobbféleképpen vizsgaledk
a tarsadalomtudomdnyi szakirodalomban. Nolan és
szerzdtdrsai (2021) a vagyoni egyenldtlenségek osz-
szetevékre bontdséval kimutatta, hogy transzferva-
gyon az Egyesiilt Allamokban a teljes vagyoni egyen-
l6tlenség egytizedéére, Németorszdg és Olaszorszdg
esetében pedig a vagyoni egyenldtlenség egyharma-
daére felelds. Elemzésiink a szakirodalom azon méd-
szereit koveti, amelyek a hdztartdsok vagyondra vo-
natkozé felmérések adatait felhasznalva tobbvaltozds
statisztikai (regressziés) modellekkel vizsgaljak a va-
gyontranszfercknek a hdztartdsi vagyonra és annak
closzldsara gyakorolt hatdsac (1dsd példdul Semyo-
nov—Lewin-Epstein, 2013, Fessler—Schiirz, 2018, Ko-
rom, 2018). Az elemzés részletesebb eredményeit l4sd

ezen alfejezet alapjdul szolgdlé Medgyesi (2022) ta-

nulmanyban.

Adatok

Elemzésiinkben az Eurépai Kozponti Bank 4ltal vég-
zett Houschold Finances and Consumption Survey
(HFCS) adatait haszniljuk (EKB, 2020). A felmé-
rés célja a haztartdsok vagyondnak és jovedelmének
vizsgélata volt az euré6vezetben és néhdny tovabbi
orszégban. A felmérés 3. hulldimanak adatai alapjén
Magyarorszdgot néhdny olyan orszdggal hasonlitjuk
ossze, amelyek Eurdpa fobb régidit reprezentédljak.
Nyugat-Eurépat Ausztria, Németorszag, Franciaor-
szdg és frorszég, Dél-Eurépat Portugalia és Gorogor-
szag, Eszak—Eurépét Finnorszg, a tobbi kelet-curdpai
orszagot pedig Lengyelorszdg képviseli az elemzésben.
A felmérés éve alegtobb orszdg esetében 2017, kivéve
frorszzigot és Gorogorszagot, ahol 2018 volt.

Az elemzésben vagyonon a hdztartdsok netté va-
gyonat értjitk, amely a redleszkozok (£6 lakohely,
egyéb ingatlanok, véllalkozdsok, jarmtvek és egyéb
éreékedrgyak) és a pénziigyi eszkozok (folydszamlék,
takarékbetétek, éreékpapirok, héztartdsokkal szembe-
ni tartozasok stb.) értékét jelenti a hdztartdsok addssé-
gainak (jelzdloghitelek, egyéb hitelek, beleértve a hi-
telkdrtya- és folydszdmlahiteleket) levondsa utdn. Az
clemzés egysége a hdztartds, a hdztartdsokat egyes ese-
tekben a hdztartdsfo tulajdonsdgai alapjén soroljuk
be csoportokba.

A HFCS-kutatds kérdéive két kérdést tartalmaz
a kapott 6rokségekre és ajandékokra vonatkozdan.
Azon héztartdsok esctében, amelyek £6 lakéhelyiik
tulajdonosai, a felmérés a valaszaddkat a hdzrartds 8
lakShelyének megszerzéséhez felhaszndlt forrasokrol
is kérdezte, és ezek kozott a forrasok kozott az 6rok-
ség és az ajandék is szerepelt. Egy mésik kérdés arra
vonatkozott, hogy a hdztartds valamely tagja kapott-e
valaha 6rokséget vagy jelentds ajandékot (pénze vagy
bérmilyen mds vagyontargyat) hdztartdson kiviili sze-
mélytdl. E két kérdésre adott valaszok alapjén azo-
nositjuk azokat a hdztartdsokat, amelyek a multban

orokséget vagy nagyobb ért¢kdi ajindékot kaptak.
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A héztartasok vagyondnak forrdsa lehet megtakari-
tds és kapott vagyontranszfer. Mivel a vagyontransz-
ferek hatdsa érdekel benniinket, az elemzésben meg-
probéljuk kisziirni (kontrolldlni) a megtakaritdsok
azon meghatdrozé tényezdit, amelyek a hdztartdsok-
nak az adott idészakban el nem fogyasztott jovedel-
meivel lehetnek 6sszefiiggésben. Ezért az elemzésben
figyelembe vettiik a hdztartds jovedelmét (pontosab-
ban az ekvivalens hdztartasi jovedelem logaritmusdt),
valamint a héztartds jovedelmével Ssszefiggd ténye-
z8ket, igy a hdztartdsfo iskolai végzettségét, a hdzas-
térs iskolai végzettségét, a hdztartasfé munkaerdpiaci
stitusat. A fogyasztasi szitkségletek mérésére a haztar-
tésfé6 demografiai jellemz8it (a nem és a korcsoport),
valaminta 13 év alatti gyermekek szamat hasznaltuk.

Eredmények

A vizsgilt orszagok koziil Finnorszdgban és Francia-
orszdgban volt a legmagasabb a vagyontranszferben
részesiilék haztartasok ardnya, ezekben az orszdgok-
ban a hdztartdsok kozel fele kapott kordbban 6rok-
séget vagy ajandékot (6.3.1. dbra). Ausztridban és
Lengyelorszdgban a hdztartdsok négytizede kapott
vagyontranszfert, mig Irorszdgban, Lengyelorszig-
ban és Portugdlidban a transzferben részestlék aréd-
nya egyharmad koriilinek bizonyult. Magyarorszd-
gon a hdztartdsok 30 szdzaléka részesiile korabban
vagyontranszferben — ez a masodik legalacsonyabb
éreék Németorszdg utdn, ahol csak a hdztartdsok 25
szdzaléka részesiilt vagyontranszferben.

Az orszagok a kapott vagyontranszfer formdjaban
iskilonboéznek egymadst6l. Az orszédgok tobbségében
a hdztartds 6 lakdhelyének megszerzéséhez keveseb-
ben kaptak vagyontranszfert, mint ahdnyan egyéb
vagyontranszferben részesiiltek. A szélséséges esetek
Franciaorszag ¢s Finnorszdg, ahol a hdztartdsoknak
csak 4-5 szazaléka részesiilt transzferben a hdztar-
tés £6 lakdhelyének megszerzéséhez, de a héztarta-
sok kozel fele részesiilt més tipust vagyontranszfer-
ben. Gorogorszag kivétel ebbdl a szempontbdl, mert
ott a hdztartdsok joval nagyobb része kapott vagyon-
transzfert a haztartds f6 lakohelyének megszerzés¢hez

(31 szdzalék), mint amennyien egyéb tipust transzfert

kaptak (6 szdzalék).

6.3.1. abra: Vagyontranszferben részesiilé haztartasok
aranya az egyes orszagokban, 2017 (szazalék)
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AI: Ausztria, DE: Németorszag, FI: lfinnorszég, FR: Fran-
ciaorszag, HU: Magyarorszag, IE: Irorszag, PL: Lengyel-
orszag, PT: Portugélia.

Forras: Medgyesi (2022) 3. abra.
A vagyontranszferben részesiild hdztartdsok ardnya
nem azonos az egyes tarsadalomi csoportokban. Pél-
ddul a tdrsadalmi status nemzedékek kozott 4toro-
kitése miatt a magasabb stitustiak nagyobb eséllyel
részestilhetnek vagyontranszferben, hiszen sziileik
is valészintsithetden magasabb statustak, akiknek
inkdbb van lehetdségiik gyermekeiket anyagilag is
segiteni.

A térsadalmi stdtus hatdsat az iskoldzottsdg szerinti
kiilonbségek bemutatasaval szemléleetjiik (6.3.2.4bra).
A legnagyobb eltérés Finnorszdgban figyelhets meg,
ahol a felsdokratdsi diplomdval rendelkezdk 57 sza-
zaléka kapott vagyontranszfert, mig a legfeljebb 4l-
talanos iskolai végzettséggel rendelkez8knek csak 21
szdzaléka. Hasonldan jelentds eltérések figyelhetsk
meg Ausztridban és Németorszdgban is. Magyaror-
szdgon, Franciaorszdgban és Lengyelorszdgban is ki-
mutathaté a diplomdsok el8nye az altalinos iskolai
végzettséglickhez képest, de kisebb mértékben, mint
az emlitett orszdgokban. Gorogorszdgban és frorszég—
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ban ugyanakkor csak kismértékd eleérések lathatok,
Portugalidban pedig az alacsony és magas iskolazott-
sdgtiak korében egyarant nagyobb a vagyontranszfer-
ben részestilék ardnya a kozepes iskoldzottsigtiakhoz
képest. Osszességében Magyarorszag esetében kisebb
mértékinek tlinnek a vagyontranszferck eléforduld-
sdban mutatkozé tirsadalmi kiilonbségek. Erre utal
azis, hogy amennyiben tobbvéltozds elemzésben pré-
béljuk a vagyontranszferben részesiilés valdszintiségét
magyardzni a hdztartdsok demogréfiai és tdrsadalmi
jellemzdivel, nem nagyon taldlunk statisztikailag sz4-
mottevd eltéréscket (ldsd az online fuggelék F6.3.1.
tablizar 1. modelljét).

6.3.2. abra: Vagyontranszferben részesiilé haztartasok
aranya a haztartasfé iskolazottsaga szerint, 2017
(szazalék)
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Megjegyzés: Az egyes orszagok a diplomésok és altaldnos
iskolai végzettséggel rendelkez8k kozotti kiilonbség sze-

rint sorrendben szerepelnek.
Forras: Sajat szamitas a HFCS 3. hulldmanak adatai alapjan.

A kovetkezé 1épésében azt vizsgaltuk, hogy a va-
gyontranszfer mennyivel noveli a hdztartdsok koré-
ben alegvagyonosabb 6t6dbe keriilés valészintiségée

a kordbban ismertetett valtozdk (hdztartdsi jovede-
lem; hdztartdsfé neme, életkora, iskoldzottsdga, mun-
kaerdapici stdtusa; a partner iskoldzottsdga, a gyerme-
kek sz4dma) hatdsdnak kisziirése mellett. A regresszids

elemzés eredményei szerint Magyarorszdgon azok
a haztartdsok, akik kordbban vagyontranszferben ré-

szesiiltek, 7 szdzalékponttal nagyobb val6szintiség-
gel tartoznak a hdztartdsok legvagyonosabb 6todébe
(részletesen (14sd az online fiiggelék F6.3.1.tdblazat
2. modelljét). A vizsgalatban szereplé tbbi orszdggal
osszehasonlitva ugyanakkor Magyarorszdgon a leg-
gyengébb a vagyontranszferek hatdsa, amely kiilo-
nosen Ausztridban, frorszé.gban és Németorszagban
erésebb, mint Magyarorszdgon (6.3.3.4bra).
6.3.3.abra: Avagyontranszferek hatasa a legfelsé
vagyoni 6todbe tartozas valésziniiségére, 2017
(regresszids egyiitthatok linearis valosziniiségi
modellbdl)
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Forras: Medgyesi (2022) 5. abra.

Osszegzés

Eredményeink szerint tehit Magyarorszdg esetében
kisebb mértékiek a vagyontranszferek eléforduldsa-
ban mutatkozé tdrsadalmi kiilonbségek. A vagyon-
transzferek itt hozzédjdrulnak a a vagyonosoddshoz, de
a hatds mas eurdpai orszdgokban tapasztaltnal gyen-
gébb. A generéciok kozotti vagyontranszfer tehdt hé-
rom évtizeddel a piacgazdasdgra valé dttérés utdn sem
a hdztartdsok vagyonfelhalmozésit el8segité 8 csa-
torna. Enncek oka lehet, hogy mivel a vagyonfelhal-
mozés a posztszocialista orszagokban csak kortilbelul
egy generacidval ezeléee kezdédoet, ezért a vagyon-
transzferck hatdsa most még kevésbé lithatd. Ugyan-
akkor ennek alapjin a jév6ben a vagyontranszferek
hatdsdnak erésodésére lehet szdmitani.

Az eredmények interpretaldsinal figyelembe kell
venni a haszndlt adatforras korlatait is. A Household
Finances and Consumption Survey keresztmetszeti
kutatds, ezért értelemszertien a vagyonfelhalmozast
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befolysolé munkaerdpiaci, demografiai folyamatok-
r6l nem tud részletes képet adni, csak a haztartdsok
kérdezéskori helyezét tudja részletesen bemutatni.
Emellett, a szl 8k iskoldzottsdgi, foglalkozdsi hétte-
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