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A MAGYARORSZAGI UZEMANYAGARSTOP
ELTORLESET KOVETO
ARFOLYAMATOK ELEMZESE

Az energiadrak 2022-ben rekordszintet értek el az Eurépai Unidban, a nagykereske-
delmi energiadrak globdlis emelkedése mar 2021-ben megkezd6dott a koronavirus-
jarvany, illetve a névekvé nemzetkdzi kereslet miatt. Ezzel egyiitt az izemanyagok
esetében is erGteljes dragulas ment végbe, amire véalaszul 2021. november 15-tél
Magyarorszagon hatésagi arsapkat hatarozott meg a kormany. A tanulmany empi-
rikusan vizsgélja meg, hogyan hatott az drsapka az arakra a megsziintetését kbvetd
id6szakban. Célja annak megallapitasa, hogy a b6 egy évig hatalyban lévé arsapkanak
volt-e késébbi, utdlagos arnoveld hatasa. A hatasvizsgélat a szintetikus kontrollmo-
dellel tortént, amely soran a beavatkozast kovetéen medfigyelt, valodi arakat ssze-
hasonlitottuk a szintetikus kontrollvaltozé altal becsiilt drakkal. A kivezetést kdvetd
tiz hénapos idészakban (2022. december-2023. szeptember) a valédi &r dtlagosan
11,71 szézalékkal volt magasabb, mint a szintetikus kontrollalany esetén becsdlt r.
2023 januarjaban volt a legnagyobb eltérés, ekkor 16,35 szézalék volt a felar. Ezt ko-
vetéen mérséklédott, azonban februartdl szeptemberig tekintve is az atlagos felar
értéke 11,37 szazalék. Ez alapjan fenndll egy stabil 10-15 szazalékos felar a kivezetés
6ta, ami jelen van a kéolajarak ndvekedése és csokkenése esetén is. A magasabb ar
hatterében valdszinlleg a beavatkozas miatti versenytorzulasbol fakado piacszerke-
zeti atalakulas all.

BEVEZETES

Az energiadrak az Eurdpai Uniéban rekordszintet értek el 2022-ben.! A nagyke-
reskedelmi energiadrak globdlis emelkedése mar 2021-ben megkezd8dott részben
a koronavirus-jarvany miatt, részben a névekvé nemzetkozi keresletbél fakaddan.
Az energiadrak novekedésével egyiitt az lizemanyagok is dragultak. A magas infld-
ci6 egyik oka az energiadrak novekedése volt. Ide tartozik, hogy az iizemanyagok
dragulésa (kifejezetten a dizelé) kihat az ipari folyamatokra is, ugyanis emelkedhet
a gyartas, valamint a logisztika koltsége is. Emellett problémat jelenthet magansze-
mélyeknek is, ugyanis dragabb a személygépjarmiivel valé utazas.

Megoldasi kisérletként, amelynek célja a gazdasag segitése és az inflacié mérsék-
1ése volt, Magyarorszdgon a kormany dontése alapjan 2021. november 15-t6l kezdve

! https://www.consilium.europa.eu/hu/infographics/energy-prices-2021/.
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kormanyrendeletben 480 forintos felsé korlatot szabtak meg a 95-6s benzin és a gaz-
olaj literenkénti ardnak.> Az arsapka az tizemanyagok addtartalmat nem érintette,
az intézkedés a kereskedSk haszonkulcsat csokkentette. A benzinkutak 1ényegében
kénytelenek voltak ugyanazon az aron eladni az iizemanyagot, mint amennyiért
beszerezték. Bar 2022 marciusatol igényelhetd volt némi kompenzacié a fiiggetlen,
kis benzinkutak szdmara,® ez nem fedezte az 9sszes veszteségiiket.

Eredetileg harom hénapra sz6lt a hatésagi ar, azonban meghosszabbitésra keriilt,
igy végiil médositasokkal bé egy évig volt érvényben, véglegesen 2022. december
6-an torolték el.* Tobb médositason is dtesett az arstop, els6ként a kilfoldi rend-
szamu jarmiiveket vették ki a kedvezményezetti korbél, majd 2022 juliusatdl kezdve
mar csak a hazai magantulajdont gépjarmiivekre és taxikra vonatkozott.>

Jelen kutatds célja a hatdsagilag bevezetett arstop eltorlését kovetd rovid tava
arfolyamatok empirikus vizsgalata a 95-6s benzin piacan. Az elemzéshez sajat pa-
neladatbazist gydjtottem, rendszereztem, amelyben az Eurépai Unié 22 tagorszaga
szerepel, és a relevans valtozokat 2010-t81 vettem fel elérhetdségeiktdl fuiggden. Az
arfolyamatok vizsgalata a szintetikus kontrollmodellel torténtl. Ennek sordn a va-
l6sdgban megfigyelt magyarorszagi arakat hasonlitottuk ssze a donorokbdl létre-
hozott szintetikus magyarorszagi arakkal. Ezzel az 6sszehasonlitdssal kaptuk meg
a beavatkozas — tehdt az drstop — hatdsét az drra. A hatdsagi arat az akkori piaci ar®
alatt szabtdk meg, a bevezetés utan egy honappal volt egy hathetes id6szak, amikor
alacsonyabb volt az ar, mint az arstop éaltal meghatéarozott fels6 korlat. Az alatt az
iddszak alatt, amig érvényben volt a korlat, atlagosan 21,51 szazalékkal volt olcsébb
a benzin literenkénti nettd dra, mint amennyi a szintetikus kontrollmodellel kapott
becslés alapjan lett volna. Ennek azonban dra volt, ugyanis az drsapka megsziinteté-
sét kovetd tiz honapban a megfigyelt ar atlagosan 11,71 szazalékkal volt magasabb,
mint a szintetikus kontrollmodellel becsiilt ar, tehat amennyi az arstop nélkiil len-
ne. Elmondhaté tehat, hogy az arstop eltorlését kovetSen felar alakult ki a benzin
esetében. Az esemény aktualitdsa miatt az drsapka megsziintetését kovetden csak
rovidebb tava elemzés végezhetd el, igy nem dallapithaté meg egyértelmien, hogy
ennek a feldrnak mennyire tartds a jellege, azonban a kivezetés 6ta eltelt idészakban,
2022 decembere és 2023 szeptembere kozott az figyelheté meg, hogy adott egy stabil
10-15 szazalékos felar, ami jelen van a kéolajarak novekedése és csokkenése esetén
is. A magasabb ar hétterében 4ll6 egyik lehetséges tényezé a hatdsagi ar korlatjanak
versenyt torzitd hatdsa, ily médon a beavatkozas kozvetett iton az iizemanyagpiac
szerkezetére hatdssal lehetett.

2 https://kormany.hu/hirek/november-15-tol-legfeljebb-480-forint-lehet-egy-liter-benzin-vagy-
gazolaj.

3 http://www.kozlonyok.hu/nkonline/ MKPDF/hiteles/ MK22056.pdf.

* https://kormany.hu/hirek/kivezettuk-a-benzinarstopot.

5 https://kormany.hu/hirek/magantulajdonu-gepjarmuvek-kapnak-ezentul-480-forintos-aron-
uzemanyagot.

¢ A hatdsagi ar bevezetését megel6z6 6t héten a benzin dtlagos brutté dra 496,69 forint volt.


https://kormany.hu/hirek/november-15-tol-legfeljebb-480-forint-lehet-egy-liter-benzin-vagy-gazolaj
https://kormany.hu/hirek/magantulajdonu-gepjarmuvek-kapnak-ezentul-480-forintos-aron-uzemanyagot
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ELMELETI HATTER

A kovetkez6kben el8szor az arsapkas szabédlyozas megjelenését targyaljuk, majd
a zemanyag-fogyasztas és az tizemanyagarak mozgatérugdinak elemzése kovet-
kezik, mind nemzetkozi, mind magyar viszonylatban. Végiil fontos eredményeket
ismertetiink az iizemanyagpiacon alkalmazott szabalyozasokkal kapcsolatban.

Az drsapka megjelenése

Anglidban szamos kozszolgaltatast végzo céget privatizaltak az 1980-as években,
koziiliik els6ként a British Telecomot 1984-ben. Ezek esetében sziikség volt szaba-
lyozasra, hogy elkertiljék a fogyasztdi jolét csokkenését. A brit koziizemi cégek sza-
balyozasanak f6 jellemzéi a kovetkez8k voltak: fiiggetlen, jovébe tekintd, 6sztonzd,
fogyasztdi jolétre koncentralo (Stern [2014]). Ezzel a privatizaciés hullimmal egytitt
jelent meg az drsapkéval torténd szabdalyozas is, amelyet alapvetéen a koziizemi szol-
galtatasokat érintd iparagakban alkalmaztak, és teszik a mai napig is. A hangsuily
nem a profitaranyos nyereségen volt, hanem az aron. Egyfel6l révid tdvon a verseny
hidnyaban volt erre sziikség, illetve hosszabb tdvon pedig azért, hogy fenntartsak az
esetleges piaci belépés lehetdségétaz Gj szereplok szamara. Uj belépék hidnyaban
a hosszu tavon is monopolhelyzetben maradé cégek szabélyozasa sziikséges volt.
Ennek egy médja az drsapkds szabalyozds (Cowan [2002]).

Az arsapka, amely alapvetden egy 0sztonz6 szabalyozasi mddszer, a szabalyozas
alatt 1évé szolgéltatas drszinvonaldnak éves szdazalékos valtozasanak a megengedett
maximuma. Ez az inputaron és a termelékenységi indexeken alapul. Hosszti tdvon
ez a tipust szabdlyozas a cégeket hatékonysidgnovelésre, koltségeik csokkentésére
0sztonzi a profit novelése érdekében, ugyanis a formuldban megszabott egyik 6ssze-
tevd, a hatékonysagnovekedés feliilvizsgalata — az Egyesiilt Kiralysdgban altaldban
otévente tortént (mig az Egyesiilt Allamokban jellemzéen 2 évente) —, igy a ,frissi-
tésig” a hatékonysag novelésével lehetéség nyilik az arrés novelésére. A megszabott
ar formuldja két tényez6bdl All 6ssze. Az évenkénti drvaltozast a fogyasztéi drindex
(ez szolgdl az inflacié mérésére) és a hatékonysagbol szarmazé varhaté megtakari-
tasok kilonbsége adja meg. Jellemz&en az ily médon torténé szabalyozéds hosszabb
id6horizonton képes hatékony megoldast nydjtani. Természetesen felmeriilhetnek
problémak, példdul a szabélyoz6 6no6s érdekeinek kovetése, vagy éppen ellenkezéleg,
ha a szabalyozott karos mdédon érvényesiti sajat érdekeit a szabalyozasi folyamat
soran. Erre jellemzden olyan esetekben keriilhet sor, ha képesek kihasznalni hely-
zetiiket az informdcids aszimmetridban (Helm [1994]).

Korabban a megtériilési ratan alapulé szabalyozést alkalmaztak széles korben.
Ekkor a befektetett t6keeszkozok alapjan szabtdk meg az elérhet6 profitot, tehat
a megtériilési rata volt adott. A két szabdlyozas kozott azonban vannak jelentés el-
térések. A legfontosabb kiilonbség és egyben erés 6sztonzé faktor is az, hogy az ar-
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sapkas szabalyozas esetében akkor sincs Gjratargyalds a megszabott id6szakon beliil,
ha a cég képes az elére vartnal sokkal nagyobb vagy kisebb profitot elérni. A meg-
tériilési ratan alapul6 szabdlyozas 6sztonozhet befektetésre, mivel meg van szabva,
hogy adott befektetés utan mekkora maximaélis profit érhetd el, viszont ezzel egyiitt
problémat jelenthet az, hogy a termelési koltségek csokkentésére iranyuld innovaciot
gatolhatja. Ezzel szemben az drsapkds szabélyozdas elémozdithatja az innovaciét és
a koltségcesokkentést, amivel a szabalyozas alatt 1évé cég ily médon néovelheti pro-
fitjat, ugyanis a megszabott ar az Gjratargyaldsig fix szinten marad. A koltség nem
fligg 6ssze a megszabott 4rral. Osszességében az rsapkds szabalyozas elég sokoldald,
a célhoz szabhat6 forméban alkalmazhat6, igy akér elérhet6 a megtériilési ratan ala-
pulé szabalyozassal egyiitt jard befektetésosztonzés is (Sappington—Weisman [2010]).
Fontos megjegyezni, hogy a magyarorszagi hatdsagi arazas nem igazan hasonlit az
eddigiekben bemutatott arsapkds szabélyozashoz, ugyanis csak nagyon révid tavon
alkalmaztak, kozgazdasagilag megalapozott elméleti hattért nélkal.

Az lizemanyag irdnti kereslet és dr

Az tizemanyag keresleti oldalrdl drrugalmatlan termék. Az tizemanyag irdnti ke-
resletrél Espey [1998] készitett metaanalizist. A témdban 1966 és 1997 kozott meg-
jelent tanulményok eredményeit dsszegezte, amelyek 1929 és 1993 kozotti adatok
felhaszndldsaval elemezték az tizemanyag keresletének rovid és hosszua tava ér- és
jovedelemrugalmassagat. A 20. szazadban készitett elemzések eredményei azt mu-
tatjak, hogy az iizemanyag alacsony drrugalmassigu termék (hossza tavua drrugal-
massdg: atlag: —0,58; medidn: —0,43), rovid tavon pedig kifejezetten drrugalmatlan
(rovid tava arrugalmasség: atlag: —0,26; medidn: —0,23). Ennek hétterében az 4ll,
hogy a fogyasztok szemszogébdl nehezen helyettesithet6 termékrdl van sz6. Hughes
és szerzbtdrsai [2008] Espey korabbi metaanalizisére épit, motivacidja, hogy a két
tanulmany kozott eltelt évtizedek alatt feltehetéen véltoztak az utazassal kapcsolatos
viselkedési, valamint strukturdlis faktorok. A tanulmany az 1975-1980 és a 2001—
2006 kozotti egyesiilt dllamokbeli izemanyagdrakat vizsgélja a kordbban elkésziilt
tanulményok regressziés modelljeihez hasonlé médon. Eredményei alapjan a révid
tava drrugalmassag minimalisra csOkkent a késébbi idGszakban (értéktartomanya:
—0,034 és —0,077 kozott). Tehat rovid tavon teljesen drrugalmatlan a termék, ennek
hatterében az allhat, hogy az eltelt évtizedek alatt olyan véltozasok mentek végbe,
amelyek kovetkeztében nincs valasztdsa az embereknek, muszdj valamilyen szin-
ten autdba iilniiik. Szintén jelentds szerepet jatszik ebben a nem egyéni mobilitds
és a szallitmanyozas. A révid tava jovedelemrugalmassagban nincsen szignifikans
eltérés a két idGszak kozott, azonban ahogy né a jovedelem, ugy valik érzékenyebbé
az lizemanyag-fogyasztds az arvéltozasra. Ezt az magyarazhatja, hogy a magasabb
jovedelmtiek esetében ,nem kotelezd” a tobb autd hasznélata, igy 6k képesek autd-
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hasznalatukat csokkenteni, mig az alacsony jovedelmtiek autéhasznalata mar eleve
minimumon van, nincs lehet8ségiik tovabbi csokkentésre.

Az tizemanyag nagykereskedelmi dra harom f6 tényez6tél fiigg. A kdolaj vilagpi-
aci aratodl, a fogyasztas mértékétdl, illetve a piaci szerkezettdl, tehét a verseny erdssé-
gétodl. A kiskereskedelmi tizemanyagérak reakci6jat vizsgalta Deltas [2008] a nagy-
kereskedelmi drak valtozasara. 1988 és 2002 kozotti havi adatokat hasznalt fel az
Egyesiilt Allamok 48 dllamabdl, és fix hatdsos regressziés modellel becsiilte a nagy-
kereskedelmi drak hatasét a kiskereskedelmi drakra. Eredményei alapjan a vizsgalt
id8szakban és teriileten a reakciékban szignifikdns aszimmetria mutatkozott meg.
A kiskereskedelmi ar gyorsabban reagalt az arndvekedésre, mint azonos mértéki
arcsokkenésre. Emellett a magasabb atlagos arréssel rendelkez6 piacok lassabban
és aszimmetrikusabban reagéltak a nagykereskedelmi arvéltozasokra. A ragaddsabb
arak és az aszimmetrikusabb reakciék Deltas tanulmanya szerint legalabb részben
a piaci er kihaszndlasanak voltak az eredményei. Deltas [2008] tanulmdnya nyil-
vanval6 parhuzamba vonhat6é Bumpass és szerzétdrsai [2015] tanulmanyaval, amely
a hosszt tava kapcesolatot vizsgalta az olajér és a kiskereskedelmi, illetve nagykeres-
kedelmi tizemanyagérak kozott. Szintén egyesiilt dllamokbeli adatokat hasznalt, ame-
lyek az Energy Information Administrationt6l szarmaztak, azonban jéval hosszabb
idétartamot fedtek le: az 1976 és 2012 kozottit. Eredményei alapjan az iizemanyagar
valtozdsanak elsédleges mozgatdja az olaj dranak mozgdsa volt, hosszu tdvon szinte
teljesen egyiitt mozogott a két ar. Az olajar valtozasat kovetd els6 négy hétben az
arnovekedésre gyorsabban reagaltak az tizemanyagérak (mind kiskereskedelmi, mind
nagykereskedelmi), mint az arcsokkenésre. Ez az aszimmetrikus mozgds jelent6-
sebb volt gyengébb piaci verseny esetében. Bumpass és szerzdtdrsai [2015] hosszt
tavra vonatkozé eredményei azonban valamelyest ellentmondtak Deltas [2008] ko-
rabbi eredményeinek. Hosszt tdvon az tizemanyagéarak szimmetrikusan reagaltak
az olajarvéltozdsra, nem mutatkozott jelentds kihaszndalhaté piaci eré. Bumpass és
szerzdtdrsai [2015] szerint a korabban Deltas altal alkalmazott kointegraciés elja-
rasbol adddott az aszimmetrikus reakciét kimutaté eredmény a Deltas esetében.
Az tizemanyag kiskereskedelmi drvaltozasanak els6dleges mozgatdja az olaj dranak
mozgdasa (a nagykereskedelmi drakon keresztiil), hosszu tdvon szinte egy az egyben
egylitt mozognak, emellett a fogyasztis mértéke és a piaci szerkezet hatdrozzik meg
a végleges kiskereskedelmi 4rat.

A magyarorszagi tizemanyagpiacon a versenyszerkezet és arképzés kapcsolatat
vizsgélta empirikusan Farkas és szerzdtdrsai [2009], és a nemzetkozihez hasonld
eredményekre jutott a kiskereskedelmi ar vizsgalata soran. Kutatasuk soran a szer-
z6k a 2006 oktdbere és 2008 decembere kozotti heti adatokat hasznaltak fel 1400
magyarorszagi benzinkidtra. Eredményeik alapjan az drrés és a lokalis piacokon
jelen 1évé koncentracié kozott szignifikdnsan pozitiv kapcsolat mutatkozott, de
erdssége gyakorlati értelemben gyenge volt. A kiskereskedelmi drat alapvetGen
a nagykereskedelmi ér befolyasolta, aszimmetrikus artranszmissziéra — Bumpass
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és szerzotdrsai [2015]-hoz hasonléan — nem talaltak bizonyitékot a szerzék. Azo-
nositottdk azonban, hogy a fiiggetlen, kicsi (,fehér”) benzinkutak szignifikinsan
alacsonyabb arakat szabtak meg (~3-4 szdzalékkal), mint a nagy lancok (Mol, Shell,
OMYV, Agip) benzinkdtjai. Ezt az elemzést ,egészitette ki” Farkas [2017], a tanul-
many szintén a kiskereskedelmi drak és a piaci struktara kozotti kapcesolatot vizs-
galta empirikusan. Eredményei alapjan az arrések pozitiv médon fiiggtek a ben-
zinkutakon elérheté szolgaltatdsok széleskortiségétdl. Koncentraltabb lokalis piaci
struktdra esetén igy is kisebb volt az arrés, de az arak pozitiv kapcsolatban dlltak
a szomszédos versenytars benzinkutak araival.

Uzemanyagpiaci szabdlyozdsok

Az tizemanyagpiacon ritkan fordul el6 a magyar kormany altal bevezetett korlato-
zashoz hasonld szabalyozasokbdl, igy az azokat vizsgalé empirikus kutatasokbdl is.
Késziiltek azonban olyan tanulményok, amelyek az iizemanyag arakat érint6 kor-
manyzati beavatkozdsok hatésait figyelték meg.

Fontos megjegyezni, hogy a kormdanyzati szabdlyozdsok nem mindig szolgaljak
a fogyasztok érdekeit. Crompton és szerzdtdrsai [2020] a dél-afrikai tizemanyag-
piacon bevezetett hosszt tava szabdlyozast vizsgalta. Az asvanyi eréforrasok és
energia minisztériuma a benzindrakat importparitdson alapulé médon szabélyozza
1992 é4ta Ggy, hogy kiilonbo6z6 arréseket (példaul a nagykereskedelmi, kiskeres-
kedelmi és masodlagos raktarozdsi, valamint a széllitdsi koltségeket és adokat)
hozzdadjik az ,.alapveté iizemanyagarhoz” A korményzati politika az importp6tlé
lizemanyagipari timogatasra 9sszpontositott. Ez a megkozelités azonban megkér-
déjelez6dott, amikor az orszag 2006-ban netté importérré vélt a kéolajtermékeket
tekintve. A kormdany azon volt, hogy a befektet6k nyereségességét priorizalja, az
ipar fejlédése érdekében, de a fogyasztokat nem védte a talzé arképzéstdl. Bar
a szabdlyozds kezdetben valéban novelte a beruhdzasokat, azoknak is tdmoga-
tast nyqdjtott, akiknek nem volt sziikségiik rd. Az drszabdlyozds sordn alkalmazott
»alapvetd tizemanyagdarakat” rosszul allapitottdk meg, hidba vizsgéltak Sket felil
havonta, a szabdlyozott nyereségmarginok val6s értékben névekedtek 2000 és 2019
kozott, fiiggetleniil a piaci drak alakuldsatol. Osszességében a fogyaszték szaméra
a szabdlyozas hétranyos volt.

Az Ausztridban 2009-ben bevezetett izemanyagarra vonatkozé szabalyozast
vizsgélta Becker és szerzdtdrsai [2021]). Az orszagnak jelents izemanyagimportra
van sziiksége, hogy képes legyen kielégiteni a keresletet, valamint a benzinkutak fele
hat nagy cég ala tartozik, igy oligopolisztikus piacszerkezetrdl van sz6. A 2009-ben
bevezetett szabalyozas célja a fogyaszték védelme volt a hirtelen drvéaltozasokkal
szemben, , kés6bb kisebb mddositdsokon esett at. A 1ényege, hogy napi egyszeri
aremelés engedélyezett a benzinkutak szamadra, a tobbnapos iinnepek alatt pedig
nem engedélyezett az drvaltoztatds. Ennek a beavatkozasnak a hatdsat mérték szin-
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tetikus kontrollmodellel . Az eredmények alapjan a hagyomanyos benzin esetében
rendkiviil eredményes volt a szabalyozas. Az drak révid tavon 23,4 szazalékkal voltak
alacsonyabbak a valdsagban, mint a beavatkozas hidnyaban becstilt drak, mig a dizel
esetében az drak 6,6 szazalékkal voltak alacsonyabbak a beavatkozds hatdsara, mint
a beavatkozas hidnyaban becsiilt drak. Ennek hatterében az dllhat, hogy a szabalyozé
hat6sagok az atlathatésag novelésével elméletben a versenyt is tudtak novelni, igy
végeredményben alacsonyabbak lettek az arak.

A jelenlegi dremelkedés hatdsara a jellemz6 kormdnyzati reakcié a fogyasztdk
megsegitése érdekében a killonb6z6 tizemanyagokat érinté jovedéki adok mértéké-
nek csokkentése volt, amely mellett tobb esetben az tizemanyagipar szerepl6i adott
Osszegl dllami tdimogatdsban részesiiltek. Harom orszag vezetett be valamilyen
formdban az energiavalsig hatdsira meghatdrozott arat, Magyarorszag, Szlovénia
és Horvatorszag.

MODSZERTAN ES ADATOK
A szintetikus kontrollmodell

A moédszer bemutatasa ¢ A kozgazdasagtan egyik fontos dga a gazdasagi vagy poli-
tikai beavatkozasok utélagos empirikus hatdsvizsgalata. Ezekben a tanulméanyokban
valamilyen beavatkozasnak a hatésait akarjék ,kisziirten” vizsgalni, amihez 6ssze-
hasonlitjdk a beavatkozés éltal érintett (kezelt csoport), illetve a beavatkozas dltal
érintetlen csoportokat (kontrollcsoport). Ennek az elméleti hatterében az 4ll, hogy
a két aggregalt csoport kozotti killonbségek altal megkaphat6 a beavatkozas hatésa,
a kontrollcsoport a kezelt csoport tényellentéteseként szolgal. Bizonyos esetekben
azonban a hagyomdnyos kilénbségek kiillonbsége (difference-in-differences, DiD)
modszere vagy fix hatdsos becslés alkalmazasa problémakba titkozhet. A parhuza-
mos trendek el6feltétele” a beavatkozast megel6z6 idészakban nem mindig 4ll fent,
ha a kontrollcsoport tagjai nagyon kiilonboznek a kezelt csoport tagjaitol. Az is
megeshet, hogy egyetlen kezelt alany van csak. A kontrollcsoport tagjainak 6nkényes
kivélasztdsa is félrevezet eredményekhez vezethet. Ezekre a lehetséges problémadkra
kindlhat megoldast a szintetikus kontrollmédszer, amely ahogy a nevébél is ad6dik,
a kontrollcsoport lehetséges tagjainak halmazabdl ,kikevert’, a szintetikusan létre-
hozott egyetlen kontrollalanyt hasonlitja 6ssze a kezelt alannyal.

A szintetikus kontrollmédszer korai alkalmazasa Alberto Abadie és Alexis Garde-
azabal nevéhez kapcsolédik, 2003-as tanulmanyukban alkalmaztik el6szor, mely-
ben a baszkfoldi terrorista konfliktusok gazdasagi hatasait vizsgaltak ilyen model-
lel (Abadie—Gardeazabal [2003]). Azéta 6sszehasonlité esettanulmdnyok széles
korében hasznaltak. Felfoghaté a kiillonbségek kiilonbsége mddszernek egy olyan

7 Azaz az a feltételezés, hogy kezelés hidnyaban a kezelt csoport kimenete ugyanugy valtozott volna,
mint a kontrollcsoport kimenete.
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modositasaként, ahol a kontrollcsoport tagjainak stlya nem egyezik meg tényellenté-
tesével. A mddszer tekinthetd a killonbségek kiilonbsége és a parositas mdédszerének
egyfajta keverékeként. Az egyik legnagyobb elénye, hogy a beavatkozast megels-
z6 idészakban a parhuzamos trendek feltételének nem kell teljesiilnie . Az eljarés
azokban az esetekben lehet hasznos, amikor kizarélag egyetlen alany van kezelve,
és képes a parhuzamos trendek eléfeltétele nélkil is a lehetséges donorok meglévé
adatai alapjan objektivan létrehozni (stlyokkal keverni) egy olyan kontrollcsoportot,
amely a leginkdbb megkozeliti a kezelt alany beavatkozas el6tti jellemzdit. Abadie
[2021] megfogalmazasa szerint a szintetikus kontrollvaltozé a rendelkezésre all6
lehetséges kontrollvaltozok megfelel6en stlyozott dtlaga, amely a kezelt alanynak
a beavatkozas el6tti ismérveihez kozelit.

A moédszer elméleti hattere ¢ A mddszer azon az elképzelésen alapszik, hogy a be-
avatkozasban nem részesiilt alanyoknak egy megfelel6 kombinacidja jobb 6sszeha-
sonlitasi alapot nydjt, mint a kontrollcsoport barmelyik alanya egyediil. A legmegfe-
lel8bb szintetikus kontrollvaltozé kivélasztasa a lehetséges donorok kombindci6ibdl
adatalapu eljarason alapszik. A modell alkalmazhatésiganak el6feltétele, hogy a ke-
zelés nem volt hatédssal az azt megel6z6 megfigyelési értékekre, illetve a kezelésnek
nem volt hatdsa masik alany kimeneti értékeire a kezelési idészakot kovetSen. Az
eljards elméleti forméban a kovetkez6képpen irhaté le (Abadie [2021]):

j=1,2,..,J+1alany j=1 akezelt alany

j=2,.,]+1 a kontrollalanyok, lehetséges ,,donorok”

T-edik idészak els6 Ty-adik idészak a beavatkozds el6ttrél valo

Y, kimeneti vdltoz6 értékei minden j-edik alanyra minden ¢-edik idészakban

Xijp oo Xy minden j alanyra vesziink k darab magyarazé valtozot, ame-

lyeket nem befolyasol a beavatkozds

A kx1 vektorok, X, ..., X1 tartalmazzak a magyarazé valtozok értékeit minden
j=1, .., J+1alanyra. A kx] matrix, X, = [X, ... X},,] 6sszegyjti az értékeit a magya-
razé véltozoknak a kontrollcsoport alanyaira. Beavatkozas hidnydban minden j-edik
alanyra, t-edik idészakban Y} adja meg a kimeneti valtozé értékét. A kezelt alany
esetében a beavatkozdst kovetéen, tehdt j = 1 alanyra, t > T, id6szakban Y}, adja meg
a kimeneti véltozo értékét a beavatkozas bekovetkezésekor.
Igy a beavatkozas hatésa a kezelt alanyra a kovetkezd egyenlettel irhat6 le a t-edik
id8szakban (t>T):

Ty =Y — Y (1)

Mivel j = 1 alanyra Ty-adik id8szakot kévetSen hatéassal van a beavatkozas, igy Y{,
értéke megegyezik Yy, értékével, ami ismert. A kihivast ¥{} minél pontosabb meg-
becslése jelenti, vagyis meg kell hatarozni, hogy a kezelt alany kimeneti valtozéja
milyen értéket vett volna fel a beavatkozas hidnyaban. Erre szolgdl a szintetikus
kontrollvaltozé 1étrehozasa.



A MAGYARORSZAGI UZEMANYAGARSTOP ELTORLESET KOVETO ARFOLYAMATOK... 39

A szintetikus kontrollvéltozé esetében egy Jx 1 vektoron W= (w,, ..., w},,) stilyokat
felvéve (a silyok nem lehetnek negativak és az 9sszegiik 1-gyel egyenld) a kovetke-
z6képpen kapjuk meg az Y{Y és Ty, értékére kapott becsléseket:

=YW Y, 2)
és
Ty =Y — Y. 3)

Az eljaras olyan stlyokat keres az adott alanyokhoz, hogy a donorok kombindcidja-
nak és a kezelt alany magyarazé valtozéinak értékei kozotti eltérés a lehetd legkisebb
legyen a beavatkozést megel6z6 (t<T,) id6szakban. Vagyis:

min||X; — X,ll = \/(Xl = XoW)'V (X, — XoW). (4)

ahol Vegy Kx K diagondlis matrix, amely v, ..., v, sulyokat foglal magéban az sszes

magyaraz6 valtozé szamara. A V maétrixokban taldlhaté stlyok nem az adott ma-

gyarazé valtozéknak a kimeneti valtozé becslésében valé fontossagat jelzik, hanem

a Wbecslésében valot.

Az optimadlis W vektort a kovetkezd 1épésekkel kapjuk meg:

1. Kivélasztunk egy tetszbleges V diagonalis matrixot, amellyel megkapunk egy kez-
detleges W(V) szintetikus kontrollvéltozoét:

W(V) = argmin./(X; — XoW)'V(X; — XoW).
w

J+1 (5)
KEY wi=lésw =0,j=2.,]+1

j=2
2. Ismerve W(V)-t, keresiink egy 4j V*-ot, amellyel csokkenteni tudjuk a MSPE-t$
(amivel aztdn @j W(V")-ot kapunk).

V* =argmin ¥eq (Yie — wo (V)Y — - = w1 (V)Y 410

\%
K
k.f.z ve=1ésv, 20 k=1,..,K (©)
k=1

Ezt a tobblépéses folyamatot addig ismételjiik meg, mig a szintetikus kontrollvaltozé
MSPE-értékét minimalizalni nem tudtuk. Igy olyan W sulyokat kapunk a lehetséges
donoralanyokhoz, amelyeket felhasznalva a szintetikus kontrollvaltozé a lehetd legin-
kabb hasonlitani fog a beavatkozas el6tt arra az alanyra, amelyen a beavatkozas tortént.

8 Az elrejelzési hiba négyzetének atlaga (Mean square prediction error, MSPE): A magyarazé val-
tozok killonbségének sszege a kezelt alany és a szintetikus kontrollalany k6zott. Minél kisebb
a szintetikus kontrollvéltoz6 MSPE-értéke, anndl inkdbb hasonlit a valasztott magyardzé véltozok
alapjan a beavatkozds el6tti idészakban a kezelt alanyra a szintetikus kontroll alany.
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Szintetikus kontrollmddszer alkalmazdsai

A szintetikus kontrollmédszer megjelenése ta az elmult két évtized soran széles
korben alkalmazva lett 6sszehasonlité esettanulményok elkészitésében.

Abadlie és szerzdtdrsai [2010] meghatdrozé a szakirodalomban a médszer al-
kalmazésat tekintve. A szerzék a Kalifornidban 1988-ban dohdnyra kivetett adét
vizsgaltak oly médon, hogy a szintetikus Kaliforniat 6t masik allambél hozték létre,
kiillonbo6z6 stlyozéssal. Ezt kovetSen szamos tanulmdny jelent meg, amelyek szak-
politikai torvények, beavatkozasok hatdsait mérték a modszer segitségével. Fel-
hasznaltdk a adodztatdsi valtoztatasok (Kleven és szerzdtdrsai [2013]), a bevandorlasi
politikdban torténd valtozasok (Bohn és szerzdtdrsai [2014], a szervezett blinozés
(Pinotti [2015]), a prostitucio legalizaldsa (Cunningham—Shah [2018]), fegyverviselé-
sijogrdl szolo torvények (Donohue és szerzdtdrsai [2019]) hatdsainak vizsgélatdhoz,
illetve szamos egyéb meghatarozé szakpolitikai kérdés elemzésére. Emellett tobb
alkalommal is haszndltik a bevédndorlas hatdsainak (Borjas [2017], Peri—Yasenov
[2019]), valamint a minimélbérrel kapcsolatos kérdések vizsgélatara is (Allegretto és
szerzétdrsai [2017], Jardim és szerzdtdrsai [2017], Neumark—Wascher [2017], Reich
és szerzbtdrsai [2017]). El6szeretettel alkalmazzak az orvostudoményokban (Kreif
és szerzbtdrsai [2016], Pieters és szerzétdrsai [2017]) is.

A regiondlis iizemanyagpiacon torténd beavatkozdsok hatdsvizsgalatdra is al-
kalmaztak ezt a modszert az Ausztridban 2009-ben orszdgos szinten bevezetett
szabdlyozas elemzéséhez (Becker és szerzdtdrsai [2021]). A szabélyozds célja a piac
atlathatobba tétele volt a fogyasztok szamaéra, méghozza azzal a korlatozassal, hogy
a kutakon csupan napi egyszeri aremelés engedélyezett. A szerz6k a modellhez éves
gyakorisagi adatokat hasznaltak fel minden valtozébdl, és a beavatkozast megel6z6
id6észak 2000-2008 kozott volt. Adatkorlatok miatt elemzésiik sordn 11 orszagot
hasznaltak donorként.

Adatok bemutatdsa

A kovetkez6kben ismertetjiilk a kutatds sordn felhasznalt paneladatbézist, a vélto-
zbkat, az idSintervallumot, valamint a megfigyelések gyakorisdgat az adott valtozék
kapcsdn, illetve a donororszagok halmazat is.

A kutatds sordn nemzetkozi (példdul az Eurostat-, OECD-, illetve a The World
Bank-adatbézisok, orszagonkénti adatait gyijtottik ossze. Az 1. tdbldzatban latha-
tok a felhaszndlt valtozok, rovid bemutatassal és a forras megjel6lésével.

Az iizemanyagar a modell kimeneti véltozdja. A jobb nemzetkozi 6sszehason-
lithat6sag érdekében nettd, ad6zas el6tti arakat hasznaltunk fel. ezek az adatok heti
gyakorisdggal voltak elérhet6k, azonban két szempont alapjan az arakat havi ada-
tokkd dtlagoltuk. Egyfeldl a heti adatok tulsdgosan volatilisek lettek volna, masfell
a kontrollvéltozokrdl csak havi (vagy egyes esetekben éves) adatok érhetdk el.
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1. TABLAZAT « A felhasznalt valtozék

Valtozo Leiras Adatforras

Uzemanyagér (95-6s benzin) 2010.01.04.-2023.09.25. Weekly Oil Bulletin —
heti adatok, havi adatokka dsszesitve, netto ar,  Price developments
eurd/1000 liter atalakitva eurd/liter adatokka

Uzemanyag-fogyasztés (95-6s benzin) 2010.01.-2023.07. havi adatok 1000 tonna Eurostat — Energy Statistics
(NRG_CB_OILM)
Uzemanyagimport 2010.01.- 2023.07. havi adatok 1000 tonna Eurostat — Energy Statistics
(NRG_CB_OILM)
Népesség 2010-2021, éves adatok, teljes népesség The World Bank -
World Development Indicators
Varosi népesséq (szazalék) 2010-2022, éves adatok. varosban laké/ The World Bank - World
teljes népesség Development Indicators
Utsirdség 2010-2021, éves adatok, kilométer/ OECD - Transport Performance
100 négyzetkilométer Indicators
Személygépjarmuivek szama 2010-2021, éves adatok, darab/1000 f6 OECD - Transport Performance
Indicators
GDP (per f6) 2010-2022 The World Bank -
éves adatok World Development Indicators
PPP, 2022. évi arszinten
GDP novekedési titem 2010-2022, éves adatok, éves —szazalékos The World Bank -
(per f6) formaban World Development Indicators

A kontrollvéltozokat aszerint valasztottuk meg, hogy minél jobb kozelit6 val-
tozdéként szolgdljanak az adémentes tizemanyagdrakra. A korabban ismertetett
szakirodalom alapjan a netté izemanyagarakat a kéolaj vilagpiaci ara, a fogyasztas
mértéke (ami részben a szilkséges import mennyiségét is megszabja), illetve a piaci
szerkezet (a verseny erdsségével egyiitt) hatdrozza meg. A k6olaj importdra a Brent
Crude horddénkénti globalis import draval lett volna mérhetd, azonban megfelel§
adatok hidnydban a végleges modellben a kozelit6 valtozét a kdolaj import arara
nem lehetett felhasznalni. Ennek két oka volt, egyrészt Magyarorszag esetében
nem volt elérhetd a kdolaj importara, masrészt azon orszagok esetében, ahol volt
orszagszintd adat, ott is kizarélag 2019-ig. A 95-6s motorbenzinnel majdnem tel-
jes mértékben személygépjarmivek futnak, mig a gdzolaj (dizelt) nagymértékben
haszndljak ipari tevékenységekre is. A magyarorszagi piacon a teljes tizemanyag-
fogyasztasnak 2022-ben a 37 szdzalékat, 2021-ben a 37,6 szdzalékat tette ki a 95-0s
motorbenzin,® igy ennek a tipusu tizemanyagnak az ér-, illetve fogyasztasi adatait
hasznaltuk. Az ezer f6re juté személygépjarmiivek szdma is a fogyasztas mértékét
hivatott magyarazni (Bello és szerzdtdrsai [2012]). A mérhet6 adatok hidnya miatt
a piaci struktira méréséhez az orszagspecifikus urbanizacié mértékét hasznaltuk
mint a verseny kozelit6 véltozoéjat. Az urbanizalt teriileteken jellemz&en nagyobb
a verseny, mint vidéken (Alm és szerzdtdrsai [2009]). Ezen felill a varosi kérnye-

o http://petroleum.hu/dokumentumok/uzemanyag-statisztikak/.
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zetekben a révidebb utak és az alternativ kozlekedési mdédok szélesebb tarhaza
befolyasolhatja az tizemanyag-fogyasztast (Karathodorou és szerzétdrsai [2010]).
A verseny erésségét jelezhetd valtozoként az utstirtiség szolgalt, amely kilométer/
100 négyzetkilométerben van mérve, ugyanis, ha az atinfrastruktdra ,stir@ibb’,
akkor vélhet6en tobb benzinkut lesz az adott teriileten, ami kiélezettebbé teheti
a versenyt koztiik. Tovabba altaldnos gazdasagi koriilményt leird véaltozoként sze-
repelt az egy f6re juté GDD, illetve annak novekedési iiteme. Az orszagok kozotti
osszehasonlithat6sag érdekében a GDP értékei dollarban vannak megadva, 2022-es
drszinten, inflaciéval korrigélva.

Az adatbazisba 2010-t6] keriiltek be az adatok, ezzel tébb mint 10 éves a be-
avatkozas el6tti idGszak, ezédltal megadva a lehet8séget annak, hogy a szintetikus
kontrollvéltozo felallitdsa pontosabb lehessen. A lehetséges donororszagok kozott
kezdetben az Eurépai Unié 27 tagorszaga szerepelt, feltételezve kozottiik relativ gaz-
daségi, illetve foldrajzi hasonldsagot. Kihagytunk koziiliik 6t orszagot: Belgiumot,
Luxemburgot, Horvatorszagot, Maltat, Szlovéniat. Belgium (FPS Economy [2023]),
Luxemburg (OECD [2023]) és Malta (IMF [2022]) esetében az tizemanyagar allami
szabélyozas alatt van tartva. Horvatorszag és Szlovénia pedig az orosz—ukran hibora
miatt szintén rogzitett drakat léptetett életbe az iizemanyagpiacon. Igy 21 lehetséges
donororszag szerepelt az elemzésben.

ELEMZES ES EREDMENYEK
A szintetikus Magyarorszdg felépitése

Az elemzés soran az els 1épés a szintetikus Magyarorszagot alkoto orszagok, illetve
a megfeleld stulyozasuk meghatarozasa volt. Az eljarast fentebb a médszertani fe-
jezetben részletesen bemutattuk. A lehetséges 21 donororszag kozil harmat hasz-
néltunk. A szintetikus Magyarorszagot Lettorszagbol, Hollandiabdl és Roméniabdl
kevertiik ki. Lettorszag (51,8 szdzalék) és Hollandia (39,9 szdzalék) sulya osszesen
91,7 szdzalékat tette ki a szintetikus kontrollvaltozénak, mig Roménia a maradék
8,3 szazalékat, a 19 tobbi orszag silya 0 lett, igy kiestek a modellb8l. Az 1. dbrdn
vizualizdlva lathaték a szintetikus kontrollvaltozéban szereplé orszégok).
Romadnia szereplése valdsziniileg nem olyan meglepd, hiszen szomszédos or-
szag, valamint az atlagos fogyasztas és a GDP-adatok szinte teljesen megegyeznek,
és hasonl¢ a személygépjarmiivek szama is. Lettorszag esetében a varosi népesség
aranya, az atlagos egy f6re juté GDP és a személygépjarmiivek szama is szinte teljesen
megegyezik Magyarorszag adataival. Hollandia meglep8, hogy bekeriilt a modellbe,
rdaadasul ilyen magas stllyal. Erre taldn az lehet a magyarazat, hogy mivel Lettorszag
nagyon kicsi orszag az abszolut értékeket tekintve, Hollandia tudja ezt ellenstlyozni
anagyobb fogyasztasaval és népességével. Ezen felill a piacszerkezet kozelité valtozoi
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Megjegyzés: az dbra bemutatja a szintetikus kontrollvaltozo létrehozasahoz hasznalt orszdgokat és azok sulyait. A donorok kozott
nem szerepld orszagokat pontozott kitoltés jeloli.

1. ABRA « A szintetikus Magyarorszag Gsszetétele

is hasonl6ak a magyar értékekhez, a magasabb utstirliség pedig szintén a mésik két
orszag Magyarorszagénal alacsonyabb értékét hivatott kiegyensulyozni.

A felhaszndlt donorok és azok sulyai meghatdrozdsakor a cél az (ahogy a méod-
szertant bemutaté fejezetben részletesen is bemutattuk), hogy a szintetikus alany
minél kozelebb legyen a valédi alany magyarazé valtozdihoz a kezelést megel6z6
iddszakban. Ez alapjan a szintetikus alany segitségével becsiilhet6k meg a kimeneti
valtozé kezelési idGszakot kovetd értékei a kezelés bekovetkezésének hianyaban.
A 2. tdbldzatban lathatok a végleges modellben felhasznalt magyarazé valtozok,

illetve a valddi és a szintetikusan el6éllitott Magyarorszdg magyarazé valtozdinak
az atlaga a kezelést megel6z6 idGszakban.
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2. TABLAZAT » A magyarazo valtozok atlagai, 2010. januar-2021. oktéber

Valtozo Magyarorszag Lettorszag Hollandia Romania Szintetikus
Magyarorszag

Uzemanyag fogyasztas 110 17 337 114 153

(95-0s benzin)

Népesség (f6) 9843812 1975906 17028617 19727759 9466 802

Vérosi népesség (%) 71 68 90 54 76

GDP/f6 (2022 PPP — dollar) 28203 26211 53002 24991 36739

A GDP novekedési Giteme 3 3 1 3 2

(szazalék)

Uts(irdség (kilométer/ 227,90 94 415 37 217

1000 négyzetkilométer)

Személygépjarm(ivek szama 341,17 343 483 285 394

(jérmi/ezer f6)

Megjegyzés: a tablazat a végleges modellben felhasznalt magyarazo valtozdk atlagos értékeit mutatja Magyarorszag, és a szin-
tetikus kontroll felépitésében szerepet jatszd orszagok esetében 2010 januarja és 2021 oktobere kozott (kezelés el6tti idoszak).

Eredmények

A hatdsagi ar bevezetését megelz6 6t hét atlagos brutté ara 496,69 forint/liter volt,
tehat a 480 forintban meghatérozott ar az akkori piaci 4r alatti érték volt. A bevezetés
utdn egy honappal volt egy hathetes id§szak (2021. december 13.-2022. janudr 24.),
amikor az ar alacsonyabb volt, mint a megszabott hatdsagi ar. Ezt kovetéen az eltor-
1éséig végig az arstop a piacindl alacsonyabban tartotta az arakat.

A szintetikus kontrollmddszer lényege, hogy a szintetikus kontrollvaltozé létre-
hozasat kovetSen osszehasonlithatjuk azt a kezelt valtozéval, ily médon lehetséges
a beavatkozas hatasanak megfigyelése. A 2. dbrdn a literenkénti nettd tizemanyagarat
hasonlitjuk 6ssze Magyarorszag és a szintetikus Magyarorszag kozott. A beavatkozds
2021. november 15-én tortént, igy az utolsé kezelés el6tti idgszakot 2021. oktébere
volt, mivel a heti dradatokat atlagoltuk havi adatokka. Az els6 nem hatéségi aras
id8szakot 2022. decembere jelentette. Abban a honapban négy heti adat 4llt rendel-
kezésre, amelyek kozill egy — az els6, a december 5-i — esetében volt még életben
a hatdsagi drazas. gy havi érték mar tobbségében szabad dras heti értékek atlago-
lasdval allt el6. A 3. dbrdn is jol lathatd, hogy a kezelést megel6z6en nagyon pon-
tosan illeszkednek a szintetikus kontrollvaltozé értékei a valédi értékekhez. Ebben
az iddszakban az dtlagos ar 0,573 eurd/liter volt, mig a szintetikus kontrollvaltozé
becslésének RMSE értéke 0,013.1° Tehat a négyzetes eltérés atlagos értéke csupan
~2 széazaléka az atlagos drnak.

10 Négyzetes kozépérték (Root mean square error, RMSE): a prediktiv modellek pontossdginak mé-
résére szolgalo statisztikai metrika, az Osszes elérejelzett és megfigyelt érték kozotti killonbséget
reprezentdlja. Minél kisebb az RMSE, annal jobb a prediktiv pontossag.
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A 3. dbra pedig a szintetikus alany és a kezelt alany kozotti eltérést mutatja be a li-
terenkénti nett6 tizemanyagéarban.
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Megjegyzés: az dbra a magyar és a szintetikus kontrollalany lizemanyagarainak eltérését abrazolja.

3. ABRA « A beavatkozas arhatasa, 2021. oktober-2023. szeptember (szazalék)

Nem meglepé mddon a hatdsagi ar idején hatalmas a szakadék a beavatkozas hidnya-
ban becstilt ar és a valodi ar kozott. A 4. dbra a valddi és a szintetikus alannyal becsiilt
ar kozotti kilonbséget szazalékos formaban mutatja meg a hatdségi ar bevezetésétol
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2023 szeptemberéig tarté — tehat a vizsgalt — idészakban. Ezzel a legkdnnyebben
értelmezhetd a hatdsagi ar bevezetésének, illetve kivezetésének a hatdsa az tizem-
anyagarra. Az alatt a 13 hdnap alatt, amig be volt vezetve az arsapka, atlagosan 21,51
szézalékkal volt olcsobb az tizemanyag literenkénti nettd dra, mint a korlat hidnyaban
a szintetikus becslés alapjan lett volna. A legnagyobb eltérés 2022. juniusban volt,
mikor a becsiilt szintetikus ar kicsticsosodott, ekkor 40,14 szdzalékkal volt olcsébb az
tizemanyag literenkénti nett6 ara, mint a hatdsagi drsapka nélkiil becsiilt értéke. Az
arsapka idszakaban tapasztalhaté mesterségesen olcsébb ar a késébbi tizemanyag-
drak tekintetében nem jart kovetkezmények nélkil. Ahogy a piaci drak — és ezzel
a beavatkozas nélkiili szintetikus kontrollvaltozo esetében becsiilt ar is — mérséklédni
kezdtek, miutdn a hatdsagi arat eltorolték, megfordult a kocka. A 2022 decembe-
rétdl kezd6d6 — az arstop kivezetése utdni — értékeknél megjelent egy arprémium
a szintetikus kontrollhoz képest. A kivezetést kovet6 tiz hdnapos idészakban (2022.
december—2023. szeptember) a valddi ar atlagosan 11,71 szdzalékkal volt magasabb,
mint a szintetikus kontrollvaltozé éltal becsiilt ar. 2023 janudrjaban volt a legnagyobb
eltérés, ekkor 16,35 szazalék volt a felar. Azota mérséklédés lathato, de még a janudrt
kovetd nyolc hénapban is atlagosan koriilbelil 11,37 szazalékos volt a kiillonbség.

A magasabb drak a piaci struktura véltozasainak, valamint a hallgatélagos 6sz-
szejatszasra 6sztonzéknek tulajdonithatdk. A fiiggetlen benzinkutak az drkorlatozas
idgszakaban dralapon nem voltak képesek versenyezni. Ezek a benzinkutak jellem-
z6en kevésbé koncentrélt teriileteken helyezkednek el, és alacsonyabb szinvonald
szolgaltatast nytjtanak, amit pedig az alacsonyabb {izemanyagarral kompenzalnak
(Farkas [2017]). Az 6nallé dllomdsok forgalma jelentésen csokkent az drkorlatozas

A hatdsagi ar kivezetése

-20

Uzemanyagar-eltérés (%)

-30

2021.XI. 2022.VI. 2022. XI. 2023. VIII.
Idészak

Megjegyzés: az dbra a magyar és szintetikus kontrollalany lizemanyagérainak szézalékos eltéréseit abrézolja a hat6sagi ar beve-
zetésétd| kezdve.

4. ABRA « A beavatkozas arhatasa, 2021. oktéber-2023. szeptember (szazalék)
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kovetkeztében megsziint arverseny miatt.!! Ez alacsonyabb versenykényszert ered-
ményezett. Emellett néhany benzinkut bezarasra kényszeriilt a kiszdmithatatlan
jogszabalyi kornyezetbdl, illetve az elszenvedett veszteségeikbdl adéddan. A ben-
zinkutak szdma nagyobb mértékben csokkent, mint az el6z6 években.> Raadasul
afennmaradé allomasok esetlegesen hallgatélagosan Osszejatszhatnak a veszteségeik
megtéritése érdekében, ez ugyanis az egész dgazat érdekében all. Az tizemanyagarak
erésen rugalmatlanok (Espey [1998], Deltas [2008]), és a piac nagyon atlathat6, ami
lehet6vé teszi ezt a hallgat6lagos Osszejatszast. Ezen feliill a magyarorszagi tizem-
anyagpiacot egyetlen szerepl6 uralja, ami szintén megkonnyiti a hallgatélagos 6ssze-
jatszast, ahogyan azt Garcia (2010) is kimutatta Spanyolorszdgban. Ez gyengitette
a versenyt, potencidlisan magasabb arakhoz vezetve.

Mivel az események frissek, jelenleg még nem egyértelmd, hogy az drak a beavat-
kozas nélkiil vart szint felé tartanak-e a jovében, vagy pedig hosszu tavon stabiliza-
16dik a 2023. februar és 2023. szeptember kozotti kozel 11 szazalékos felar-e. Az azon-
ban, hogy a felar mind a nyersolajar-emelkedés és -csokkenése kozben is fennmaradt,
azt jelezheti, hogy az iizemanyagdrak hosszabb ideig magasabb szinten maradnak.
Ezt az is alatdmasztja, hogy az drkorlatozas torzitotta a piac miikodését, ami hosszan
tarté hatdsokkal jarhat.

Placebotesztek

Azt, hogy a létrehozott szintetikus kontrollvaltozé felhasznilhat6-e hatdselemzésre
placebotesztek segitségével lehet ellendrizni, ugyanis a modszer megfeleld feltétele-
ket nyujt azok elvégzésére (Abadie [2021]). Ezeket a teszteket el lehet végezni idSbeli
és alanybeli valtoztatasokkal is.

Az id6beli placeboteszt sordn a beavatkozast a valddi id6pont elé tessziik, és az
alapjan végezziik el a szintetikus kontrollvaltozé kikeverését, majd annak becsiilt
értékeinek Osszehasonlitasat a kezelt alany értékeivel. Az 5. dbrdn az lathaté, hogy
a ,hamis” kezelés id6pontjanak 2016. augusztust vessziik. Ez azt jelenti, hogy a mo-
dellépités soran ez az az id6pont, amely el6tt minimalizéljuk a kezelt alany és a szin-
tetikus alany magyarazé valtozéi kozotti killonbséget. Két fontos dolgot mutatnak
az eredmények. El6szor is, ahogy kivdnatos volt, a hamis és val6di kezelés kozotti
id8szakban a szintetikus kontrollvaltozé becslései szorosan illeszkednek a valddi
Magyarorszag értékeihez az ar tekintetében. Masrészt a valédi kezelés idejében lat-
haté ismételten egy egyértelmi szakadas, majd a hatdsagi ar kivezetését kovetSen az
ellenkezd iranyd mozgds figyelheté meg. Az, hogy a hatdsagi arstop bevezetésének
a hatdsai megjelennek 2021 végén, még tgyis, hogy a beavatkozas mesterségesen
2016-ban tortént, hitelességet ad a szintetikus kontroll becslésének.

11 https://nav.gov.hu/kereso?query=J%C3%B6ved%C3%A 9ki%20term%C3%A 9kek%20szabadforgal-
mi%20adatai%20havi%20bont%C3%A1lsban.
12 https://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/idoszaki/mo/mo_2022.pdf.



48

Helfrich Ddniel

Az alanyok kozotti placeboteszt soran a kezelés idépontja helyett a kezelt alanyt val-
toztatjuk meg ,hamisan” Els6ként a szintetikus kontrollalany kikeveréséhez hasznalt
az orszdgokra végeztiik el a tesztet, tehat Lettorszagra (6. dbra), Hollandiara (7. dbra)

Uzemanyagar (eurd/liter)
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Megjegyzés: a kezelés id6pontja 2016. augusztus. A fliggéleges szaggatott vonalak jelzik a hamis kezelés idépontjat, illetve a va-
16s hatdsagi ar id6szakat.

5. ABRA « Uzemanyagarak idébeli placebotesztje. Magyarorszag és a hamis kezelési idépont
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alapjan létrehozott szintetikus Magyarorszag 6sszehasonlitasa,
2014. februar-2023. szeptember (eurd/liter)
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Megjegyzés: A figgdleges szaggatott vonalak jelzik a hatosagi ar be-, illetve kivezetésének idépontjat.

6. ABRA « Lettorszag placebotesztje. Lettorszag mint kezelt alany és a szintetikus Lettorszag

osszehasonlitasa, 2014. februar-2023. szeptember (eurd/liter)
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és Romadnidra (8. dbra). Ezek sordn a lehetséges donororszagok koziil eltdvolitottuk
Magyarorszagot. Az abrakon jol latszédik, hogy nincsen kezelési hatds, ami ismétel-
ten azt erdsiti meg, hogy a szintetikus kontrollvaltozés becslés hiteles, hasznalhat6

a kezelési hatds mérésére.
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Megjegyzés: A fliggbleges szaggatott vonalak jelzik a hat6sagi ar be-, illetve kivezetésének idépontjat.
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7. ABRA « Hollandia placebotesztje - Hollandia mint kezelt alany és aszintetikus Hollandia

osszehasonlitasa, 2014. februar-2022. szeptember (euré/liter)
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Megjegyzés: A fliggbleges szaggatott vonalak jelzik a hat6sagi ar be-, illetve kivezetésének idépontjat.
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8. ABRA - Romania placebotesztje - Romania mint kezelt alany és a szintetikus Romania

osszehasonlitasa, 2014. februar-2023. szeptember (eurd/liter)
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Az egyéni placebotesztek mellett elvégezhetd permutdciéteszt is. Ekkor lénye-
gében minden orszagra egyesével kiilon-kiilon végezziik el a szintetikus kontroll
létrehozdsat, majd pedig a szintetikus kontrollok becsléseit hasonlitjuk 6ssze a valédi
értékeikkel. Az elvégzett permutacidteszt eredményei lathatdk a 9. dbrdn. Minden
egyes orszag esetén lathaté a valddi drnak a becsiilt drhoz (kezelés hidnydban) képesti
eltérése. Itt arra szamitunk, hogy azokban az orszdgokban, ahol nem volt beavatkozés
— tehat valéjaban nem voltak kezeltek, csupdn a sajét tesztjiik soran lettek ,megje-
lolve” kezelt alanyként — nem lesz jelent6s eltérés. Az lathat6, hogy egyértelmien
Magyarorszag esetében a leginkabb kiugrok az értékek. Ez azt jelenti, hogy Magyar-
orszag esetében volt valamilyen beavatkozdas ebben az id§szakban, ami hatédssal volt
valamilyen médon az drakra. A permuticidteszt eredménye is azt erdsiti meg, hogy
valéban a kezelésnek, azaz a hatdsagi drak bevezetésének hatdsat sikeriilt mérni.
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Megjegyzés: a beavatkozas arhatasa az 6sszes lehetséges donororszag esetében. Az abra az lizemanyagarak eltéréseit dbrazolja,
ha egyesével minden orszagot kezeltnek vesziink, és 6sszehasonlitjuk a valodi értékeiket a becsiilt értékeikkel.

9. ABRA « Permutacioteszt

Osszegezve, a placebotesztek alapjan a modell mtikodéképes, hatdselemzésre hasz-
nalhaté.

KONKLUZIO

A tanulmany a 2021 végén bevezetett, majd 2022 végén eltorolt hatésagi tizemanyag-
arstop arhatasait vizsgalta, kiemelten az arstop eltorlése utani idészakban. Az arstop
célja a fogyasztok rovid tava tehermentesitése volt a novekvé iizemanyagarak alol.
Ertelemszertien ezt a korlatozas el tudta érni, amig érvényben volt. Az érdekes kér-
dés az, hogy ,hosszabb” tdvon, tehat a megsziintetést kovetéen ennek a mesterséges
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beavatkozdsnak milyen hatdsai voltak az arakra. Magasabbak lettek-e az arak a be-
avatkozas utdn annal az allapotndl, mintha egyaltaldn nem tortént volna arkorlatozas.
A tanulmany ezt a kérdést vizsgalta szintetikus kontrollmodellel.

A modell segitségével mérhetd, hogyan viszonyul az eltorlést kovetd ar a beavat-
kozdsmentesen becsiilt drhoz. Az drsapka megsziintetését kovets idészakban a ko-
vetkez6 drhatdsok figyelhet6k meg a modell alapjan. 2022 decemberében, az ismét
piaci dras id6szak elsé honapjaban 9,85 szdzalékos feldrat okozott a beavatkozas.
Janudrban volt a legmagasabb, 16,35 szdzalék, azt kovetéen a februdrtol szeptemberig
terjed6 id6szakon 11,37 szazalékkal volt magasabb az 4r Magyarorszdgon, mint amit
a szintetikus kontrollmodellel becsiiltiink. Ez alapjan az arprémium mértékében bar
van fluktudcid, osszességében fenndll egy stabil 10-15 szdzalékos felar a kivezetés
Ota, ami jelen van a kdolajarak névekedése és csokkenése esetén is. A magasabb arak
hatterében tobb lehetséges tényezd is dllhat, amelyek a verseny intenzitasanak csok-
kenéséhez vezetett. Ilyen tényezd, hogy csokkent benzinkutak szdma, a fehérkutak
bezarasabdl ad6ddan esetlegesen hallgatdlagos Osszejatszas (tacit collusion) alakult
ki (Garcia [2010]), amely az ,elvesztett” profitok visszanyerésére iranyulhat. A ko-
rabban megszokott drazdsi gyakorlatokat a fix ar felboritotta, megvaltoztatta, példdul
a Mol jelenleg egységes drazast kovet, a korabbi mikropiaci helyett.

Az eredmények ravildgitanak a politikai indittatdsa szabélyozasok szabad piacok-
ra gyakorolt negativ kovetkezményeire. Bar a kormdnyzatok csabiténak érezhetik,
hogy magas drak idején valamilyen médon szabélyozzak az drakat, ez &tmeneti hidnyt
eredményezhet, és hosszu tavon kdros hatassal lehet a versenyre. Emiatt a politi-
kusoknak gondosan mérlegelniiik kell ezeket a negativ hatdsokat, miel6tt arplafont
vagy mas szabalyozasokat vezetnének be.

A kutatas egyik {6 korlatja, hogy az arstop kivezetése relative friss esemény,
igy ezutan csak tiz hénapot lehetett vizsgdlni, tehat az elemzés nem tudott hossza
tava hatasokat mérni. A kutatas egy kivanatos folytatdsa a jovében egy hossza tava
elemzés lehetne szintén az drat vizsgalva, de érdekes eredményekre vezethetne egy
fogyasztasra gyakorolt hatdsvizsgalat is. Ezenfeliil az elérhet6 adatok hidnyéban az
tizemanyagar egyik meghatéroz¢ pillérjének tekintett kolaj importarat sem tudtuk
felhasznalni a modell épitése soran magyarazé valtozéként. A donororszagoknak
hozzavetdlegesen csak a felére volt szabadon elérhet6 adat, viszont esetiikben is
csak 2019-ig, tehdt nem a beavatkozdsig, igy a mddszerhez egyéltalain nem voltak
felhasznalhatok.
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