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VERSENY ES ARTRANSZMISSZIO
VALSAGIDOSZAKBAN

Elemzés a fogyasztoi tej magyarorszagi piacarél

Magyarorszagon és térségében 2020 6ta egymast kovették azok a gazdasagi valsag-
helyzetek (koronavirus-jarvany, energiavalsag, orosz-ukran habord, jelentds aszaly),
amelyek lényegesen befolyasoltdk a mezégazdasagi termelési lancokat, hozzajarulhat-
tak az éleImiszer-inflacidhoz, és az élelmiszer-biztonsag csokkenéséhez. A tejtermékek
aremelkedése Magyarorszagon 2022 novembere és decembere kdzott drasztikus
modon elérte a 80 szazalékos szintet. Jelen tanulmdany a magyarorszagi tejvertikum
dinamikajat vizsgalja a 2019-2022 id6szakban aszimmetrikus hibakorrekcios modell
segitségével. Eredményeink a magyar tejfeldolgozdéi szinten indikalnak aszimmetrikus
artranszmissziot, ezzel egydtt relativ piaci erét. Ez a piaci er6 tulajdonithaté a valsag-
idészakban stimulalt keresletnek, valamint a krizisek altal megzavart termelési lan-
cok altal okozott kinalati sokkoknak. E helyzet lehet6vé tehette feldolgozé vallalatok
szamara, hogy tovabbadjak a megemelkedett koltségeiket, azonban nem kotelezte
6ket arra, hogy reagaljanak a fluktudlo keresletre. Az eredményeink alapjan mas ku-
tatasokkal szemben nem a kiskereskeddi, hanem a feldolgozéi szinten elhelyezkedé
vallalatok rendelkeztek piaci erével egy olyan periddusban, amelyet gazdasagi krizisek
és rekordmagas inflacio jellemzett. Megallapithatd, hogy a termelési lancok ellenallé
képességének novelésével és a piaci verseny élénkitésével csokkentheté az élelmi-
szerpiacok inflaciénak valé kitettsége.

BEVEZETO

A 2021 masodik felében kialakul6 rendkiviili inflaciés kornyezet eurdpai viszony-
latban kivételesen sulyosan érinti a magyar gazdasagi szerepléket. A fogyasztdk és
igy a kormdnyzat szdmadra is az inflacié legégetSbb tiinete 2022 végétsl a hdnaprol
hénapra mért élelmiszer-inflacio tartésan 40 szazalék feletti értéke volt (KSH [2023]),
ami az eurdpai unios atlag tobb mint kétszerese. Az inflaciés hatas rendkiviili mérté-
kének okai kozott felmeriilhetnek olyan tényez6k, amelyek az adott piac szerkezetére
vonatkoznak. Felvetédhet — ahogy kozbeszédben gyakran fel is vetédik — az a hi-
potézis, hogy az élelmiszerarak meredek emelkedésében szerepe lehet az ezeken
a piacokon uralkodé tokéletlen versenynek, ,0sszejatszasnak’; ,profitinflaciénak’,
ahol az élelmiszer-vertikum egyes szerepl6i az eréfolénytikkel visszaélve az infla-
ciés nyomds hatdsira megnovekedett koltségeiket ardnytalanul héritjak at tovéb-
bi vertikélis szintekre és a fogyasztékra, novelve a sajat nyereségiiket. Ez a kritika
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leggyakrabban a kiskeresked®éi szintet éri, ahol legkozvetlenebbiil jelenik meg a fo-
gyasztéi termékek arnovekedése. Emellett altalanossagban is fontos kérdés, hogy az
élelmiszer-vertikum hogyan reagalt a rekordmagas inflacié mellett felmeriil6 egyéb
gazdasagi valsdgokra (koronavirus-jarvany, energiavalsag, orosz—ukran habord,
aszdly a mez6gazdasigban). Sem a vilagpolitikai fesziiltségek, sem a kornyezeti,
illetve egészségiigyi katasztréfak nem véltak valészintitlenebbé a kozeljov6ben, igy
felmeriilhet a kérdés, hogy hogyan tehet6 az élelmiszeripar ellendllébbd az ilyen
valsagokkal szemben.

Jelen tanulmdny ezen kérdések alapjan vizsgdlja a magyar élelmiszerpiac val-
tozdsait, azon belill az egyik legdrasztikusabb fogyaszt6idr-novekedést tapasztalo
termékcsoport piacan, a tejpiacon. Artranszmissziés elemzést alkalmazva bizonyi-
tékot keresiink arra, hogy 2019-2022 kozétt a tejvertikum egyes szintjei eltéréen
tovabbitottik az input-, illetve outputoldalrdl érkez6 arjelzéseket. Ennek megfelel6en
a kutatési kérdésiink a kovetkezd. Felfedezhet-e a vizsgalt idészakban a magyar
tejtermelési vertikum valamely szintjén piaci er6f6lény aszimmetrikus artranszmisz-
szids elemzés alapjan? Azt allitjuk, hogy ha a vertikum egy szintje gyorsan tovéabbitja
a szamdra kedvezétlen arvaltozdsokat, viszont lassan vagy egyaltalan nem tovébbitja
a szdmdra kedvez6 drvéltozdsokat, azon a szinten feltételezhet6 az iparagi verseny
valamilyen formdju tokéletlensége, torzuldsa. Az arak ilyenfajta ragadéssagéara vo-
natkozé okonometriai elemzésiink eredménye 6sszhangot mutat a magyar tejipar
szerkezetével és sajatossigaival. Az dltalunk alkalmazott médszertan alapjan meg-
mutatjuk, hogy mas tanulmanyokkal ellentétben az arak aszimmetrikus thdritdsa
nem a kiskereskeddi szintre jellemz6, hanem a feldolgozdi szintre. Végiil javaslato-
kat fogalmazunk meg, amelyek ellendllébba tennék az élelmiszeripart az inflaciéval
szemben, és novelhetik az orszdg élelmiszer-biztonsagi helyzetét.

SZAKIRODALMI OSSZEFOGLALO

Az aszimmetrikus artranszmisszi6 elméleti megalapozottsaga 1ényeges, de vitatott
teriilet. Az elméleti hattérrdl irt tanulméanyokrél kimerité 6sszefoglalét ad Bakucs—
Fertd [2014] és Bakucs és szerzdtdrsai [2013]. A szerz6k megjegyzik, hogy az ar-
transzmisszios elemzések nagyrésze a piaci erd jelenlétét emeli ki az aszimmetrikus
transzmisszié okaként. Ezek a tanulmanyok Ggy érvelnek, hogy ha a vertikum egy
szintjén a szerepl6k piaci erével rendelkeznek, képesek azt kihasznélni a versenyz6i
— a termeldi vagy a feldolgozéi és kiskereskedelmi — szintekkel szemben oly mé-
don, hogy 4t tudjdk mas szintekre haritani a sajat arrésiiket sziikit6 arvaltozasokat
(példdul az inputdraik novekedését vagy outputdraik csokkenését), viszont nem
Osztonzottek arra, hogy dtharitsdk az arrésiik szempontjabdl kedvezd arvaltozaso-
kat (példaul inputaraik csokkenése vagy outputdraik novekedése). E mogott az érv
mogott az az intuicié, hogy versenyz6i vertikalis szintekkel szemben a piaci erével
rendelkezd vagy Osszejatszo vallalatok képesek érvényesiteni a sajat nyereségiiket
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noveld arvaltozasokat, azonban nem 6sztonzottek arra, hogy maguk versenyezzenek,
akar az input-, akér az outputdraikban. Mindez j6léti vonzatain kiviil csorbithatja az
adott piac allokacids tulajdonsdagait, hiszen akadalyozhat akér keresleti, akar kina-
lati oldalrdl érkezd arinformdcidkat abban, hogy id6ben beépiiljenek az egyensulyi
arba. Ennek kovetkeztében a gazdasagi szerepl6k nem teljes vagy pontatlan 6szton-
z6i rendszerrel szembesiilhetnek, aminek kévetkeztében az optimadlisnél rosszabb
dontéseket hozhatnak.

Bakucs és szerzdtdrsai [2013] szerint bar ez a gondolatmenet beldthatd, nem
bizonyitja egyértelmtien, hogy egy oligopolisztikus, er6folényes piacszerkezet fel-
tétleniil aszimmetrikus artranszmissziéhoz vezet. Horizontalis 6sszejatszas esetén
a piaci részesedés elvesztésétdl valé félelem, a kartellartol vald eltérést stjté biintetés
elkertiilése, illetve kiilonleges koltségszerkezetek 6sztonozhetnek effektiv piaci ereji
szerepl6ket is szimmetrikus drtranszmissziéra. Ugyanakkor egyes specifikus ipar-
dgakat bemutatd esettanulményok aldtdmasztjik a fenti gondolatmenetet (példaul
Borenstein és szerzdtdrsai [1997] a nyersolaj piacara).

McCorriston és szerzétdrsai [1998] egy oligopolmodell felhasznaldsaval elmé-
leti keretben vizsgalta a vertikalis szintek kozotti artranszmisszié rugalmassagat.
A tanulmdny szerint két tényezé befolydsolja az drtranszmisszids rugalmassagot.
A termeldi szint inputjai kozotti helyettesithetdség, amelynek novekedése néveli
az artranszmisszios rugalmassagot, illetve a piacon jelenlévé vallalatok piaci ereje,
amelynek er6s6dése csokkenti az drtranszmisszids rugalmassagot. Lloyd és szerzd-
tdarsai [2003] a kergemarhakor hatdsdt vizsgalta az Egyesiilt Kirdlysdg huspiacan,
ebben felépitett egy elméleti konstrukciot, amely szintén azt timasztotta ald, hogy
effektiv piaci erd jelenléte esetén exogén sokkokra aszimmetrikusan reagal az eré-
folényes vertikalis szint, igy tovabb bizonyitva, hogy a piaci er6 és az aszimmetrikus
artranszmisszié kozott pozitiv kapcesolat all fenn. A szerzék megallapitottak, hogy
bar az drak éltaldnosan csokkentek a marhahusipar minden szintjén, a szintek ko-
zOtti arrések novekedtek, amibdl arra kovetkeztettek, hogy a kergemarhakor a ke-
vésbé koncentralt termelSket stjtotta leginkdbb, kevésbé a feldolgozdkat és legke-
vésbé a koncentralt kiskereskeddi szektort. Mindezek mellett azonban elmondhaté,
hogy az drtranszmisszié jelenlegi szakirodalmanak donté része viszonylag kevés
figyelmet szentel az elméleti mechanizmus leirdsara az 6konometriai targyaldssal
szemben.

Meyer—von Cramon-Taubadel [2004] részletesen Gsszefoglalja az empirikus mod-
szertant. Ebben a szerzék megkiillonboztetnek prekointegraciés médszereket [példaul
véltozok szétvalasztdsan alapulé (variable splitting) VAR modelleket, illetve rezsim-
valté modelleket] és kointegraciés mddszereket. Ez utébbiak jelentik a legkorszertibb
artranszmisszios mddszereket, és igy tanulmanyunk szempontjaboél ezek a relevansak.
Ebbél a szamunkra lényeges 6konometriai megfontolasokat a mddszertani ismertets-
ben targyaljuk.

A tej vagy mas tejtermékek piacanak vizsgalata igen gyakran tirgya az artransz-
misszids elemzéseknek. Ez a kiemelet figyelem azzal magyarazhat6, hogy a tejter-
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mékek kifejezetten alkalmasak ilyenfajta elemzésre. A tej viszonylag gyorsan romlé
élelmiszertipus, csak rovid ideig lehet raktarozni, emiatt az input- vagy keresleti
oldalon bekovetkezett valtozasok rovid id6n beliill megjelennek arvaltozasok for-
mdjaban. Emellett éves szinten a tehenészetek nyerstej-termelése egyenletes, igy jol
Osszevethetd a termeléi szint dinamikaja a tovabbi termelési szintekével.!

Hozzank hasonlé moédon hibakorrekciés modellt alkalmaz Fatkowski [2010]:
1998 és 2006 kozotti idszakra vizsgdlja a lengyel tejvertikumot, azonban a kis-
kereskedéi és a feldolgozdi (keresleti) szintet egyiittesen éllitja szembe a termel6i
szinttel. Azt taldlja, hogy ebben az id§szakban hosszu és rovid tdvon is aszimmet-
rikus az drinformécié, oly médon, hogy a keresleti oldal alkuereje magas a termel6i
oldallal szemben. Azt virja azonban, hogy az eurdpai unids tejkvotak miatt kialakulé
nyerstej-hiany az ellenkezé irdnyba mozdithatja el az aszimmetriat, azaz jelentsen
novelheti a termel6i szint alkuerejét.

Bakucs és szerzétdrsai [2012] hasonlé idszakra, 1995 és 2007 kozott hasonlitja
Ossze a lengyel és a magyar tejvertikumok artranszmisszidjat. A strukturalis toréssel
kiegészitett vektor-hibakorrekcios (Vector Error Correction, VEC) modelljiik szerint
a fenti idészakban a lengyel tejvertikumot aszimmetrikus, mig a magyar vertikumot
hosszu és rovid tavon is szimmetrikus transzmisszi6 jellemezte. A szerz6k a kiilonb-
ség f6 okanak egyrészt azt tartjak, hogy a rendszervalts sordn eltéréen fejlédott
a két orszdg tejtermelési lanca, mdsrészt azt, hogy Magyarorszagon jelent6sebb
mértékd volt a kilfoldi mikodstéke jelenléte ebben a szektorban, amely jelenlétet
gyakran azonositanak magas fokd innovaciéval és strukturdlis hatékonysagjavitassal
agrarkozgazdasagban.

Kharin és szerzdtdrsai [2017] a szlovak tejipar vertikalis lancolatat vizsgalta 2010
és 2016 kozott. Az elemzésben kiemelt helyet kapott az eurdpai uniés tejkvotak 2015-
Os eltorlése. A szerz6k VEC modelljiik alapjan azt taldljak, hogy a kvétak eltorlését
megel6z6 idészakban Szlovakidban a keresleti oldal vezérelte az drak alakuldsat,
azaz a kiskereskeddi oldal aszimmetrikusan reagalt a termeldi drak véltozasara.
Ezzel szemben szimmetrikus artranszmisszi6 érzékelhet a termeldi és feldolgozdi
arak kozott. A szerz6k szerint ennek az az oka, hogy a kvoéta eltorlését kovetGen
lecsokkent a termel6i véllalatok szama, koncentraltabb lett ez a szint, igy néhetett
a termel6k alkuereje a feldolgozdkkal szemben. Emellett a szerzék tgy latjak, hogy
az ez alatt az idGszak alatt létrejové termeldi szakmakozi szervezetek alakuldsa is
hozzajarulhatott a termel6k alkuerejének néveléséhez.

Antonioli-Santeramo [2022] az eurépai unids kozos agrarpolitika két reformja-
nak (2003-ban a Fischler-reform, 2007-ben az ugynevezett Mezégazdaségi Piacok

Ezzel ellentétben 4ll példaul a legtobb névényalapu élelmiszer piaca. Itt a betakaritds szezonalitdsa
miatt el6fordulnak olyan idéintervallumok, ahol bar a termel6i szinten mar megjelent valamilyen
véltozas (példaul inputdr-névekedés), azt a kovetkezd betakaritdsi szezonig nem jelenik meg az
atadasi arakban, igy az ilyen termelési lancok drtranszmisszidjara tett megfigyeléseink is problé-
makba titk6znének.



VERSENY ES ARTRANSZMISSZIO VALSAGIDOSZAKBAN 59

Ko6z0s Szervezése)? hatdsat vizsgdlta az olasz tejiparra VEC modell segitségével, 2000
és 2015 kozotti iddszakra. Mindkét agrarpolitikai reform piacliberalizaciés hatast
gyakorolt a kordbban erételjesen allami timogatasokra tdmaszkodo olasz tejiparra.
A szerz6k szerint a szubvencios politikdn alapul6 idészakban az drtranszmisszié
aszimmetrikus jellegii volt, mig a reformok utdn az arinformdacié hatékonyabban
haladt 4t a vertikum egyes szintjein.

MODSZERTAN

A kointegraciés médszer Granger—Newbold [1974] tanulmdnydbdl indul ki, amely-
ben a szerz6k bemutatjdk, hogy nem stacioner folyamatok vizsgélata esetén nagy az
esélye annak, hogy hagyomdnyos autoregressziv elemzési médszereket alkalmazva
valds regressziokként identifikalunk olyan folyamatok kozotti kapcsolatokat, amelyek
kozott valéjaban semmijen oksagi kapcsolat nincs, csupan az idébeli sztochaszti-
kus valtozasok 0sszességébdl adddik egy hamis regresszid.? Von Cramon-Taubadel
[1998] az els6k kozt hivta fel a figyelmet arra, hogy az drtranszmisszi6 vizsgalatara
haszndlt prekointegraciés médszerek is ebben a hibédban szenvednek, igy 1étrehozott
egy hibakorrekcids (Error Correction Model, ECM) modellspecifikdciét artransz-
misszids elemzésekhez.

Tegyiik fel, hogy egy y, magyarazott és egy x, magyardz6 folyamat mindegyike
elsérendben integralt egységgyokfolyamat, és felirhat6 rajuk

Ve =ay+ Bixe +u; (1)

kapcsolat, amelyrdl tudjuk, hogy nem hamis regresszid, illetve tudjuk, hogy u, hiba-
tag stacioner folyamat. Ekkor a stacioner hibatag felirhaté6

U =y, — a1 — Brxe (2)

formaban. Ez alapjan y,-nek és x,-nek létezik olyan linearis kombinaciéja, amely
stacioner. Ekkor definicié szerint azt mondjuk, hogy y, és x, kointegralt folyamatok.
A (2) egyenlet ilyenkor a két folyamat kozotti hosszu tavi, egyensulyi kapcsolatot

2 Ezek egyike a K6z0s Agrarpolitika 2003-as reformja, amelynek keretében az EU-s tejiparban az
addigi arszabélyozasokat felvaltotta a termel6k kozvetlen jovedelmi tdmogatésa, illetve felszamoltak
az évtizedek dta fenndllé nemzeti tejtermelési kvétakat. 2007-ben az igynevezett kozos piac szer-
vezésének egységesitése volt hatdssal a tejpiacra, ahol nulldra redukalédott a tej exporttamogatésa,
és egyes termékek intervenciés drai megvaltoztak. Osszességében mindkét reform liberalizéciét
jelentett a tejpiacon.

3 Granger—Newbold [1974] Monte-Carlo-szimuldcidval hozott létre véletlenszer(, egymédstdl fiigget-
len egységgyok-folyamatokat, és a prekointegraciés mddszerek rendre erds kapcsolatot mutattak
ki kozottik.
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testesiti meg, és kointegraci6s regresszionak nevezziik, f; paraméter pedig a hossz
tava kapcsolat koefficiense. Von Cramon-Taubadel [1998]) alapjan adjuk meg az (1)
kapcsolat egyszerti forméban felirt hibakorrekcids specifikacidjat. Itt tovabbra is
feltessziik, hogy a folyamatok elsé differencidja stacioner, és a két stacioner folyamat
kozotti hibatag kozott hosszu tava kapcesolt all fenn, amit a hibatag egy idészakkal
késleltetett értékével reprezentilunk a modellben és m; paraméterrel mérjiik:

Ayy = ap + Brlxy — il + &, (3)

ahol Ay, a magyarazott folyamat elsé differencidja, Ax, a magyarazé folyamat elsé
differencidja, #,_, a kointegracios reldci6 hibatagjanak egy id6szakkal késleltetett
értékei, ar, konstans koefficiens, ¢, pedig a fennmaradé fehérzajhibatag. A 8, a rovid
tavd hatasokat megragadé koefficiens, amely megadja az x,-ben bekovetkezett val-
tozasok azonos iddszakbeli hatdsat y, valtozasara. Behelyettesitve a (2) egyenletet
a (3) egyenletbe, jobban lathaté a specifikicié szerkezete:

Ay, = ay + Pobxy — Ty (Veoq — @ — Prxe—1) + & (4)

ahol 71, az tgynevezett hibakorrekcids koefficiens. Amennyiben y, és x, valéban
kointegralt folyamatok hossza tévu egyenstilyi kapcsolattal, azaz amennyiben a koz-
tiik fennallé @1, hibatag valéban stacioner folyamat, ez azt implikdlja, hogy a 7, hi-
bakorrekcids koefficiens a két folyamat egyensulyba valé visszatérését irja le. Azt
mondjuk, hogy m; képes megadni a hosszu tavi egyensulyi reldciotél vald eltérés
korrekciéjanak sebességét. Amennyiben a két folyamat a kointegraciés egyensuly
allapotaban van, akkor #l,_; = y,_; — @&; — B1X,—; = 0. Ha viszont a rendszer rovid
tavon kilép valamilyen irdnyba az egyensulyi relaciobdl, ii,_; azt fogja megadni,
hogy a rendszer mennyiben tért el rovid tdvon a ¢ — 1-edik periédusban az egyen-
stlyi relaci6tél. Mivel viszont hosszt tavon fenndll y, és x, kozott a kointegracids
egyensuly, a folyamatok idével vissza fognak térni az egyensulyi szintbe, és ennek
a visszatérésnek az dtlagos sebességét méri y, differencidjaban ;.

A 1, hibakorrekcids tag akkor vesz fel —1 és 0 kozotti értékeket egy jol specifikalt
hibakorrekciés modellben, ha

o 1, = —1, aztjelenti, hogy dtlagosan az egyensulytalansag 100 szazaléka korrekciora
keriil rogton a kovetkezd idépontban, azaz a folyamatok kozti korrekci6 teljes és
azonnali,

o 11, = —0,5, akkor atlagosan az egyensulytalansdg 50 szdzaléka keriil korrekciora,

e 71; = 0, nem 1ép fel korrekcio.

1
Ennek megfelel6en aszimptotikusan a teljes korrekcid sebessége p (1 # 0)
1

idgszakra becsiilhet8. A fenti egyszer esetet ismét von Cramon-Taubadel [1998]
nyomdn egészitjiik ki két elemmel. Egyrészt bevezetjiik x, tobb rovid tava késlelte-
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tett hatasat, masrészt felbontjuk a hibakorrekciés tagot oly médon, hogy alkalmas
legyen pozitiv és negativ hibakorrekcié magyarazatara:

K
Ayt = CZ3 + Zﬁ]Axt_] + T[;ﬁ:_l + sz_ﬁt__l + St (5)
j=1

Az (5) egyenletben bevezetjiik x, valtozasnak ji, j, ..., K id8szakkal késleltetett ér-
tékének hatasat y, valtozdsara, ezzel tobbfajta késleltetési struktiarat engedélyezve.
Az 1l,_, hibakorrekcids tagot felbontottuk a kovetkezé médon:

ot — {ﬁt—pha Ye — @ — Bixe > 0

Ut—q ”
ellenkezd esetben 0
i, = {ﬁt—pha Ve — 0y — Pyx <0
ellenkezd esetben 0

Ezzel a felbontassal elkiilonitjiikk azokat az egyensilytalansigi sokkokat, amelyek
folyamatot x,-vel val6 egyensulyi reldcichoz képest pozitiv (7_,) vagy negativ (fi;_;)
iranyba mozditjak el. Ha példdul feltessziik, hogy az altalunk vizsgélt egyensulyban
minden helyen x,-t6l nagyobb értékeket vesz fel (példdul, ha y, egy termék kiskeres-
kedelmi értékesitési dra, x, pedig annak beszerzési dra), gy a pozitiv hibakorrekci-
Os tag azon sokkokat foglalja magdba, amikor y, az egyensulyi reldciotol pozitivan
tér el, a negativ hibakorrekcids tag pedig azon sokkokat, amikor y, az egyensulyi
relaci6tél negativan tér el. Igy 5 és 5 itt is a hibakorrekci6 atlagos sebességét ha-
tarozza meg, azonban elkiilonitve adjak meg y, korrekciéjat pozitiv, illetve negativ
egyensulytalansagok esetén.

A (6) egyenletben leirt ECM specifikdciotol azt varjuk, hogy alkalmas lesz az
altalunk vizsgalt artranszmisszids folyamatok vizsgéalatira. Azonos termékpiac kii-
16nb6z6 vertikalis szintjeinek atlagraitol elvarjuk, hogy hosszt tavia kointegracios
egyensuly lljon fel kozottilk. Ha ki tudjuk mutatni ezt a kointegracids relaciét, jol
specifikdlt modellek segitségével képesek lesziink 6sszehasonlitani a modellekben
a pozitiv, illetve a negativ hibakorrekciés tagokat. Mivel vertikdlisan 6sszekapcso-
16d6 szintek 4rai esetén a folyamatok kozotti hibatag maga a brutt6 arrés valtozasa,
ezért képesek lesziink elemezni, hogy az egyes termelési szintek hogyan reagalnak
az arrésiiket novels vagy azt csokkent6 sokkhatdsokra.

ADATOK

Az dltalunk felhasznalt adatok a Gazdasagi Versenyhivatal 2023-as, tejpiacra vo-
natkozé dgazati vizsgalata sordn gydjtott véllalati adatszolgaltatdsokbdl adédtak
(GVH [2023]). A GVH a tejvertikumban hirom alapvet§ szintet kiilonboztetett
meg a vizsgalata sordn:
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« termeldi szint (a nyers tej elédallitasdval foglalkoz6 mezégazdasagi vallalatok),

« feldolgoz6i szint (a nyers tejet fogyasztdi tejjé alakité és kiskereskedelmi forgal-
mazésra el6készit6 vallalatok),

* kiskereskedelmi szint.

A vizsgélat soran a GVH igyekezett mindhdrom vertikdlis szinten azoktdl a valla-
latoktdl adatokat bekérni, amelyek meghatdrozok a tejpiac dinamikdjaban, hanya-
golva a kisebb arbevételd, jelentéktelenebb szerepléket. Az egyes vertikilis szintek
drfolyamatai a szintekhez tartoz6 vallalatok dtlagarait tartalmazzak, igy az adatok
anonimizaltak. Emellett csak azon véllalatok adataival dolgozunk, amelyek heti
szinti adatokat adtak meg.

A termeldi szint elemzéséhez négy nagy nyers tehéntejtermel$ gazdasag heti
értékesitési adatait hasznaltuk fel. A termeldi szinten a négy vallalat altal értéke-
sitett nyers tej értékesitési aranak atlagat haszndljuk fel az orszagos nyerstej-arak
leirasahoz.

A feldolgozdi és a kiskereskeddi szint esetén mindkét szintre két terméktipus
aranak atlagat hasznaltuk fel: a 1,5 szazalékos és a 2,8 szdzalékos s zsirtartalmu
ESL tehéntej arat. Ennek oka, hogy ezen terméktipusok ara nem keriilt az arstop-
szabdlyozds hatalya ald,* viszont fogyaszt6i szempontbdl jél helyettesitik egymast
mint fogyasztéitej-tipusok, igy a két termék egyiittes felhasznéldsa jobban leirja
a fogyasztoi tej piacdnak dinamikajat, mintha csak egyiket vagy masikat alkalmaz-
nank. A feldolgozéi szintet tiz nagy magyarorszagi kiskeresked§ heti szintd, 1,5 és
2,8 szazalékos ESL tehéntej beszerzési aranak atlagaval irjuk le, mig a kiskereske-
delmi szintet ugyanezen kiskeresked6k ugyanezekre a terméktipusokra vonatkozé
heti szint(i értékesitési arainak atlagaval.

A Gazdasagi Versenyhivatal versenystatisztikai adatbazisa® alapjan a vizsgalt
termeldi vertikum szintjei koziil mind a feldolgoz6i, mind a kiskereskedéi szint kon-
centralt piacszerkezet(i. A relevins id6periédusban a netté arbevétel alapu CR10
index® 86—87 szazalék a tejtermék-feldolgozé vallalatok esetében, illetve 80—83
szazalék kiskereskedd6i vallalatok esetében. Mivel az adataink a tiz legjelentsebb
magyarorszagi kiskeresked6 altal arusitott ESL tejek beszerzési és kiskeresked6i
arat tartalmazzdk, biztosak lehetiink abban, hogy ez a minta jél lefedi az orszagos
piacot. Ugyanez a CR10 mutatd nyerstej-termel6k esetében 27-29 szdzalék, igy
a vertikumnak ez a szintje fragmentéltabbnak mondhaté. Emiatt a tejtermel6kre
vonatkozé megallapitasaink kevésbé altalanosak.

¢ A kormdny — vélaszul 2021 6szén emelked6 élelmiszer-inflaciéra — a 6/2022. (I. 14.) kormany-
rendelettel élelmiszer-drsapkat vezetett be egyes alapvetd élelmiszerekre (példaul tej, buzaliszt,
kristalycukor, étolaj, sertéshus stb.) 2023 nyaraig.

5 https://gvh.hu/gvh/versenykultura_fejlesztes/gvh-mnb-versenystatisztika-adatbazis/gvh-mnb-
versenystatisztika-adatbazis.

¢ A tiz legnagyobb cég egyiittes részesedése.
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A versenystatisztikai adatbdzis alapjan a tej feldolgozéi szintje is erésen koncent-
ralt (CR10=_80-83 szazalék a vizsgalt években), igy orszdgosan is viszonylag kevés
tejmarka versenyez a fogyasztokért a lokdlis piacokon. Igy a fogyasztéi tej esetében
még a nagyobb orszagok elemzésekor sem szokésos a lokélis piacokat megkiilonboz-
tetni, ellentétben példaul Hillen [2021] svajci sajtokra vonatkoz6 munkéjéval, ahol
a helyi kis kézmives sajtkészit6k jelenléte szilkségessé tette ugyanezt. TejtermelSk
esetében sokkal valészintibb, hogy helyi gazdak csak a helyi telephellyel rendelke-
z6 tejfeldolgozé(k)nak szallitanak. A nyers tej alapardnak a tanulmany késébbi ré-
szében targyalt prognézisa miatt azonban val6sziniisithetd, hogy orszagos szinten
viszonylag homogén a nyers tej ataddsi dra, hiszen pontosan ez a célja ennek a laza
armegallapoddsnak.

Més artranszmissziés elemzések nyoman (példéul Bakucs és szerzdtdrsai [2012])
kisz{irtiik az adatsorokbdl az atalanos inflaciés trendet, hogy aradataink lehetbleg
csak a tejvertikum dinamikdjat tiikrozzék, a nemzetgazdasagi szintli aremelkedést ne.
Ehhez a KSH havi fogyasztéiar-index adatait hasznaltuk fel (KSH [2023]). Az 1. dbrdn
lathatd, hogy a fogyasztoi drak emelkedésének kisziirése ellenére alig csokkent az ar-
emelkedés trendje, ami illusztralja, hogy a tejtermékek dremelkedése jelent6sen megha-
ladta az altaldnos inflacidés trendet. Szamitdsainkban ezt a deflalt id6sort hasznaltuk fel.
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EREDMENYEK

Els6 1épéseként azt vizsgaljuk, hogy az idGsoraink alkalmasak-e kointegraciés kap-
csolat elemzésére. A mddszertani szakaszunk alapjan ehhez azt varjuk, hogy a folya-
mataink elsérendben integralt egységgyokfolyamatok legyenek. Ennek teszteléséhez
a kiterjesztett Dickey—Fuller-tesztet (ADF) alkalmazunk, amely H, hipotézise, hogy
a folyamat nem stacioner, egységgyokot tartalmaz.

Az 1. tdbldzat alapjan lathatd, hogy mindharom folyamat els differencidja esetén
5 szdzalékos szignifikanciaszint mellett elvethetjitk a H, hipotézist, azaz a harom
differenciélt folyamat stacioner. Ez alapjan a folyamataink els6 fokon integréltak.

1. TABLAZAT « Az ADF-tesztek eredménye

Folyamat Tesztstatisztika értéke p-érték
ATermel6i -3,4856 0,045
AFeldolgozoéi -6,1802 <0,01
AKiskereskedelmi -6,6832 <0,01

Johansen-teszttel vizsgaltuk, hogy a folyamataink kozott paronként fennall-e kointeg-
racios relacio. Ez a teszt tobbvaltozés VEC modellek esetén is alkalmas kointegracié ki-
mutatdsara. A Hy hipotézisei arra vonatkoznak, hogy egy VEC specifikaciéval megadott

A}/t = HYt—l + FlAYt—l + -+ Fp—lAYt—p+1 + u + Et (7)

modell esetén a hosszu tava kapcsolatot méré maétrix legfeljebb hanyas ranggal
rendelkezik. Amennyiben legfeljebb 0, nem 4ll fenn kointegraciés kapcsolat, ameny-
nyiben legfeljebb #, akkor #n szamu kointegraciés kapcsolat all fenn. Mivel mi pa-
ronként vizsgalunk kointegracids reldcidkat ezért r < 1 a legmagasabb rangszdm
amelyre teszteltiink (2. tdbldzat).

2. TABLAZAT « Johansen-tesztek kointegracios kapcsolat tesztelésére

Kritikus érték

Ho Tesztstatisztika

10 szazalékos 5 szézalékos 1 szdzalékos
TermelGi-kiskereskeddi szint
r<i 2,83 7,52 9,24 12,97
r=0 14,17 17,85 19,96 24,60
}é;ﬁ;glé’i—feldolg'(;zﬁ(‘i'iﬁs‘zinr O OO OO OSSOSO RSOSSNt
r<i 1,71 7,52 9,24 12,97
r=0 31,53 17,85 19,96 24,60
é)&éigozéi-kigké}éﬁ}édéiszinr O OO OSSOSO NSOt
r<i 717 7,52 9,24 12,97
r=0 34,37 17,85 19,96 24,60

***1 szazalékos, **5 szazalékos, *10 szazalékos szinten szignifikans.
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A teszt elvégzése el6tt késleltetett kivalasztds (lag selection) mbdszerével megnéztiik,
hogy milyen VAR modell képes legjobban leirni paronként az egyes folyamatok révid
tava dinamikajat. A késleltetési struktura kivalasztdsahoz Akaike-féle informacios
kritériumot (AIC) hasznéltunk, a késleltetett kivalasztasi fiiggvénynek maximali-
san 12 késleltetést engedélyezve, tej esetén ugyanis a termék romlanddsaga miatt
nem varjuk, hogy révid tdvon ennél hosszabb idéhorizonton is hatdssal lennének
egymadsra a folyamatok késleltetett értékei. Az elemzés hétralevd részében az egyes
folyamatpdrokra alkalmazott modellek vagy tesztek esetén a 3. tdbldzatban talalhaté
késleltetéseket hasznaljuk.

3. TABLAZAT « Késleltetési struktira Akaike-féle informacios kritérium alapjan

Folyamatparok AIC minimalizald késleltetés szama
Termel6i-feldolgozoi 8
Feldolgozo6i—kiskereskeddi 8
Termeldi-kiskereskeddi 5

A fenti késleltetések felhasznéalasaval paronként Johsanen-teszteket alkalmaztunk
a folyamatokra. A 4. tdbldzat outputja alapjan lathato, hogy 5 szazalékos szignifikan-
ciaszint mellett mindhdrom folyamatpar esetén elvetjitk a H,, hipotézist, miszerint
a folyamatok nem kointegréltak.

4. TABLAZAT « Engel-Granger-féle kointegracios teszt eredményei

Folyamatpérok Tesztstatisztika értéke p-érték
Termel6i-feldolgozdi -2,9664 0,0438
Feldolgozéi-kiskereskeddi -3,53 <00

TermelGi—kiskereskedéi -3,0983 0,0348

A hibakorrekciés modellek felépitése el6tt meg kellett bizonyosodnunk arrél, hogy
amodelljeink lehetséges kauzalis specifikacidi koziil melyek irnak le valés rovid tavia
kapcsolatot (5. tdbldzat). Az id6sorparok kozotti rovid tava kauzalis kapcsolat 1étét
és irdnyat Granger-oksag tesztelésére alkalmas Granger-teszt felhasznaldsaval mutat-
tuk ki. A tesztekre itt is a 2. tdbldzatban lathat6 késleltetési strukttrat alkalmaztuk.

5. TABLAZAT « Granger-oksag tesztek eredménye

Tesztelt kauzélis kapcsolat ésirdnya  Tesztstatisztika értéke p-érték
Termel6i — feldolgozoi 2,307 0,022
Feldolgoz6i — termel6i 1,123 0,349
TermelGi — kiskeresked6i 1,967 0,085
Kiskeresked6i — termel6i 1,025 0,404
Kiskeresked6i — feldolgozoi 13,011 <0,01

Feldolgoz6i — kiskereskeddi 1,055 0,3866
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Az 5. tabldzat eredményei alapjan lathatd, hogy nem minden vizsgalt kauzalis kap-
csolat mutat szignifikins Granger-oksagot. A termeldi és a kiskereskedelmi szint
kozott példaul egyik iranyba sem szignifikans a kapcsolat, ami nem meglepd, hiszen
ezek a szintek kozgazdasagtani szempontbdl sem kapcsolédnak 6ssze kozvetlendil.
A kapcsol6do szinteken a feldolgozdi szint reagal szignifikansan a termel6i, illetve
a kiskereskedéi szinten bekovetkezett sokkokra. Ezek az eredmények 6sszhangban
vannak Popovics—Toth [2006] 360. o.) szintén a magyar tejpiacra vonatkozé tanul-
manyédnak oksagi irdnyaival. Ezekbél a teszteredményekbdl két hibakorrekciés mo-
dell adédik: az els6, amelyben a feldolgozéi szint a magyarazott és a termel6i szint
a magyarazoé véltozd; illetve egy olyan, amelyben a feldolgoz6i szint a magyardzott,
és a kiskereskedelmi szint a magyarazo valtozé.

A 6. tabldzatban lathat6 a termeldi és a feldolgozdi szintre felépitett hibakorrek-
ciés modell. Lathatjuk, hogy mig a negativ hibakorrekcids tag szignifikdns és nullatél
eltéré negativ értékkel rendelkezik, addig a pozitiv hibakorrekciés tag nulla koriili
és nem szignifikans. Ezek alapjan arra kovetkeztethetiink, hogy a feldolgozoéi ar
nem szimmetrikusan reagél a termel6i szinttel felvett egyensulytol valé eltérésekre.
Amikor a feldolgozdi ar negativan tér el az egyensulytdl (azaz amikor 6sszesziikiil
a feldolgozé termel6vel szembeni drrése), akkor azt viszonylag gyorsan és szignifi-

6. TABLAZAT « Az 1. hibakorrekciés modell outputtablazata
y = AFeldolgozéi

Valtozé Becsiilt érték Standard hiba t-statisztika p-érték
Konstans 0,000 0,001 0,285 0,776
Termeldi (t-1) -0,064 0,102 -0,633 0,527
Termel6i (t-2) -0,001 0,103 -0,010 0,992
TermelGi (t-3) 0,068 0,102 0,665 0,507
TermelGi (t-4) -0,127 0,098 -1,294 0,197
Termeldi (t-5) 0,151 0,102 1,478 0,141
Termeldi (t-6) -0,117 0,107 -1,095 0,275
Termel6i (t-7) -0,013 0,106 -0,120 0,904
Termeldi (t-8) -0,044 0,104 -0,421 0,675
Feldolgozoi (t-1) 0,146 0,078 1,860 0,065*
Feldolgozoi (t-2) 0,016 0,079 0,205 0,838
Feldolgozdi (t-3) 0,077 0,079 0,979 0,329
Feldolgozdi (t-4) -0,093 0,076 -1,224 0,223
Feldolgozéi (t-5) 0,040 0,075 0,541 0,589
Feldolgozi (t-6) 0,082 0,073 1,126 0,262
Feldolgozéi (t-7) -0,040 0,077 -0,515 0,607
Feldolgozoi (t-8) -0,107 0,078 -1,383 0,168
ECT* -0,080 0,065 -1,240 0,217
ECT” -0,249 0,078 -3,205 0,002*%*

ECT (error correction term): hibakorrekcios tag [az (5) egyenletben #;_4].
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kansan korrigalja. Amikor azonban a feldolgozéi ar pozitivan tér el a termel6i artél
(tehat megnd a feldolgozo termelével szembeni arrése), azt a feldolgozé nem kor-
rigalja szignifikdns médon.

Lefuttattunk egy F-probat, amely megvizsgalja a Hy: ECT* = ECT-nullhipotézist,
amely arra vonatkozik, hogy a két artranszmisszids folyamat aszimmetrikusnak tekint-
het6-e. A préba 0,099 p-értéket ad (F-érték: 2,753), igy 5 szdzalékos szignifikanciaszint
mellett ezt a nullhipotézist nem tudjuk elutasitani, azonban a koefficiensek értékére
és szignifikancidjara hivatkozva tovabbra is mondhatjuk, hogy az artranszmisszié
aszimmetrikus. A negativ hibakorrekcids tag —0,249 értéke az (5) egyenletiink alapjan
azt jelenti, hogy amennyiben a feldolgozoéi szint az drrését sz(ikit$ egyensulytalansag
1ép fel, a kovetkezd iddszakban annak 24,9 szazalékét korrigalja.

A masodik hibakorrekciés modelliink a kiskereskedelmi és a feldolgozéi szint
kozotti dinamikat vizsgalja, melynek outputjat a 7. tdbldzat tartalmazza. A rovid
tava kapcsolatot mérd paraméterek jellemzést adnak a két folyamat kozotti kapesolt
iranyardl. Lathatd, hogy a kiskereskeddi szint késleltetett értékeinek novekedése
pozitivan hat a feldolgozdi szintre. Itt is a hibakorrekcids tagok a leglényegesebbek
szamunkra. Ahogyan az 1. modellben, itt is a negativ hibakorrekcids tag szignifikans,
az el6z6 esetnél is nagyobb abszolut értékkel; a pozitiv hibakorrekcios tag pedig

7.TABLAZAT - A 2. hibakorrekciés modell outputtablazata
y = AFeldolgoz6i

Véltozo Becsiilt érték Standard hiba t-statisztika p-érték
Konstans -0,002 0,002 -1,050 0,295
Kiskereskeddi (t-1) 0,484 0,108 4,481 0,000***
Kiskereskeddi (t-2) 0,051 0,111 0,459 0,647
Kiskeresked6i (t-3) 0,342 0,107 3,210 0,002***
Kiskereskeddi (t-4) 0,059 0,112 0,530 0,597
Kiskereskeddi (t-5) 0,253 0,108 2,356 0,020**
Kiskereskeddi (t-6) -0,025 0,105 -0,235 0,814
Kiskeresked6i (t-7) 0,074 0,101 0,733 0,465
Kiskeresked6i (t-8) -0,033 0,095 -0,346 0,730
Feldolgozoi (t-1) -0,219 0,117 -1,878 0,062*
Feldolgozoi (t-2) -0,259 0,118 -2,195 0,029**
Feldolgozoi (t-3) -0,216 0,116 -1,866 0,064*
Feldolgozoi (t-4) -0,298 0,112 -2,664 0,008***
Feldolgozoi (t-5) -0,147 0,112 -1.317 0,190
Feldolgozoi (t-6) -0,033 0,102 -0,328 0,743
Feldolgozoi (t-7) -0,020 0,097 -0,207 0,836
Feldolgozo6i (t-8) -0,103 0,085 -1,212 0,227
ECT* 0,229 0,150 1,523 0,130
ECT -0,422 0,133 -3173 0,002***

ECT (error correction term): hibakorrekcios tag [az (5) egyenletben ;_1].



68 Kénya Mdrton

itt sem szignifikans 5 szazalékos szignifikanciaszint mellett. A 2. modell esetén az
interpretacio a kauzalitds iranya szerint valtozik meg. Amennyiben a feldolgozéi ar
negativan tér el a kiskereskedelmi artél (azaz, amikor né a kiskereskedd arrése), ak-
kor a feldolgozdi szint gyorsan és szignifikdnsan korrigdlja ezt az eltérést. Amennyi-
ben a feldolgozdi ér pozitivan tér el a kiskereskedelmi szinttel szemben (cs6kkentve
a kiskereskedéi arrést), azt a feldolgozdi szint nem korrigélja szignifikansan.

Itt is megvizsgaltuk a (7) egyenletben szerepl6 hipotézis fennallasat F-préba segit-
ségével. A kapott 0,003 p-érték (F-értéke: 8,818) mellett 5 szdzalékos szignifikancia-
szinten elutasitjuk a nullhipotézist, aldtdmasztva, hogy az drtranszmisszié aszim-
metrikus. A negativ hibakorrekcids tag —0,422 értéke az (5) egyenletiink alapjén azt
jelenti, hogy a feldolgozéi szint az arrését sz(ikit6 egyensulytalansdgokat atlagosan
1,26 hét alatt korrigalta.

ERTELMEZES

Az empirikus elemzésiink eredményei azt sugalljak, hogy a feldolgozdi 4r mind a ter-

meldi, mind a kiskeresked®éi szinten aszimmetrikusan reagél az egyensulyi arrést6l

valé eltérésre. A kovetkez6kben ennek az eredménynek a kozgazdasagi értelmezését
fejtjik ki. Mivel az elemzéstinkben két kapcsolatot vizsgaltunk (a feldolgozdi—ter-
meldi, illetve a feldolgozdi—kiskeresked6i kapcsolatot), ezért az eredményeinket két

6 pontra bontjuk:

* A termeldi szint esetében az eredményeink azt jelentik, hogy a feldolgozéi szint
csak akkor korrigalja szignifikdnsan a rovid tavi egyensulytalansagokat, amikor
azok a sajat drrésének sziikiiléséhez vezethetnek, akkor viszont nem, amikor a sajat
arrésének novekedéséhez vezethetnek.

+ Kiskereskeddi szint esetén azt jelenti, hogy a feldolgozdi szint akkor korrigal szig-
nifikdnsan, amikor a sokk a kiskereskedéi arrést néveli. Amikor azonban csokken
a kiskereskedelmi arrés — ami inflacids idészakban nem az értékesitési arak csok-
kenése miatt, hanem feltehetéen leginkabb a beszerzési drak novekedése miatt all
el6 —, ezeket a kitéréseket nem korrigélja szignifikdnsan.

Ezt a két kovetkeztetést megfelel$ kozgazdasagi kontextusba helyezziik, aminek
segitségével kimutathatjuk, hogy empirikus eredményeink 6sszhangban vannak-e
a tejpiac tulajdonsagaival.

A feldolgozoi és a termeld6i oldalt leir6 1. modellben azt taldljuk, hogy a feldolgo-
z6i szint korrigélja a sajat arrése szamara kedvezétlen sokkokat. Ilyen hatdsa lehet
annak, hogy a feldolgozdi szint értékesitési ara csokken, vagy a termel6i nyers tej
ara né az egyensulyi szinthez képest. Ezzel szemben, ha az egyensulyi helyzethez
képest pozitivan tér el a hibakorrekcids tag, azaz ha akar a feldolgozdi ar né, akar
a nyers tej dra csokken az egyensulyi helyzethez képest, a feldolgozéi szint azt nem
korrigalja. A nyers tej aranak viszonylag egyenletesen véltozé szintje egyfajta alsé
hatérként viszonyul a termel6i arhoz. A nyers tej dranak emelkedésével megemelke-
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dik a feldolgozéi ar, azonban a nyers tej ardnak idészakos csokkenései nem épiilnek
be hasonlé médon a feldolgozéi arba.

A 2. hibakorrekciés modelliink eredménye, hogy a feldolgozéi és a kiskereske-
delmi drak kozotti hosszu tava egyensulytol valo eltéréseket is aszimmetrikusan
korrigélja a feldolgozéi szint. Az egyensilytél vald negativ eltéréseket, tehat a kis-
keresked6i arrés novekedését szignifikansan korrigdlja, mig az attdl valé pozitiv
eltéréseket, amelyek sziikitik a kiskereskedéi arrést, nem korrigalja szignifikdnsan.

Agrarpiaci jelenségekre vonatkozd drtranszmisszids elemzések esetén viszonylag
standard feltételezés, hogy a kiskereskedelmi piacok vannak er6folényben a termel6i
piacokkal szemben (példdul: Fatkowski [2010], Antonioli—Santeramo [2022]). Ezek
az elemzések azonban jellemzGen csak a termeldi és a kiskereskedelmi drak dina-
mikajat vizsgaltak, figyelmen kiviil hagyva a kett6 kozé ékel6d6 feldolgozdi szintet.
Ez a mddszer érthetd lehet olyan esetben, amikor az elemz8k nehezebben jutnak
hozza a beszerzési arak adatoihoz. A kiskereskedelmi és a nyers tej arak adatai vi-
szonylag egyszertien hozzaférheték, mig a feldolgozoéi atadasi arak nem feltétlentil.
Elemzésiink szdmadra a termelési lanc mindhdrom f6bb szintjére rendelkezésre 4ll-
tak adatok, ennek megfelel6en az eredményeink is eltérnek egy olyan esettél, ahol
a kiskereskedelmi szintet dsszevontak a feldolgozéi szinttel.

A feldolgozo6i szint aszimmetrikus drtranszmisszidja arra enged kovetkeztet-
niink, hogy a feldolgozdi szint képes megakadalyozni, hogy a kiskereskedelmi drak
novekedésével a kiskereskedd hosszu tédvon novelni tudja a sajat arrését. Ennek az
eredménynek a fényében megkérdbjelezhetd, hogy a kiskereskedéi szint er6£f6lény-
nyel rendelkezne a kiskereskedelmi vagy feldolgozéi szintekkel szemben, és ezzel
egylitt az is, hogy ezt az er6folényes helyzetet kihaszndlva a kiskereskedéi szint lenne
a magyar élelmiszer-inflaci6 f6 forrasa. A Gazdasagi Versenyhivatal jelentésében
a kiskereskedelmi cégek élelmiszereken realizalt nyereségének drasztikus csokke-
nése — bar erésen homogén képet mutat a kiskeresked6krél — nem tamasztja ald
ezt a vélekedést (GVH [2023]).

Ezzel szemben, ha 6sszehasonlitjuk a tejfeldolgozé véllalatok 2022-es és 2021-es
pénzigyi kimutatésait, lathatjuk, hogy ezek a véllalatok jelents novekedést értek
el. A hérom legjelentésebb hazai feldolgozé esetén a netté arbevétel 4tlagosan 38,5
szdzalékkal nétt a két év kozott, az adézds utdni eredmény pedig az el6z6 év 223
szdzalékdra novekedett. A kisebb feldolgozdk esetén is rendre hasonlé névekedés
tapasztalhatd. Ahogy kordabban emlitettiik, a Gazdasagi Versenyhivatal versenysta-
tisztikai adatbazisa a vizsgalt idészakban 80 szdzalék feletti CR10 koncentracids
indexet mutat a feldolgozoéi szintre, tehat alatdmasztja a koncentraltsagroél alkotott
vélelmet. Mindez megerdsiti az 6konometriai eredményiinket, miszerint a feldol-
goz6i szint képes volt novelni az arrését az arjelzések aszimmetrikus tovabbitdsaval,
és nem a kiskereskeddi oldal ,nyerészkedése” volt jellemzé a vizsgalt idGszakban.
Ezt a helyzetet erételjesen befolydsolhattdk a koronavirus-jarvany gazdaséagi kovet-
kezményei. A jarvany kitorését kovetd panikszer(i véasarlas, illetve az elkovetkezd
idészak jelentés korményzati stimulusai magas szinten tartottak a keresletet, mig
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a lezdrasok és egyéb jarvanyvédelmi szabalyozasok megszakitottak és lelassitottak
atermelési lancokat. Az igy dtmenetileg megzavart termelési lancok hozzajarulhattak
ahhoz, hogy esetlinkben a kiskereskedéi szinttel szemben a feldolgozék konnyen
érvényesithették az dremelésre vonatkozé érdekeiket. Az igy kialakult viszonylag
magas kereslet és a viszonylag visszaszorult kinalat képes volt novelni a feldolgozéi
szint alkuerejét és csokkenteni a koztiik fennall6 verseny szintjét (Lusk és szerzétdrsai
[2021]). Ennek értelmében lehetséges, hogy a magyarorszagi tejpiac egy dtmeneti
helyzetérdl ad képet az elemzésiink, nem pedig altalanos tulajdonsagairél. Ennek
a kérdésnek a megvalaszoldsa tovabbi kutatést igényel a koronavirus-jarvany tejpi-
acra gyakorolt egyedi hatdsainak vizsgalataban.

JAVASLATOK ES KONKLUZIO

A feldolgozéi és a kiskereskedelmi szegmensekre vonatkozéan az eredményeink
arra utalnak, hogy a feldolgozdi szint képes érvényesiteni az ataddsi arak emelését
a kiskeresked6knél. Ebbdl arra kovetkeztetiink, hogy a kiskeresked6i szint nem ren-
delkezik olyan piaci er6folénnyel, aminek koszonhet6en anélkiil emelhetné a sajat
értékesitési drait, hogy a feldolgozdi szint korrigalna a kiskereskedéi drrés béviilését.
Egy ilyen eredmény arra is utal, hogy a fogyasztdi tej dranak drasztikus emelkedése
sem azért allt el6, mert a kiskereskeddk ardnytalanul novelték volna az arrésiiket.
Ennek fényében javasolni lehet olyan kormdnyzati intézkedések kivezetését vagy
modositasat, amelyek a kiskereskeddi szintet stjtjak az élelmiszerdarak emelkedé-
séért. Ide sorolhatdk az egyes élelmiszerek kiskereskedelmi aranak legkiilonfélébb
szabalyozasai. Amennyiben nem all fenn profitinflacié a kiskereskedelmi szinten,
ezek az intézkedések valdszintileg onmagukban forrasai lehetnek a fogyasztdi jolét
csokkenésének, akdr a kindlat visszaszoruldsén, akér a veszteséges kiskereskedelmi
egységek bezardsan és ezen keresztil a kiskereskedelmi szint koncentral6dasan ke-
resztill (Szemlér [2022]). Ehelyett a fogyasztokra nehezedé inflacids teher csokkenté-
se érdekében alternativa lehet a kiilonféle forgalmi adk cs6kkentése. Megfontolandé
emellett a kiskereskedelmi adé6terhek csokkentése. Amennyiben a kiskereskedelmi
szinten valéban effektiv verseny uralkodik, az ad6terhek csokkentése attételesen
hozzdjarulhat a fogyasztoi drak csokkentéséhez.

A feldolgozéi szintnek fontos szerepet tulajdonitunk az eredményeink kozott,
amelyek arra utalnak, hogy az nem optimalisan haritja at az arsokkokat. Az ered-
ményeink és a szakirodalom alapjan ugy latjuk, érdemes versenykozgazdasagi szem-
pontbdl kozelebbrdl megvizsgalni a feldolgozoéi szintet, ugyanis felmeriil az a hipo-
tézis, hogy a tejfeldolgozéi piac nem versenyzdi szerkezet(i. A piaci koncentracié
csokkentése valoszintileg hozzajarulhatna az arjelzések hatékonyabb transzmisszi-
6jahoz, igy pedig alacsonyabb drakhoz, és sokkokkal szemben ellendllébb élelmi-
szeriparhoz (Acosta és szerzétdrsai [2019]).
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A tanulméanyunkban hibakorrekciés médszerrel artranszmissziés elemzést vé-
geztiink az utébbi évek tejpiaci draira. Sok hasonld tanulménnyal szemben szétva-
lasztottuk a kiskereskeddi és a feldolgozdi szintet, ahelyett, hogy csak az aggregalt
feldolgozdi és kiskereskedelmi szintet hasonlitottuk volna §ssze a termeléi szint-
tel. Azt talaltuk, hogy nem a kiskeresked®di szint volt képes a vizsgalt idészak alatt
novelni az arrését aszimmetrikus drtanszmisszion keresztiil, hanem a feldolgozéi
szint, amely a termelési lanc mindkét irdnyaba hatdsosan adta tovdbb az arrésésre
kedvezdtlen drsokkokat, viszont kevésbé kellett tovabbitania a szdmara kedvezdket.
Ezeket az 6konometriai eredményeket empirikus adatok is alaitimasztjak. Mindezek
alapjan megfontolandd, hogy a fogyaszt6i tej piacdn felmeriil problémadkat ne a kis-
keresked®di szint szankciondldsaval, hanem a feldolgozéi szinten uralkodé verseny
feltilvizsgélataval, az azt torzité koriilmények megsziintetésével kezeljiik.
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